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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Ostebgrsen Vemmelev A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vemmelev, den 2. maj 2022

Direktion

Henrik Mgller Kastrup
adm. direkter

Bestyrelse

Hans Schultz Henrik Mgller Kastrup Rasmus Mgller Kastrup
formand
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Ostebarsen Vemmelev A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ostebgrsen Vemmelev A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopggerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opndede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 2. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jeanne Kubel
statsautoriseret revisor
mne33804
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ostebgrsen Vemmelev A/S
Industriveenget 14
4241 Vemmelev

CVR-nr.: 38 67 69 89
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Slagelse

Bestyrelse Hans Schultz, formand
Henrik Mgller Kastrup
Rasmus Mgller Kastrup

Direktion Henrik Mgller Kastrup

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Ostebgrsen udvikler, producerer og szlger et bredt sortiment af ost, hovedsageligt fra mindre og
specialiserede mejerier i Danmark og Frankrig. Focus er faglighed og et dybt og dynamisk sortiment.

Ost og relaterede produkter selges til kantiner, restauranter, specialbutikker, supermarkeder og
cateringvirksomheder. Desuden drives detailbutik med tilhgrende cafe i Vemmelev. Butikken og cafeen
tilbyder en stort udvalg af ost, charcuteri og delikatesser.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pd DKK 399.314, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pd DKK 4.504.242.

Resultatet indfrir ledelsens arbejdsmaél, budgetter og fortsaetter den positive udvikling. Resultatet skal ses i
lyset af udfordrende vilkar pa grund af Covid 19.

I dret 2021 har focus vaeret en yderligere tilpasning og optimering af forretningssystemer, organisationen
og ikke mindst administrationen. Der er i forbindelse med overgang til regnskabsaret 2022 implementeret
nyt indkebs-, lager- og IT system, hvilket understgtter virksomhedens overordnede strategi og styrker
evnen til et yderligere integreret samarbejde med kunder i mélgrupperne.

Covid 19 pandemien har haft negativ effekt pa savel sourcing som afsatning i arets forste kvartal. I
perioden har de veesentligste kundesegmenter, - kantiner, restauranter og cateringvirksomheder varet
lukket eller haft et lavt aktivitetsniveau. Ligeledes sluttede aret af med december maned som blev praeget af
nye nedlukninger.

Arets sidste maneder har veeret praeget af omkostningsstigninger pa sével indkebte oste som fragt og
distributionsomkostninger.

Ostebarsens egen cafe har veeret lukket i drets forste 5 méneder. Butikken har haft en stabil drift situation
med tilfredsstillende resultater. Aktiviteten udger en mindre andel af Ostebgrsens omsatning.

P4 grund af Covid 19 har mejeriet vaeret nedlukket. Mejeriet er uanset den midlertidige driftsituation en
vasentlig del af virksomhedens DNA, og der forventes en fortsat anvendelse af mejeriet til innovation og
produktion.

I aret er der gennemfort en yderligere omkostningsreduktion og virksomheden skennes at veere godt rustet
til at kunne skaleres op. Ostebgrsens kunder indenfor detail og kantiner bliver fortsat sterre og stiller krav
om nye og mere transparente samarbejdsmodeller. Der er saledes fortsat focus pa udvikling af IT,
dokumentation osv. for at kunne st styrket i samarbejdet med kunderne. Ansvarlighed i forhold til
madspild og CO2 belastning samt kunde- og medarbejderrelationer er fortsat hgjt pa virksomhedens
agenda.

_
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Ledelsesberetning

Den strategiske plan for digitalisering er gennemfert med forventet resultat pa sével kort som lang sigt.
Som supplement til den fremtidige digitale udvikling i Ostebarsen, er det fortsat medarbejdere med et hgjt
fagligt niveau, der udger Ostebgarsens kernekompetence.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

De sidste ars udvikling samt leeringen og konsekvenser af Covid 19 har bidraget til en starre agilitet i
Ostebgrsen A/S. Ledelsen forventer en fortsat sterkere og tydeligere markedsposition indenfor de
nuvaerende markedssegmenter. Vaksten vil primart skabes i teettere samarbejde med nuveaerende kunder.

Begivenheder efter balancedagen

Ved regnskabsérets afslutning er COVID 19 en mindre betydende faktor, idet der pr. marts 2022 er tale om
en gendbning af Danmark. Der er en usikkerhed forbundet med ggede omkostninger, forbrugernes
reaktion p4 inflation, krig etc. Usikkerheden vurderes dog ikke at vere kritisk for budgetindfrielse.
Ledelsen forventer en fortsat positiv udvikling i 2022.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
DKK DKK
Bruttofortjeneste 8.244.053 6.808.897
Personaleomkostninger 4 -6.396.501 -6.355.274
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 5 -980.324 -1.371.272
Resultat for finansielle poster 867.228 -917.649
Finansielle indteegter 6 8.145 20.099
Finansielle omkostninger 7 -364.059 -673.398
Resultat for skat 511.314 -1.570.948
Skat af arets resultat 8 -112.000 313.000
Arets resultat 399.314 -1.257.948
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 399.314 -1.257.948
399.314 -1.257.948
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 6.003 64.983
Goodwill 5.625.000 6.000.000
Immaterielle anleegsaktiver 9 5.631.003 6.064.983
Grunde og bygninger 13.865.402 13.998.794
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.205.596 1.562.048
Materielle anlagsaktiver 10 15.070.998 15.560.842
Anlaegsaktiver 20.702.001 21.625.825
Varebeholdninger 2.747.246 2.140.306
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.383.849 2.562.067
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 37.854 30.388
Andre tilgodehavender 11 2.340.871 168.278
Periodeafgreensningsposter 57.866 29.112
Tilgodehavender 5.820.440 2.789.845
Likvide beholdninger 1.075.791 1.716.744
Omsatningsaktiver 9.643.477 6.646.895
Aktiver 30.345.478 28.272.720
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

DKK DKK

Selskabskapital 12 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 4.682 50.687
Overfort resultat 3.999.560 3.554.241
Egenkapital 4.504.242 4.104.928
Henseettelse til udskudt skat 13 1.779.000 1.667.000
Hensatte forpligtelser 1.779.000 1.667.000
Geeld til realkreditinstitutter 3.721.644 4.095.947
Kreditinstitutter 6.158.974 7.601.641
Deposita 69.000 0
Anden geeld 600.010 319.462
Langfristede geeldsforpligtelser 14 10.549.628 12.017.050
Geeld til realkreditinstitutter 14 326.219 332.015
Kreditinstitutter 14 1.241.492 823.125
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.663.252 3.755.497
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 33.413 34.051
Deposita 44.400 78.300
Anden geeld 14 8.203.832 5.460.754
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.512.608 10.483.742
Gezeldsforpligtelser 24.062.236 22.500.792
Passiver 30.345.478 28.272.720
Going concern 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Begivenheder efter balancedagen 3
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 15
Anvendt regnskabspraksis 16
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets af- og nedskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for
udviklings- Overfort
Selskabskapital omkostninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 50.687 3.554.241 4.104.928
0 -46.005 46.005 0
0 0 399.314 399.314
500.000 4.682 3.999.560 4.504.242
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Noter til arsregnskabet
1 Going concern

Som anfgrt i ledelsens beretning samt i note 2 og 3 har selskabets omsaetning og indtjening fortsat veeret
pavirket negativt som fglge af COVID-19 og den dertil hgrende nedlukning af samfundet. Samtidig er
samfundsgkonomien efter regnskabsarets udlgb praeget af inflation, og selskabets ledelse fglger kontinuerligt
teet op pa indtjeningen og er fortsat i lgsbende dialog med selskabets bankforbindelse.

Selskabet har for 2021 realiseret en indtjening pa niveau med det budgetterede, og det er ledelsens forventning,
at den positive udvikling fortseetter, dog under hensyntagen til eventuel pavirkning fra den samfundsgkonomiske
udvikling.

Selskabets pengeinstitut har bekraeftet, at de vil stgtte op om selskabets fortsatte drift ved at stille de forngdne
kreditfaciliteter til radighed for selskabet.

Selskabets arsrapport er som felge heraf aflagt under forudsaetning af going concern, idet det er ledelsens

vurdering, at selskabet kan fortszette sin drift under hensyntagen til de forhold, der er gaeldende pa tidspunktet
for regnskabsaflaeggelsen.

2 Usikkerhed ved indregning og méling
Goodwill er indregnet med en samlet vaerdi pa TDKK 5.625. Veerdianseettelsen er fastlagt med udgangspunkt i
forventet aktivitetsniveau og indtjening for de kommende ar baseret pa situationen fgr udbrud af COVID-19, og
det forventes, at selskabet pa sigt vil kunne opna det tilteenkte niveau efter genabning af samfundet.
Selskabet har for 2021 generet positiv indtjening og den positive udvikling forventes at fortsaette.
Det er dog pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen fortsat usikkert grundet eksterne samfundsgkonomiske

forhold, om den budgetterede indtjening vil kunne opnaes inden for den tidshorisont, der oprindeligt er lagt til
grund, hvorfor vaerdiansaettelsen af goodwill er behaeftet med betydelig usikkerhed.

3 Begivenheder efter balancedagen
Som anfgrt i ledelsens beretning, er perioden efter regnskabsarets udlgb pavirket af eksterne forhold i form af

@gede omkostninger samt forbrugernes reaktion pa inflation, krig etc.. Pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen
forventes dog fortsat, at selskabet vil kunne indfri det for 2022 fastlagte budgetmal samt en positiv udvikling.
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Noter til arsregnskabet

2021 2020
DKK DKK
4 Personaleomkostninger
Lgnninger 5.714.255 5.678.772
Pensioner 440.691 426.990
Andre omkostninger til social sikring 221.864 222.760
Andre personaleomkostninger 19.691 26.752
6.396.501 6.355.274
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 14 16
5 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 433.980 433.980
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 546.344 937.292
980.324 1.371.272
6 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 1.216 928
Andre finansielle indtaegter 6.929 19.171
8.145 20.099
7  Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 364.059 673.398
364.059 673.398
8 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 112.000 -313.000
112.000 -313.000
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Overfgrsler i arets lab

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

Feerdiggjorte ud-

Udviklingsomkostninger vedrgrer udvikling af virksomhedens forretningsomrade for mejeri og egen

osteproduktion.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

viklingsprojekter Goodwill
DKK DKK
294.887 7.500.000
294.887 7.500.000
0 0
0 0
229.904 1.500.000
58.980 375.000
288.884 1.875.000
6.003 5.625.000
20 ar
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og
ninger inventar
DKK DKK
14.996.349 4.164.639
0 56.500
14.996.349 4.221.139
997.555 2.602.591
133.392 412.952
1.130.947 3.015.543
13.865.402 1.205.596
13



Noter til arsregnskabet
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Andre tilgodehavender

Af belgbet vedrgrer TDKK 2.102 indestaende pa selskabets skattekonto.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Forudbetalte omkostninger

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

2021 2020

DKK DKK
1.239.000 1.334.000
968.000 902.000
-53.000 0
13.000 6.000
-388.000 -575.000
1.779.000 1.667.000
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Noter til arsregnskabet

14 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

@vrige forpligtelser er

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Deposita

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
@vrige deposita

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Qvrig kortfristet gaeld

2021 2020

DKK DKK
2.580.512 2.828.143
1.141.132 1.267.804
3.721.644 4.095.947
326.219 332.015
4.047.863 4.427.962
1.430.653 2.654.112
4.728.321 4.947.529
6.158.974 7.601.641
1.241.492 823.125
7.400.466 8.424.766
69.000 0
69.000 0
44.400 78.300
113.400 78.300
600.010 319.462
600.010 319.462
8.203.832 5.460.754
8.803.842 5.780.216

pwe
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Noter til arsregnskabet

15 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 3.840, der giver pant i grunde og bygninger til
en samlet regnskabsmaessig veerdi af

Lasgrepantebrev pa i alt TDKK 375, der giver pant i Mercedes Benz
Sprinter til en samlet regnskabsmaessig veerdi af

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 3.000, der giver pant i goodwill og diverse
lgsgre til en samlet regnskabsmaessig veerdi af

Virksomhedspant pa i alt TDKK 6.000, der giver pant i fordringer, varelager,
immaterielle rettigheder og driftsmateriel/inventar til en samlet bogfart
veerdi af

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Andre eventualforpligtelser

2021 2020
DKK DKK
13.865.402 13.998.794
13.865.402 13.998.794
0 60.881
6.604.825 7.162.845
7.342.694 6.329.404
14.094 17.628
0 0
14.094 17.628

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for HBMK Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold

til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-

skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at

selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Herudover er der ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2021.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Osteborsen Vemmelev A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rivarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 &r.

Udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Udviklingsomkostninger afskrives linezrt over den gkonomiske brugtstid, der er vurderet til 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over

_
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aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5-10ar

Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering

pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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