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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Ngrresundby Rederi & Shipping A/S
@stre Havnegade 18

9000 Aalborg

Hjemsted: Aalborg Kommune
CVR-nr.: 38 67 52 81

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Gert Balling

Bestyrelse

Toralf Ekrheim

Laust Rgnn Jakobsen
Michael Lodahl
Anton Bro

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Fadst Aps, Lemvig
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Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomhed

Karmsund A/S, Aalborg
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for Nerresundby
Rederi & Shipping A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 31. marts 2020

Direktionen

Gert Balling

Bestyrelsen

Toralf Ekrheim Laust Renn Jakobsen
Michael Lodahl Anton Bro
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Norresundby Rederi & Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nerresundby Rederi & Shipping A/S for regnskabsaret
01.01.19 - 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lemvig, den 31. marts 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Richard Hyldgaard Hansen Ole Tang
Statsaut. revisor Reg. revisor
MNE-nr. mne27796 MNE-nr. mne7014
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Negrresundby Rederi og Shipping A/S er en dynamisk og fleksibel samarbejdspartner, der
leverer maritime transportlgsninger, primaert i Skandinavien og Baltikum. Selskabet operer
egne skibe samt agent virksomhed pé fremmede skibe.

Der er en klar vision om at vi vil veere internationalt anerkendt som en palidelig og troveerdig
leverander indenfor vores kompetenceomrader. Dette skal ske igennem langvarige
samarbejdsrelationer med vores kunder, hvor opgaverne udferes til aftalt tid og pris.
Aktiviteter bestar i drift af rederi- og skibsmaeglervirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK -3.133.738 mod
DKK -356.801 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK -127.427.

Arets resultat er kraftig pavirket af en svag Norsk krone, samt at selskabet mistede Time
Charter aftaler pa de 2 skibe "Nordvag” og "SC Nordic”. Nordvag blev solgt i oktober 2019,
SC Nordic er sat til salg og der arbejdes parallel pa at finde nye opgaver til skibet.

Ledelsen finder arets resultat for meget utilfredsstillende.

Med frasalget af Nordvag og en fornuftig start pa 2020, hvor der er indgéet flere kontrakter,
forventes der et positivt resultat for 2020.

Selskabet har realiseret en negativ egenkapital pr. 31.12.19 pé t.DKK 127. Selskabet har faet
tilfert t.DKK 4.800 ved en kapitalforhgijelse ved en geeldskonvertering i marts 2020, hvorefter
selskabets egenkapital er reetableret.
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Note

Norresundby Rederi & Shipping A/S

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK DKK
Bruttofortjeneste 11.826.922 16.711.539
Personaleomkostninger -13.346.696 -15.495.917
Resultat for af- og nedskrivninger -1.519.774 1.215.622
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.669.585 -913.653
Andre driftsomkostninger -880 -238.840
Resultat for finansielle poster -3.190.239 63.129
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 726.706 -164.550
Andre finansielle indteegter 271 0
Andre finansielle omkostninger -1.062.009 -570.200
Resultat for skat -3.5625.271 -671.621
Skat af arets resultat 391.533 314.820
Arets resultat -3.133.738 -356.801
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 726.706 -164.550
Overfort resultat -3.860.444 -192.251
Ialt -3.133.738 -356.801
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Note

Norresundby Rederi & Shipping A/S

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Skibe 19.333.047 22.962.180
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 175.450 248.050
Materielle anlaegsaktiver i alt 19.508.497 23.210.230
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.193.260 3.466.554
Deposita 171.855 171.855
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.365.115 3.638.409
Anlaegsaktiver i alt 23.873.612 26.848.639
Ravarer og hjeelpematerialer 392.244 878.674
Varebeholdninger i alt 392.244 878.674
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.295.781 1.642.178
Udskudt skatteaktiv 10.261 3.238
Tilgodehavende selskabsskat 346.659 288.614
Andre tilgodehavender 929.364 551.326
Periodeafgrssnsningsposter 146.204 138.872
Tilgodehavender i alt 2.728.269 2.524.228
Likvide beholdninger 47.404 33.403
Omsatningsaktiver i alt 3.167.917 3.436.305
Aktiver i alt 27.041.529 30.284.944
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Note

4
5
6

Norresundby Rederi & Shipping A/S

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 2.500.000 2.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.718.260 991.554
Overfort resultat -4.345.687 -485.243
Egenkapital i alt -127.427 3.006.311
Geeld til kreditinstitutter 10.543.034 11.188.511
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.979.417 2.222.888
Anden geeld 261.648 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 15.784.099 13.411.399
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 645.000 620.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.763.969 6.380.237
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 3.700.249 3.079.810
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.344.649 1.5619.940
Anden geeld 1.930.990 2.267.247
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.384.857 13.867.234
Geaeldsforpligtelser i alt 27.168.956 27.278.633
Passiver i alt 27.041.529 30.284.944

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

12



Norresundby Rederi & Shipping A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 -
31.12.19

Saldo pr. 01.01.19 2.500.000 991.554 -485.243  3.006.311
Forslag til resultatdisponering 0 726.706 -3.860.444 -3.133.738
Saldo pr. 31.12.19 2.500.000 1.718.260 -4.345.687 -127.427
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Noter
2019 2018
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 10.946.555 12.784.527
Pensioner 391.138 405.768
Andre omkostninger til social sikring 192.771 207.602
Andre personaleomkostninger 1.816.232 2.098.020
I alt 13.346.696 15.495.917
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 62 75
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 275.469 66.332
@vrige finansielle omkostninger i alt 786.540 503.868
Ialt 1.062.009 570.200
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Noter

3. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.19 31.12.18
Geeld til gvrige kreditinstitutter 645.000 3.449.000 11.188.034 11.808.511
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 4979417 2.222.888
Anden geeld 0 0 261.648 0
Lalt 645.000  3.449.000 16.429.099 14.031.399
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Noter

4. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlebetid pa 8-28 maéneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 11 pr. méned, i alt t.DKK 195.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med govrige danske selskaber i koncernen og heefter
forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et
belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber
péa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til administrationsselskabet EKP ApS'
arsregnskab for yderligere oplysninger.

Selskabet er involveret i en retssag i Holland omkring tilbageholdelse af et skib i 2017. Der er
indregnet t.DKK 234 tkr. som tilgodehavende i regnskabet, som er betalt for at fa skibet
frigivet. Retssagen er endnu pé et tidligt stadie og udfaldet af retssagen er uvist pa
nuveerende tidspunkt. Det er dog ledelsens opfattelse, at selskabet har handlet i
overensstemmelse med geeldende regler pa omradet og at tilgodehavendet tilfalder
selskabet.

Selskabet er herudover blevet pélagt en bgde i Norge. Sagen kan ende med en omkostning
for selskabet pa op til t.DKK 150. Det er ledelsens opfattelse at bgden ikke er udstedt pa
korrekt grundlag og ber frafaldes, og at udfaldet af denne sag under alle omstendigheder
ikke vil have vaesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling, hvorfor der er ikke afsat
en forpligtelse péa sagen.

5. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt t.DKK 31.000 til sikkerhed for alt
mellemveerende med pengeinstitut. Ejerpantebrevene giver pant 1 skibe, hvis
regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 19.333 pa balancedagen.

6. Neertstaende parter

Selskabet indgéar i koncernregnskabet for modervirksomheden EKP ApS, Lemvig.
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af EKP ApS, Lemvig, CVR-nr. 27 26 36 15,
der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver og andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar
salgsbelgbet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssstning maéles til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med
fradrag af rabatter.

Arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i aret og indregnet i kostprisen for egenfremstil-

lede materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af skib, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Norresundby Rederi & Shipping A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter hyrer, lan og gager samt gvrige personalerelaterede omkost-
ninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest- Rest-

Brugstid, veerdi, veerdi

ar procent DKK

Skibe 5-20 ar 0 7.000.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Skibe

Skibe males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og om-
kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder omkostninger til klargering af akti-

vet, indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Ved erhvervelsen opdeles kostprisen pa henholdsvis skib og skibskomponenter, der afskrives
hver for sig. Skibe afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Skibe og skibskomponenter males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

(Jvrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restvaerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
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aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Lageret omfatter beholdning af olie og smeremidler til egne skibe. Lageret males til kostpris
efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.
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