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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt §rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2017
- 31.12.2017 for F Holding Horsens ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret ¢1.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 28.02.2018

Direktor

Bestyrelse
Lone Molgjer Reh;quist %
Direktgr

Chrstnhngh]

Christina Rehnquist
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i F Holding Horsens ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for F Holding Horsens ApS for regnskabsSret
01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 8rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens 0g
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens 0g seiska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionsp.‘a’tegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet”. Vi er
uafhzngige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et 3rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdeisen af koncernregnskabet og 3rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sdan findes. Fejlinformation
kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer p& grundlag af koncernregnskabet og Srsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfsres | overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og wvurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet 0g
arsregnskabet uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for@rsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konkiusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede cplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdefse af koncernregnskabet og §rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om kencernens og selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konktuderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi | vores revisionspategning gere opmzarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og 3rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og
selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og 8rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en s3dan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstrzekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne elier
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvartige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledeisen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konkiusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og drsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opn3et ved revisionen eller pa anden méide synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

&rsregnskabsloven.

Baseret p3 det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledeisesberetningen,

Aarhus, den 28.02.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

MNE-nr. mne23304
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Nettoomseetning

Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Arets resultat ekskl. minoriteter
Samiede aktiver

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Egenkapital ekskl. minoriteter
Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2017
t.kr.

675.370
118.178
59.769
(11.887)
37.044
33.707
809.953
48.436
283.825
275.751
25.708
(7.593)
(11.391)

17,5

55
12,2
34,0
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Ledelsesberetning

F Rokling Horuens Ap

Mdation Mokdong Mos
as
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Hoved- og nogletal er defineret og beregnet | overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefatinger & Nggletal 2015”.

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresyltat x 100 Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Nettoomszetning

Nettomargin (%) | Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Nettoomszetning

Virksomhedens forrentning af den kapital,

Egenkapitalens forrentning (%) %r%r_gg%lnkapita lekns..llcrl‘ ";'1 inorri'ig'ﬂ%g som ejeme har investeret i virksormheden.
Solidltetsgrad (%) enkapital ekskl. minorite! 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktlver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens form3l er direkte eller indirekte at drive handel, byggeri og entreprisevirksomhed samt at eje,

szlge og udleje ejendomme samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske farhold
Koncernens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 47.882 t.kr. far skat. Egenkapitalen udger

herefter 283.825 t.kr.

Resultatet anses som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningen.

Forventet udvikling
Selskabets ledelse forventer en positiv aktivitet- og resultatudvikling for regnskabs3ret 2018,

Vasentlige forudsaetninger og usikre faktorer
Koncernens investeringsejendomme males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opggres for de enkelte ejendomme

pa baggrund af en reekke forudseetninger, herunder de enkelte ejendommes budgetterede nettoindtjening
samt fastsatte afkastkrav. Afkastkravene er fastsat, s8 de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav
p3 tilsvarende ejendomme. Maling af dagsveerdi indebaerer skan over de aktuelle markedsforhold og der er
veesentlig usikkerhed knyttet til disse sken, De anvendte afkastkrav og effekt ved sendring i afkastkrav er

beskrevet i regnskabets note 5.

Saerlige risici

Forretningsmaessige risici:

Koncernen opererer i byggebranchen. Hele koncernens omszetning genereres i Danmark og vi er sdledes
eksponeret overfor udviklingen i den danske gkonomi. Vores kunder er afhaengige af de skonomiske kon-
junkturer, hvilket kan pdvirke koncernens salgsmuligheder og indtjening.

Finansielle risici:

Koncernen har en relativ hgj solvens, hvilket koncernens soliditetsgrad pa 34% understgtter. Dét sam-
menholdt med koncernens likviditet og treekningsfaciliteter vurderes, koncernen at have det ngdvendige
finansielle beredskab til at sikre grundlaget for aktivitetsniveauet.

Videnressourcer
Koncernens produktion og processer er baseret pd mange 3rs erfaring indenfor byggeri af enfamiliehuse.

Miljpmaessige forhold
Koncernen er miljpbevidst og arbejder labende pd at reducere miljgpdvirkningerne fra virksomhedens drift.

Det kommer eksempelvis til udtryk i koncernens produkter, hvor der laegges vaegt pd energibesparende og

klimavenligt byggeri.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for samfundsansvar
Koncernen har ikke nedskrevne politiker for samfundsansvar, herunder miljg og klima samt menneskeret-

tigheder.

Redeggrelse for det underreprasenterede kon
Koncernen har hidtil og vil fortsat tilstracbe at rekrutiere de bedst egnede bestyrelsesmedlemmer, Jedere og

gvrige medarbejdere uanset kgn.

Bestyrelsen i koncernen bestar af 4 generalforsamlingsvalgte medlemmer, hvor der er en ligelig kensforde-

ling.

Blandt de gvrige ledelseslag | koncernen defineret som direktionen, er der ligeledes en ligelig fordeling af

kzn.

Der er derfor ikke opstillet miltal for det underrepraesenterede kon.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til | dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Koncernens resultatopggreise for 2017

Nettoomsaetning

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtsegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Minoritetsinteressers andel af resultatet

2017
Note kr.

1 675.370.450
(2.036.161)
2 (555.156.042)
118.178.247

2 (49.020.888)
2 (8.968.985)
(419.105)

© 59.769.269

16.660
(11.903.781)
47.882.148

3 (10.838.029)

37.044.119

5.500.000
28.206.859
3.337.260
37.044.119
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Koncernens balance pr. 31.12.2017

2017
Note kr.
Grunde og bygninger 11.721.000
Investeringsejendomme 491.529.309
Andre anizeg, driftsmateriel og inventar 11.686.381
Indretning af lejede lokaler 1.248.325
Forudbetalinger for materielle anlzegsaktiver 1.495.000
Materielle anlaegsaktiver 4 517.680.015
Andre vzerdipapirer og kapitalandele 4.946.066
Deposita 645.261
Finansielle anlaegsaktiver 5 5.591.327
Anlagsaktiver 523.271.342
R&varer og hjeelpematerialer 4.118.000
Aktiver bestemt for salg _128.033.840
Varebeholdninger 132.151.840
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.096.740
Igangveerende arbejder for fremmed regning 6 110.317.583
Andre tilgodehavender 5.509.695
Periodeafgraznsningsposter 7 1.227.224

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

149.151.242

5.378.952

286.682.034

809.953.376
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Koncernens balance pr. 31.12.2017

2017
Note kr.
Virksomhedskapital 500.000
Overfart overskud eller underskud 269.750.705
Forslag til udbytte for regnskabs&ret 5.500.000
Egenkapital titlhgrende moderselskabets kapitalejere 275.750.705
Egenkapital tilherende minoritetsinteresser 8.074.264
Egenkapital 283.824.969
Udskudt skat 27.230.000
Hensatte forpligtelser _27.230.000
Geeld til realkreditinstitutter 188.711.421
Finansielle leasingforpligtelser 1.826.451
Deposita 1.897.297
Langfristede geeldsforpligtelser 8 192.435.169
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 8 12.025.971
Bankgazeld 144.785.416
Deposita 1.315.689
Modtagne forudbetalinger fra kunder 117.204
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 108.974.741
Skyldig selskabsskat 11.337.934
Anden geeld 27.885.817
Periodeafgraznsningsposter 20.466
Kortfristede gaeldsforpligtelser 306.463.238
Galdsforpligtelser 498.898.407
Passiver 809.953.376
Finansielle instrumenter 10
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 12

Dattervirksomheder 13
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2017

Overfort Forslag til
overskud udbytte for
Virksom- Overkurs ved eller regnskabs-
hedskapital emission underskud aret
kr. kr. Kr. kr.
Indskudt ved stiftelse 500.000 247.395.997 0 0
Ef}’ekt af virksomhedskgpb 0 0 (2.919.271) 0
Overfert fra overkurs 0 (247.395.997) 247.395.997 0
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 (5.500.000) 0
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 : 3.291.120 .
Skat af
egenkapitalbevagelser 0 0 (724.000) g
Arets resultat 0 0 28.206.859 5.500.000
Egenkapital ultimo 500.000 0 269.750.705 5.500.000
Egenkapital
tilhgrende
minoritets-
interesser Ialt
kr. kr.
Indskudt ved stiftelse 7.267.754 255.163.751
Effekt af virksomhedskgb o.l. (2.530.750) (5.450.021)
Overfgrt fra overkurs 0 0
Udbetalt ordinzert udbytte 0 {5.500.000)
Dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 3.291.120
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 (724.000)
Arets resultat 3.337.260 37.044.,119
8.074.264 283.824,969

Egenkapital ultimo
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2017

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andringer i arbejdskapital

Pengestromme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indteegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestromme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlagsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Kgb af virksomheder

Pengestremme vedrgrende investeringer

Optagelse af 1&n

Afdrag pa |an mv.

Udbetalt udbytte

Pengestremme vedrdgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammenszaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet gaeld til banker
Likvider ultimo

Note

2017
kr.

10

59.769.269
5.098.689
(25.194.859)

39.673.099

16.660
(11.903.781)
(2.078.000)

25.707.978

(35.136.158)
35.094.993

(184.787)

(7.367.289)

(7.593.241)

17.116.719
(23.008.068)
(5.500.000)

(11.391.349)

6.723.388

(146.129.852)

(139.406.464)

5.378.952
(144.785.416)

(139.406.464)
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Koncernens noter

1. Nettoomsatning

Ledelsen har fravalgt at oplyse om segmentoplysninger af konkurrencemaessige arsager.

Lovpligtig revision
Skatteradgivning

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Skat af érets resultat

Aktuel skat

fEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2017
kr.

282.500
232.975
515.475

2017
kr.

51,671.513
3.364.324
1.885.375
1.154.764

58.075.976

84

2017
kr.

11.063.186
(212.834)

(12.323)
10.838.029
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Koncernens noter

4. Materielle
anlzegsaktiver
Kostpris primo
Tilgang ved
virksomhedskgb o.l,
Overfarsler

Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo

Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger
ultimo

Dagsveerdireguleringer
ptimo

Arets
dagsvaerdireguleringer
Tilbagefarsel ved afgange
Dagsveerdireguleringer
ultimo

Regnskabsmzessig
vardi ultimo

Ikke-ejede aktiver

Andre anlaeg,

Investe- drifts-

Grunde og rings- materiel og Indretning af
bygninger ejendomme inventar lejede lokaler
kr. kr. kr. kr.

0 466.488.882 20.017.996 0

0 7.000.000 0 0
11.721.000 (4.000.000) 0 0
0 33.686.234 4.812.138 1.442.786

0 (36.868.290) (3.106.706) 0
11.721.000 466.306.826 21.723.428 1.442.786
0 0 (6.849.125) 0
0 0 (4.904.228) (194.461)

B 0 0 1.716.306 0
0 0 (10.037.047) (194.461)

0 26.003.461 0 0

0 314,138 0 0

0 (1.095.116) 0 0

(4] 25.222.483 [+ a
11.721.000 491.529.309 11.686.381 1.248.325
(] ] 4.024.261 0
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Forud-
betalinger for
materielle
anlags-
aktiver
kr.

4. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 0
Tilgang ved virksomhedskgb o.1, 0
Overfarsler 0
Tilgange 1.495.000
Afgange 0
Kostpris ultimo 1.495.000
Af- og nedskrivninger primo 0
Rrets afskrivninger )
Af- 0g nedskrivninger ultimo 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Dagsvaerdireguleringer primo 0
Arets dagsvaerdireguleringer 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0
Dagsvardireguleringer ultimo (]
Regnskabsmaessig vardi uitimo 1.495.000
Ikke-ejede aktiver 0

Investeringsejendomme i Triton Ejendomme ApS, udger 64.847 t.kr.
Selskabets investeringsejendomme bestdr af 14 boligejendomme beliggende i Horsens (9), Kolding (4) og-
Vejle (1).

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pa grundlag af regnskabsmaessige vurderinger p8

baggrund af markedsvaerdiberegninger ud fra nettolejen,

Investeringsejendommene er, jeevnfgr beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved an-

vendelse af den afkastbaserede model,
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Fglgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:

 Boligejendomme beliggende i Horsens 5,5%
 Boligejendomme beliggende i Kolding 5,5%
» Boligejendomme beliggende i Vejle 5,0%

Det gennemsnitlige afkastkrav for selskabets ejendomme udgar 5,5% pr. 31.12.2017. Der er usikkerhed
forbundet med fastsaettelsen af afkastkravene. En forggelse af afkastkravet med i gennemsnit 0,5 % - point

vil reducere den samlede dagsveerdi med 5,3 mio. kr, En reduktion af afkastkravet med i gennemsnit 0,5

% - point vil forgge den samlede dagsvaerdi med 6,4 mio. kr.

Den faktiske leje pr. m2 for ejendommene udggr 774 kr. Den samlede stgrrelse pad ejendommene udggr
4.348 m2. Lejerne har i kontrakterne en uopsigelighed pd tre maneder.

Investeringsejendomme i Milton Property A/S, udger 412.027 t.kr.
Selskabets investeringsejendornme bestar veaesentligst af 3 logistikejendomme i Horsens og 5 kontor-/lager-

ejendomme beliggende i Horsens (4), Ringsted (1) samt grunde beliggende i Horsens,

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pd grundlag af regnskabsmaessige vurderinger pa

baggrund af markedsveerdiberegninger ud fra nettolejen,

Investeringsejendommene er, jeevnfar beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved an-

vendelse af den afkastbaserede model.
Felgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:

» Logistikejendomme og kontor-/lagerejendomme beliggende i Horsens 6,75-7,31%.

« Kontor-/lagerejendom beliggende | Ringsted, 8,0%.
Ejendomme og grunde, som er udbudt til salg, er indregnet til udbudspriserne pr. 31.12.2017.

Det gennemsnitlige afkastkrav for selskabets ejendomme udger 7,18% pr. 31.12.2017.
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Der er usikkerhed forbundet med fastszettelsen af afkastkravene. En foregelse af afkastkravet med | gen-
nemsnit 0,5 % - point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 29 mio. kr. En reduktion af afkastkravet
med i gennemsnit 0,5 % - point vil forsge den samlede dagsvaerdi med 34 mio. kr.

Den faktiske leje pr. m2 for dagsveerdiregulerede ejendomme udggr 220 kr. Den samiede stgrreise pa
samme ejendomme udger 89,870 m2. Lejerne har | kontrakterne en uopsigelighed pr. 31.12.17 p3 mellem
3 - 114 maéneder.

Investeringsejendom i BTK 96-132, Kolding ApS, udgar 11.655 t.kr.
Selskabets investeringsejendomme bestar af 1 boligejendom beliggende i Kolding.

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pa grundlag af regnskabsmaessige vurderinger pd

baggrund af markedsvaerdiberegninger ud fra nettolejen.

Investeringsejendommene er, jeevnfgr beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved an-

vendelse af den afkastbaserede model,

Folgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:

* Boligejendomme beliggende i Kolding 5,5%

Det gennemsnitlige afkastkrav for selskabets ejendomme udger 5,5% pr. 31.12.2017. Der er usikkerhed
forbundet med fastsaettelsen af afkastkravene. En forpgelse af afkastkravet med i gennemsnit 0,5 % - point

vil reducere den samlede dagsveerdi med 1,0 mio. kr. En reduktion af afkastkravet med i gennemsnit 0,5

% - point vil forage den samlede dagsveerdi med 1,2 mio. kr.

Den faktiske leje pr. m2 for ejendommene udger 0 kr., da ejendommen er under ombygning. Den samlede

stgrrelse p& ejendommene udger 1.245 m2.
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Investeringsejendom i EV2, Kolding ApS, udgsr 3.000 t.kr.
Selskabets investeringsejendomme bestar af 1 grund beliggende i Kolding.

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pa grundlag af regnskabsmaessige vurderinger p3

baggrund af markedsvzerdiberegninger ud fra nettolejen,

Investeringsejendommen er, jeevnfgr beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved an-

vendeise af den afkastbaserede model.

Selskabets ejendom er erhvervet pr. 30.09.2017, med henblik pd ombygning, og der kan kan som folge
heraf ikke oplyses om nettoafkast, indg3ede lejekontrakter, aktuel leje eller felelsomhedsberegninger for

ejendommen.

Andre veerdi-

papirer og
kapital-
andele Deposita
kr. kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 4.946.066 460.474
Tilgange 0 184.787
Kostpris ultimo 4.946.066 645.261
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.946.066 645.261
2017
kr.

6. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 110.317.583
110.317.583

7. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af betalte it, husleje, og markedsfaringsomkostninger,

samt forsikringer,

Forfald inden Forfald efter 12

for 12 maneder maneder Restgaeld efter
2017 2017 5 &r
kr, kr. kr.

8. Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 10.558.639 188.711.421 146,919,143
Finansielle leasingforpligtelser 1.467.332 1.826.451 0
Deposita 0 1.897.297 0

12.025.971 192.435.169 146.919.143
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9. Andring i arbejdskapital
#ndring i varebeholdninger
#Endring i tilgodehavender
£ndring i leverandprgeeld mv.

10. Finansielle instrumenter

2017
kr.

(64.270.836)
(20.809.001)
59.884.978

(25.194.859)

I anden gald indgar negativ dagsveerdi af renteswap pa 2.581 t.kr. Renteswappen er indgaet til sikring af
en fast rente pa selskabets variabelt forrentede realkreditl§n. Renteswappen har en hovedstol p& 65,9 mio.
kr. og sikrer en fast rente pd 4,93 % i restigbetiden p8 9 maneder. Realkreditidnet 0g renteswappen er

indgdet med samme modpart.

11. Tkke-indregnede leje- og leasingforpligteiser
Forpligteiser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udigb i ait

20127
kr.

3.134.938
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12. Pantsaetninger og sikkerhedsstilielser

Koncernen har stillet skadeslgsbrev med virksomhedspant nom. 13 mio.kr. til sikkerhed for mellemveerende
med bank. Virksomhedspantet omfatter immaterielle og materielle anlzegsaktiver, varelagre og tilgodeha-
vender fra salg.

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte immaterielle anlaagsaktiver udgar 1.524 t.kr.
Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte materielle anlaegsaktiver udggr 4.127 t.kr.
Regnskabsmaessig veerdi af pantsat varelager udgor 4,118 t.kr.
Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte tilgodehavender fra salg udger 32.096 t.kr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ejendomme, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr. 31 december 2017 udggr 459.816 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 10.224 t.kr. i investeringsejendomme, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr status udggr 64.847 t.kr.

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat

Hjemsted form % Kr. kr,
13. Dattervirk-
somheder
Milton Property A/S  Horsens A/S 100,0 138.537.060 1.035.878
Snogkzer ApS Horsens ApS 100,0 100.491 13.324
X';'?“ BMLFEROISE ypreame ApS 100,0 4.986.498 72.788
Milton Huse A/S Horsens A/S 100,0 66.036.598 29.648.977
Milton
Udstillingshuse A/S Horsens A/S 100,0 28.555.939 9.467.943
Milton Huse
Sjzelland A/S Horsens A/S 100,0 11.484.320 6.082.442
Z;';” SIERUOMME. o one A/S 51,0 16.478.090 5.784.702
f\;;e" 2, Kolding Horsens ApS 100,0 1.973.889 1.530.984
EV2, Kolding ApS Horsens ApS 51,0 274.743 224.743
BTK 96-132,
Kolding ApS Horsens ApS 51,0 2.321.716 2.271.716
Silion Lislding Horsens A/S 100,0  275.758.978 33.714.659

Horsens A/S
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2017

2017
Note kr.
Andre eksterne omkostninger (10.000)
Driftsresultat (10.000)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 33.714.659
Resultat for skat 33.704.659
Skat af drets resultat 1 2.200
Arets resultat 33.706.859
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabs8ret 5.500.000
Overfert resuitat 28.206.859

33.706.859
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Udskudt skat
Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

2017
kr.

2.200
2.200

2.200

275.761.178

275.758.978
275.758.978

275.758.978
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2017

2017

Note kr.

Virksomhedskapital 3 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 27.862.981
Overfgrt overskud eller underskud 241.888.197
Forslag til udbytte for regnskabsiret . 5.500.000

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 4

10.000
10.000

10.000

275.751.178

275.761.178
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for
netto-
opskrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- Overkurs ved vaerdis eller
hedskapital emission metode underskud
kr. kr. kr. kr.
Indskudt ved stiftelse 500.000 247.395.997 0 0
Overfort fra overkurs 0 (247.395.997) o 247.395.997
Veerdireguleringer 0 0 (2.918.798) 0
Bvrige
egenkapitalposteringer 0 g 2.567.120 0
Udbytte fra tilknyttede
virksomheder 0 g (5.500.000) 0
Arets resuitat 0 0 33.714.659 (5.507.800)
Egenkapital ultimo 500.000 0 27.862.981 241.888.197

Indskudt ved stiftelse

Overfort fra overkurs
Vaerdireguleringer

@vrige egenkapitalposteringer
Udbytte fra tilknyttede virksomheder
Rrets resultat

Egenkapital ultimo

Forslag til

udbytte for

regnskabs-
dret Ialt
kr. kr.
0 247.895.997
0 0
0 (2.918.798)
0 2.567.120
0 (5.500.000)
5.500.000 33.706.859
5.500.000 275.751.178
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2017
kr.
1. Skat af arets resuitat
#Endring af udskudt skat (2.200)
(2.200)
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
2. Finansielle anlagsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.1. 247.895,997
Kostpris ultimo 247.895.997
Egenkapitalreguleringer 2.567.120
Andel af 8rets resultat 33.714.659
Udbytte (5.500.000)
Andre reguleringer (2.91§.798)
Opskrivninger ultimo 27.862.981
Regnskabsmassig veerdi ultimo 275.758.978
Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
Pilydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
3. Virksomhedskapital
A-anparter 50.000 1 50.000
B-anparter 450.000 1 450.000
500.000 500.000

4. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber fra stiftelsen og
ligeledes for eventuelle forpligtelser tit at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse sel-

skaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(stor).
Dette er selskabets farste regnskabsdr, hvorfor der ikke er prassenteret sammenligningstal | drsrapporten.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n8r virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksorheden, og
forpligteisens vaerdi kan méles plideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedragrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden m3de kan udsve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes p grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenizegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mei-
lemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til resultatdispenering
og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver prasenteres som en seerskilt post under koncernens
egenkapital.
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Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi,

Resultatopgorelse

Nettoomsazetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nir levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultat-
opggrelsen ndr levering til keber har fundet sted. Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter | forbindelse med salget og males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvzrende arbejder for fremmed regning Indregnes i nettoomszetningen, i takt med at produktionen
udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfarte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opnd regnskabs8rets nettoomsaetning.
I produktionsomkostninger indgdr direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjzelpematerialer, lgn og
gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgér i
produktionsprocessen. Endvidere indgdr seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige hensaettelser til tab pa igangveerende arbejder for frem-
med regning,

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-
under Ign og gager til saelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomiostninger mv. samt af-
og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-

vedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle indtaegter samt godtgarelser under acontoskatteardningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finanstelle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligteiser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af Srets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle anlsegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste vzerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsiuttet brugstid. Der foretages
tinezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-8 &r
Indretning af lejede lokaler 12 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvzerdier revurderes arligt.

Materielle anlazgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes 0g males | modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene m3les til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den p&gaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne

er lavere.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Aktiver bestemt for salg
Aktiver bestemt for salg omfatter udstillingshuse. Disse males til kostpris, eller nettorealisationsveerdi, hvor

denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg&else af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det pa balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveaerdien males p§ baggrund af feerdiggorelsesgraden og de samlede forventede indteegter pa det en-
kelte igangvarende arbejde. Fardiggprelsesgraden beregnes normalt som forhaldet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvzerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettovzerdien, opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, nir de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedragrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindest3ender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det fo-
residede udbytte for regnskabsdret vises som en sezerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsdret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sasrskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne

ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessige og skattemaessige vaerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrarende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méles p§ tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfaigende méles
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellemn provenuet ved I8noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pd tidspunktet for indg3else af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
farste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrarende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligteiser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Madtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering

af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfaring i
efterfglgende regnskabsir. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopggrelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og siutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlzegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af i3n, indgZelse af finansielle lea-

singaftaler, afdrag p rentebaerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte,

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzeld.



