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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
CULT A/S
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Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016
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Bestyrelse

Brian Sgrensen, formand
Claus Slot Krgyer
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Henrik Nzested Overgaard, direktar
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Advokat
Bech-Bruun

Revisor
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for CULT A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lystrup, den 29.05.2017

Direktion

Henrik Naested Overgaard
direktgr

Bestyrelse

Brian Sgrensen Claus Slot Krgyer Carsten Stokholm Mikkelsen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i CULT A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CULT A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter resul-
tatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 30.814 24.348 22.825 29.630 23.662
Driftsresultat 7.391 1.097 2.006 8.613 7.602
Resultat af finansielle poster 587 63 311 282 308
Arets resultat 6.245 874 1.524 6.613 5.924
Samlede aktiver 92.707 89.401 98.115 88.139 57.737
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 1.348 1.622 1.628 1.899 1.676
Egenkapital 68.242 61.997 50.621 50.059 43.446
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 9,6 1,6 3,0 14,1 13,6
Soliditetsgrad (%) 73,6 69,3 51,6 56,8 75,2

5 ars hoved- og nggletal er korrigeret som fglge af den veesentlige fejl i tidligere &r beskrevet under anvendt regnskabs-

praksis.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015”".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Arets resultat x 100
Gns. egenkapital Virksomhedens forrentning af den kapital,

Egenkapitalens forrentning (%)
som ejerne har investeret i virksomheden.
Egenkapital x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad (%) Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af laeskedrikke.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pd 6.245 mod 874 sidste 8r. Selskabets ledelse
forventede i arsrapporten for 2015 et resultat pa niveauet 5-6 mio. kr. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Resultatet afspejler de tiltage som er gjort i forhold til den nye strategi, som fglger sin plan mod 2020.

Selskabet Cult A/S, cvr. nr. 2107285, har med virkning pr. 01.01.2016 ophgrsspaltet selskabet i to nye
selskaber, ved en skatttefri ophgrsspaltning. Ophgrsspaltningen har ingen effekt pd 3rets regnskab, og
sammenligningstal mv. er uaendret som fglge af ophgrsspaltningen.

Som fglge af ovenstdende har Cult A/S skiftet CVR-nr. til 38669575.

Korrektion af veaesentlig fejl tidligere ar

Selskabet har tidligere ar tillagt omkostninger til kostprisen pd varelageret, som ikke opfylder betingelserne
herfor. Omkostninger kan karakteriseres som lagerleje, udgdende fragt og omkostninger som ej er opkrae-
vet ved tilgang af varen pa lageret.

Nedenfor er oplistet vaesentlige forhold vedrgrende arets regnskabsaflaeggelse, som er tilpasset i sammen-
ligningstallene for 2015 og tidligere ar:

e Tilleeg af ukurakte omkostninger til kostprisen pa varelageret

Ledelsen har i henhold til Arsregnskabslovens § 54 tilpasset sammenligningstallene i dette &rs drsregnskab
til de korrekte vaerdier, sdledes indregning og praesentation sker i overensstemelse med &rsregnskabslo-
vens regler herfor.

Effekten af den vaesentlige fejl indregnes direkte pa egenkapitalen pr. 01.01.2015, og sammenligningstal
for regnskabsaret 2015 er tilpasset. Den vaesentlige fejl har sdledes ingen indvirkning pa resultatopggrelsen
for regnskabsaret 2016.

P& grund af de vaesentlige fejl i tidligere i &r, er sammenligningstallene tilpasset. Korrektionen til tidligere
ar har ingen pavirkning pa arets resultat fgr skat og ligeledes ingen pavirkning pa arets skat. Selskabets
samlede aktiver tilpasses positivt med 1.271 t.kr., passiver tilpasses positiv med 1.271 t.kr. og egenkapital
er tilpasset positivt med 991 t.kr.

Herudover er 5 ars hoved- og nggletal tilpasset som fglge af ovenstdende.

Forventet udvikling
1 2017 forventes arets resultat at blive forbedret i forhold til 2016.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 30.814 24.348
Personaleomkostninger (22.090) (21.798)
Af- og nedskrivninger 2 (1.333) (1.453)
Driftsresultat 7.391 1.097
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 106
Andre finansielle indtaegter 3 920 404
Andre finansielle omkostninger (333) (447)
Resultat for skat 7.978 1.160
Skat af drets resultat 5 (1.733) (286)
Arets resultat 6 6.245 874
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.597 2.981
Indretning af lejede lokaler 0 188
Materielle anlaegsaktiver 7 2.597 3.169
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 8
Anlaegsaktiver 2.597 3.169
Ravarer og hjaelpematerialer 2.919 1.096
Fremstillede varer og handelsvarer 14.641 7.721
Varebeholdninger 17.560 8.817
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.189 24.853
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 44.237 46.570
Udskudt skat 9 97 28
Andre tilgodehavender 667 1.385
Tilgodehavender 68.190 72.836
Likvide beholdninger 4.360 4.579
Omsaetningsaktiver 90.110 86.232
Aktiver 92.707 89.401
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10, 11 525 525
Overfgrt overskud eller underskud 47.717 61.472
Forslag til udbytte for regnskabsaret 20.000 0
Egenkapital 68.242 61.997
Bankgeeld 1.814 4.134
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.793 10.191
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 4.372
Skyldig selskabsskat 1.522 9
Anden gaeld 9.336 8.698
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.465 27.404
Geaeldsforpligtelser 24.465 27.404
Passiver 92.707 89.401
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 15
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 16
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital
primo

Rettelse af
vaesentlige fejl
Korrigeret
egenkapital
primo

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
525 62.463 0 62.988
0 (991) 0 (991)
525 61.472 0 61.997
0 (13.755) 20.000 6.245
525 47.717 20.000 68.242
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 7.391 1.097
Af- og nedskrivninger 1.333 1.453
Andringer i arbejdskapital 12 (4.125) 37.947
Pengestremme vedrgrende primaer drift 4.599 40.497
Modtagne finansielle indtaegter 920 404
Betalte finansielle omkostninger (333) (447)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (285) (281)
Pengestrgmme vedrgrende drift 4.901 40.173
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (1.348) (1.622)
Salg af materielle anlaegsaktiver 587 332
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 68
Pengestromme vedrgrende investeringer (761) (1.222)
/ndring i tilgodehavende hos koncernselskaber 2.334 (17.333)
Andring i geeld hos koncernselskaber (4.372) (33.414)
Pengestreamme vedrgrende finansiering (2.038) (50.747)
FAENdring i likvider 2.102 (11.796)
Likvider primo 444 12.240
Likvider ultimo 2.546 444
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 4.360 4.579
Kortfristet gaeld til banker (1.814) (4.135)
Likvider ultimo 2.546 444
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 18.153 18.211
Pensioner 2.656 2.266
Andre omkostninger til social sikring 301 388
Andre personaleomkostninger 980 933
22.090 21.798
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 40 47
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016 2015
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.964 2.204
2.964 2.204
2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 1.632 1.501
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (299) (48)
1.333 1.453
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 744 400
Valutakursreguleringer 2 4
@vrige finansielle indtaegter 174 0
920 404
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Noter

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af &rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

6. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2016 2015
t.kr. t.kr.
5 124
278 79
38 219
12 25
333 447
2016 2015
t.kr. t.kr.
1.802 288
(69) (2)
1.733 286
2016 2015
t.kr. t.kr.
20.000 0
(13.755) 874
6.245 874
Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
t.kr. t.kr.
5.860 925
1.348 0
(314) (925)
6.894 0
(2.879) (737)
(1.444) (188)
26 925
(4.297) 0
2.597 0
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Kapital-
andele i
associerede

virk-
somheder

t.kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 116
Afgange (116)
Kostpris ultimo 0
Nedskrivninger primo (116)
Tilbagefgrsel ved afgange 116
Nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

9. Udskudt skat
Det udskudte skatteaktiv er reguleret fra 28 t.kr. primo til 97 t.kr. ultimo 2016. Reguleringen stemmer til
den via driften fgrte regulering.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.

10. Virksomhedskapital
A-aktier 2.515 200 503
B-aktier 110 200 22
2.625 525

Der er i 2015 foretaget en kapitalforhgjelse pa 3 t.kr. fra 522 t.kr. til 525 t.kr. Ingen gvrige bevaegelse i
virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.

Andel af

Nominel virksomheds

veaerdi - kapital

Antal t.kr. %

11. Egne kapitalandele

Beholdning af egne aktier:

Aktieklasse B 110 22.000 4,2
110 22.000 4,2
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2016 2015
t.kr. t.kr.

12. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger (8.741) 11.075
Andring i tilgodehavender 2.383 27.120
Andring i leverandgrgaeld mv. 2.238 (356)
Andre a&ndringer (5) 108
(4.125) 37.947

13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser udggr 17.045 t.kr. (2015: 15.647 t.kr.).

Ikke-indregnede lejefopligtelser omfatter huslejeforpligtelser overfor sgsterselskabet Cult Real Estate ApS
med en resterende kontraktperiode pd 81 maneder. Forpligtelse udggr 16.079 t.kr. (2015: 14.062).

Ikke-indregnede leasingforpligtelser omfatter forpligtelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter p& bi-
ler, inventar og it-udstyr pa i alt 966 t.kr. (2015: 1.585 t.kr.).

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med B Invest ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 subsidisert for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber begraenset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i
koncernen, og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte netto-
forpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med banker er der stillet virksomhedspant pd nom. 25.000 t.kr. i sel-
skabets simple fordinger hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser og varelager. Den regnskabsmaessige
veaerdi udggr pr. 31.12.2016 40.748 t.kr.

Herudover har selskabet stillet gvrige betalingsgarantier for i alt 582 t.kr. overfor enkelte kreditorer.



CULT A/S 18

Noter

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder i gvrigt
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Sydbank A/S mellemvarende med koncernselskaberne
Cult World ApS og Cult Real Estate ApS. Mellemvaerende i disse selskaber udggr 468 pr. 31.12.2016.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Nordea A/S mellemvaerende med koncernselskaberne B
Invest ApS og Cult Real Estate ApS. Selvskyldnerkautionen er maksimeret til 2.000 t.kr. Mellemvaerende i
disse selskaber udggr 1.348 t.kr. pr. 31.12.2016.

16. Nartstdende parter med bestemmende indflydelse

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse:

- Bev.Con ApS, Laegardsvej 24, Lystrup (Aarhus). Besidder bestemmende indflydelse som fglge af at de
besidder majoriteten af stemmerettighederne.

- B Invest ApS, Laegardsvej 24, Lystrup (Aarhus). Besidder bestemmende indflydelse som fglge af at de
besidder majoriteten af stemmerettighederne i BEV.Con ApS.

- Brian Sgrensen, Strandhusvej 55, Egd (Aarhus). Besidder bestemmende indflydelse som fglge af at han
besidder majoriteten af stemmerettighederne B Invest ApS.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
- B Invest ApS, Aarhus
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer
og fglger af de under afsnittet, vaesentlige fejl i tidligere ar, beskrevet forhold.

Selskabet Cult A/S, cvr. nr. 2107285, har med virkning pr. 01.01.2016 ophgrsspaltet selskabet i to nye
selskaber, ved en skatttefri ophgrsspaltning. Ophgrsspaltningen har ingen effekt pd rets regnskab, og
sammenligningstal mv. er uaendret som fglge af ophgrsspaltningen.

Vaesentlige fejl i tidligere &r

Selskabet har tidligere ar tillagt omkostninger til kostprisen p& varelageret, som ikke opfylder betingelserne
herfor. Omkostninger kan karakteriseres som lagerleje, udgdende fragt og omkostninger som ej er opkree-
vet ved tilgang af varen pa lageret.

Nedenfor er oplistet vaesentlige forhold vedrgrende &rets regnskabsafleeggelse, som er tilpasset i sammen-
ligningstallene for 2015 og tidligere ar:

« Tillaeg af ukurakte omkostninger til kostprisen pa varelageret

Ledelsen har i henhold til ,&rsregnskabslovens § 54 tilpasset sammenligningstallene i dette ars arsregnskab
til de korrekte vaerdier, sdledes indregning og praesentation sker i overensstemelse med arsregnskabslo-
vens regler herfor.

Effekten af den veesentlige fejl indregnes direkte pa egenkapitalen pr. 01.01.2015, og sammenligningstal
for regnskabsaret 2015 er tilpasset. Den vaesentlige fejl har saledes ingen indvirkning p& resultatopggrelsen
for regnskabsaret 2016.

Pa grund af de vaesentlige fejl i tidligere i ar, er sammenligningstallene tilpasset. Korrektionen til tidligere
&r har ingen pavirkning pa 8rets resultat for skat og ligeledes ingen pavirkning pa arets skat. Selskabets
samlede aktiver tilpasses positivt med 1.271 t.kr., passiver tilpasses positiv med 1.271 t.kr. og egenkapital
er tilpasset positivt med 991 t.kr.

Herudover er 5 &rs hoved- og nggletal tilpasset som fglge af ovenstdende.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.
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Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, omkostninger til r&varer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultat-
opggrelsen, ndr levering til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
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gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets modervirksomhed og dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pd det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3&r
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For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efterFIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjeelpematerialer og direkte lgn
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfort re-
sultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes saledes ikke i resultatopggrelsen.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og fi-
nansielle anleegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa
rentebaerende gaeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.
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Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



