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Revisor ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB

Dirch Passers Allé 36
2000 Frederiksberg

DK Danmark
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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. juli 2018 - 30. juni
2019 for DLF Brazil ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Roskilde, den 30/11/2019

Direktion

Saren Ustrup Morten Andersen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei DLF Brazil ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DLF Brazil ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 -
30. juni 2019 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.

Uafhaangighed

Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattel se, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen.

Herudover:
*|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion padisse risici samt opnar
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revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

*Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

*Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

*Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.
Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Kgbenhavn, 30/11/2019

Jan C. Olsen , mne33717 Peter Andersen , mne34313
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret reviosr

ERNST & YOUNG GODKENDT ERNST & YOUNG GODKENDT
REVISIONSPARTNERSEL SKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228 CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er ejerskab af datterselskaber samt udlan til tilknyttede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i drets |gb erhvervet kapitalandele i DLF Seeds Ltd, Wrightson S.A samt PGW Agritech South
AmericaSA.

Aretsresultat i 2018/19 udger 6.246.037 kr. Arets resultat er prasget af, at der kun har vaget aktivitet i ca 2
maneder. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 38661892
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Selskabet har i aret skiftet regskabsklasse fra regnskabsklasse B-mikrovirksomhed til klasse B,
med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C. Zndring af regnskabsklasse har ikke pavirket
indregning og maling, men alene medfart yderligere notekrav samt krav om oplysning af
anvendt regnskabspraksis .

Undtagelse for koncer nregnskab
| henhold til &rsregskabslovens §112, stk.1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab .

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetage aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balance
dagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopgarel sen under finansielle poster.

Omkostninger
Omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansieller indtasgter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede
kursreguleringer samt tillasg og godtgaerel se under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder .
Disse omfatter modtagne udbytter fratilknyttede virksomheder.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
reguleringer af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerel sen med den del, der kan
henfares til drets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner
indregnet i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne selskaber. Den aktuelle danske
sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske sel skaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Sambeskattede sel skaber med overskydendende skat godtgares som minimum i henhold til de
gaddende satser for rentegodtgerel ser af administrationssel skabet, ligesom de sambeskattede
sel skaber med restskat som maksimum betaler et tillasg i henhold til de gaddende satser for
rentetillagg til administrationssel skabet.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malestil kostpris.
Den regnskabsmasssige vaadi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for

CVR-nr. 38661892
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indikationer pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pavaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegael se af tab, hvor det vurderes at vaare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er
vaadiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indivudielt tilgodehavende er
vaadiforringet, foretages nedskrivning paindividuelt niveau.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsdret, praesenteres som en saarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle tilgodehavender og -forpligtel ser indregnes i balancen som beregnet skat af arest
forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomst
samt betalte acontoskatter.

Hensadtel se til udskudt skat beregnes med den aktuelle skattesats af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffel sestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet
eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaadi, som de kan forventes at blive udnyttet med,
enten ved udligning i skat af fremtidige indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtel ser.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtel ser malestil nettorealisationsvaadi.

CVR-nr. 38661892
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Resultatopgerelse 1. jul. 2018 - 30. jun. 2019

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
N[00 0015 51 0 ] o o TSR 0 0
EKsterne omKOSININGEr  .......coveeeieriererese e -49.500 0
BrUttOr @SUITAL ... e e e e e e e eeaaes -49.500 0
Resultat af ordinaar primaer drift .....cccoveeiiecieee e -49.500 0
Andrefinansielle iINAtaagter ... 1 21.176.435 0
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......cccovvvenininenee e 2 -1.680.661 0
Ordinaart resultat far SKat ...ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 19.446.274 0
SKat af AretSTESUITAL ....ocvveeeeeeee e eeeeeeee e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeseeeenneens 3 -4.278.181 0
AT EESTESUITAL ..t neaens 15.168.093 0
Fordag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 0 0
OVEITAI FESUILAE ...t e e eeeea e 15.168.093 0
L Bl e e e e 15.168.093 0
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Balance 30. juni 2019

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt .................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..o

Tilgodehavender i alt

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2018/19
kr.

935.572.529
951.075.302

4 1.886.647.831

1.886.647.831
0
0

0

1.886.647.831
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2017/18
kr.

0

0

0

0
50.000
50.000

50.000

50.000
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Balance 30. juni 2019

Passiver

Registreret kapital mv. ................
Overfart resultat ........cccoecevveeneee.

Egenkapital i alt ..o
Skyldig selskabsskat ...................

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNG ..ccoeceevieeeecieci,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2018/19
Kr.

50.000

1.883.031.498

1.883.081.498
3.546.333
20.000

3.566.333

3.566.333

1.886.647.831
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2017/18
kr.
50.000
0

50.000
0
0

0

0

50.000
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Egenkapitalopgerelse 1. jul. 2018 - 30. jun. 2019

For edl et
Registr
eliga?)titglra Overfort irlljc(ljrpegrtfat | alt
mv. resultat under
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .......cccccccvveeveeceneecee 50.000 0 0 50.000
AretSresUltat ...o.oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeren, 0 15.168.093 0 15.168.093
Tilskud frakoncern .........cccccceeeevveeeciieecineenns 0 1.867.863.405 0 1.867.863.405
Egenkapital, ultimo ........cccceeevevevececee 50.000 1.883.031.498 0 1.883.081.498
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder
Kursregulering af 1an

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteudgifter, tilknyttede virksomheder

3. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
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2018/19 2017/18
kr. kr.
9.737.901 0
11.438.534 0
21.176.435 0
2018/19 2017/18
kr. kr.
1.680.661 0
1.680.661 0
2018/19 2017/18
Kkr. kr.
4.278.181 0
0 0
4.278.181 0
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang
Kursregulering
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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KapitalandeleTilgodehavende

i tilknyttede hostilknyttet lalt
virksomheder virksomhed

kr. kr. kr.

0 0 0
935.572.529 939.636.768 1.875.209.297
0 11.438.534 11.438.534
935.572.529 951.075.302 1.886.647.831
0 0 0

0 0 0

0 0 0
935.572.529 951.075.302 1.886.647.831

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

DLF Seeds Ltd., New Zealand

Wrightson S.A og PGW Agritech South
AmericaSA.

. . Arets

Valuta Ejerandel Egenkapital resultat
NZD 100% 853.907.000 -3.009.000
usD 100% 180.490.000-50.480.000

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet DLF Seeds A/S som er administrationssel skab og
hadter solidarisk med de gvrige danske sambeskattede sel skaber for betaling af sel skabsskat samt

for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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6. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret faglgende aktionaarer med mere end 5% af anpartskapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

DLF Seeds A/S, Ny @stergade 9, 4000 Roskilde gjer 100% af anparterne.

Naertstédende parter

Sel skabets naatstdende parter bestar af modersel skabet DLF Seeds A/S samt de hertil tilknyttede
selskaber.

Koncernforhold

DLF Brazil ApSindgar i DLF Seeeds A/S’s koncernregnskab (Mindste)
DLF Brazil ApSindgar tilligei DLF AmbA”s koncernregskab (Starste).

Koncernregskabet kan rekvireres pa www.dlf.dk.

7. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018/19
Gennemsnitligt antal ansatte ...........cccceceveevecce e 0

Der var ingen ansatte i 2017/18.
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