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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023 for Frahm Family Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -

31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 28. juni 2024

Direktion

Christian Sunde Frahm

Bestyrelse

Christian Sunde Frahm Cathrine Grenaa Frahm
formand



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Frahm Family Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frahm Family Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geld-
ende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspé-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 28. juni 2024
CVR-nr. 3325 68 76

Crowe

Seren Jonassen
Statsautoriseret revisor
mnel8488



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Frahm Family Holding ApS

Strandvejen 622

2930 Klampenborg

CVR-nr.: 38 6568 21
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023
Stiftet: 18. maj 2017

Hjemsted: Lyngby-Taarbeaek

Christian Sundg Frahm, formand
Cathrine Grenaa Frahm

Christian Sunde Frahm

Crowe

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab v.m.b.a.
Rygérds Alle 104

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er investering i fast ejendom og projektudvikling samt investering i kapitalandele og
dermed beslagtet virksomhed

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pa DKK 47.902.986, og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa DKK 231.796.354.

Selskabets investeringer har udviklet sig positivt.

Moderselskabet har finansieret selskabet, og har afgivet tilbagetiltredelseserklering. Pa dette grundlag,
vurderer ledelsen, at arsrapporten kan aflagges under forudsatningen om fortsat drift.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frahm Family Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Bruttoresultat bestar af andre eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.



Anvendt regnskabspraksis

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes érets vaerdiendring af investeringer i kapitalinteresser.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 32.000 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og kapitalinteresser maéles til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes indre verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervardier og positiv goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Ved-
rerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill forst, nar
eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i1 kapitalinteresser, males til dagsveerdi hvis denne kan opgeres palideligt, alternativ
foretages malingen til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre veardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til markedsvaerdi, hvis denne kendes og ellers
kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, séfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige verdi.

Verdipapirer
Veardipapirer der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, maéles til dagsveerdi pa balancedagen.
Ikke-bersnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé in-
dividuelt niveau.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge
af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapi-
talen.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2023

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

10

Note 2023 2022

DKK TDKK
-383.445 -618
1 0 0
-383.445 -618
-19.250 -19
-402.695 -637
51.497.900 5414
3 2.425.126 4.604
4 -5.617.345 -2.583
47.902.986 6.798
5 0 -562
47.902.986 6.236
47.902.986 6.236
47.902.986 6.236




Balance pr. 31. december 2023

Note 2023 2022
DKK TDKK

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 12.833 33
Materielle anlaegsaktiver 12.833 33
Kapitalandele i kapitalinteresser 7 225.759.168 178.008
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 8 22.481.709 22.238
Tilgodehavender i kapitalinteresser 8 16.693.857 0
Andre verdipapirer og kapitalandele 8 25.211.137 21.986
Finansielle anleegsaktiver 290.145.871 222.232
Anlaegsaktiver i alt 290.158.704 222.265
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.825.420 1.807
Andre tilgodehavender 4.659.559 4.499
Tilgodehavender 6.484.979 6.306
Verdipapirer 9.488.660 9.869
Verdipapirer 9.488.660 9.869
Likvide beholdninger 3.073.592 598
Oms=tningsaktiver i alt 19.047.231 16.773
Aktiver i alt 309.205.935 239.038

11



Balance pr. 31. december 2023

Note 2023 2022
DKK TDKK

Passiver

Virksomhedskapital 50.000 50
Overfort resultat 231.746.354 183.843
Egenkapital 231.796.354 183.893
Geeld til tilknyttede virksomheder 77.389.581 0
Langfristede geeldsforpligtelser 9 77.389.581 0
Geld til tilknyttede virksomheder 0 55.125
Anden geld 20.000 20
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.000 55.145
Gezldsforpligtelser i alt 77.409.581 55.145
Passiver i alt 309.205.935 239.038
Oplysning om dagsvaerdi 2

Eventualforpligtelser 10

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2023
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

13

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
50.000 183.843.368 183.893.368
0 47.902.986 47.902.986
50.000 231.746.354 231.796.354




Noter

2023 2022

DKK TDKK
1 Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 1

Selskabet har ingen ansatte udover direkteren.
Direkteren modtager ikke vederlag.

2 Oplysning om dagsveerdi

Indtzegter af kapitalinteresser samt andre
veerdipapirer og kapitalandele

Dagsverdi af aktiv eller forpligtelse, der méles til
dagsvaerdi, primo 209.862.149 194.166

Andringer af dagsvaerdien, der indregnes i
resultatopgerelsen 50.408.973 6.874

Dagsverdi af aktiv eller forpligtelse, der méles til
dagsveerdi, ultimo 264.304.912 209.862

Kapitalinteresser, andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af kapitalandele 1
unoterede selskaber - bade finansielle anleegsaktiver og vaerdipapirer under
omsatningsaktiver.

Kapitalandelene er indregnet til dagsvaerdi (niveau 3 i dagsverdihierarkiet), der er
baseret pd verdiansattelser ved kaptialforhejelser og investeringsrapporteringer for
de underliggende kapitalandele, hvori nettoaktiverne enten males til dagsvaerdi eller
svarer til dagsveerdi i henhold til indgéede aftaler.

14



Noter

2023 2022
DKK TDKK
3 Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 1.111.682 220
Renteindtaegter fra kapitalinteresser 680.041 0
Andre finansielle indtaegter 633.403 4.384
2.425.126 4.604
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 3.556.967 484
Andre finansielle omkostninger 2.060.378 2.099
5.617.345 2.583
5 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 562
0 562
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 390.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 50.000 50
Kostpris 31. december 2023 50.000 50
Verdireguleringer 1. januar 2023 -50.000 -50
Arets resultat -863.619 24
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over
tilgodehavender 863.619 -24
Verdireguleringer 31. december 2023 -50.000 -50
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2023 0 0

15



Noter

7 Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2023
Afgang i érets lob

Kostpris 31. december 2023

Verdireguleringer 1. januar 2023
Verdireguleringer

Verdireguleringer 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

16

2023 2022

DKK TDKK
380.568 381
-8.216 0
372.352 381
177.626.647 172.213
47.760.169 5.414
225.386.816 177.627
225.759.168 178.008




Noter

8

10

11

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehaven-
Tilgodehaven- der i Andre verdipa-
der i tilknyttede kapitalinteresse pirer og kapi-
virksomheder r talandele
Kostpris 1. januar 2023 22.236.090 0 21.985.611
Tilgang i arets lob 1.109.238 16.693.857 4.033.790
Kostpris 31. december 2023 23.345.328 16.693.857 26.019.401
Nedskrivninger 1. januar 2023 0 0 0
Arets nedskrivninger 863.619 0 808.264
Nedskrivninger 31. december 2023 863.619 0 808.264
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 22.481.709 16.693.857 25.211.137
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2023 2023 naste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 77.389.581 0 0
0 77.389.581 0 0

Eventualforpligtelser

Selskabet deltager i kommanditselskab, hvor den samlede maksimale resthaftelse pa statusdagen
udger 11 mio. kr.

Selskabet har afgivet tilsagn om indbetaling af yderligere kapital i et investeringsselskab. Den
samlede maksimale forpligtelse udger pa statusdagen 5,5 mio. kr.

Selskabet hafter solidarisk for skatter i sambeskatningen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Noter

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)
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