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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret I. januar - 31. december
2017 for Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr.
31. december 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret |. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 4. april 2018

Direktion

N kb 000

Niels Erik Petersen
adr_ninistrerende direkter

Macein Gottlob Bo Heide-Ottosen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Mana-
gement A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S for regnskabs-
aret 18.05.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og

noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 18.05.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med

lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhazngige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis

er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-

bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften, at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et
hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-

gerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen, Herud-

over;

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der
er tilseraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinfor-
mation forirsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol,

° Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmas-
sige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregn-
skabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsztte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et

retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer

under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller

pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til lov om

finansiel virksomhed.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med irsregnskabet

og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation

i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 04.04.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

(
] indberg

8 statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777 MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er skensmassig portefsljepleje og investeringsradgivning for kunder, klassificeret som godkendte
modparter eller professionelle kunder, samt udferelse af ordre for investorernes regning i forbindelse med investerings-

radgivning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat andrager -4.245 tkr. efter skat. Resultatet er pi linje med forventningerne og er vasentligt pivirket af, at
selskabet blev etableret i maj 2017. Udviklingen i aktiviteterne er ligeledes pa linje med forventningerne bade i forhold til

udviklingen af selskabet og i forhold til kundeportefaljen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke konstateret nogen usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i aret ikke haft usaedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabets ledelse forventer et negativt resultat pa 5.000 ¢l 10.000 tkr. i 2018 som felge af selskabets opbygning og

forventede udvikling i kundebasen.

Videnressourcer
Selskabet er afhangig af specialkompetencer inden for investeringsradgivning og eksekvering af ordrer for investors regning

i forbindelse med investeringsradgivning.

Sarlige risici
Selskabets egne midler er placeret i sikre danske obligationer med en restlebetid pa 3 ar eller mindre samt likvider.

Selskabet har dermed en begraenset markeds- og kreditrisiko. Selskabet har en begraznset kundekreds og har i den hen-

seende en begrznset forretningsmassig risiko.
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Samfundsansvar
Petersen & Partners ledes ud fra tre grundlzggende vardier; Ordentlighed, professionalisme og institutionel kvalitet. Sel-

skabet udever herigennem forretningsdrevet samfundsansvar.

Ledelseshverv
Administrerende direktgr Niels Erik Petersen

Bestyrelsesmedlem i:
e JANICA A/S

@vrige hverv:
e Direkter i PPIM Holding ApS
o Direktor i MERIAN ApS

Ledelseshverv - bestyrelse
Formand Jacob Bro Eriksen

Bestyrelsesmedlem i:
e Uniconta ApS (formand)
e BAWAT A/S
e  Firstaiders A/S
e BLUE OCEAN ROBOTICS HOLDING ApS
e A/S Global Risk Management Ltd. Fondsmaglerselskab

e Foreningen Drug Rebels

@vrige hverv:
e Direkter i OMNI Group 2000 ApS
e Direkter i OMNI Advice 1987 ApS
e Direkter i OMNI TRANSACTION 2017 ApS
e Direkter | OMNI ELEARNING 2017 ApS

Bestyrelsesmedlem Martin Gottlob
Bestyrelsesmedlem i:

e Investeringsforeningen IR Invest
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Bestyrelsesmedlem Bo Heide-Ottosen

Bestyrelsesmedlem i:

KUBEN EJENDOMSADMINISTRATION A/S

DEAS HOLDING A/S

DEAS A/S

DEAS EJENDOMSMAGLERSELSKAB A/S

DEAS PROPERTY ASSET MANAGEMENT A/S (formand)
DEAS EJENDOMSUDVIKLING A/S

Copenhagen Alternative Investment Partners A/S

Qvrige hverv:

Direkter i Dane TopCo ApS
Direkter i H-O Holding 2015 ApS
Direktor i Copenhagen Alternative Investment Partners A/S

Direkter | Nordic Fintech Angels IVS

Bestyrelsens forslag til udbytte

Selskabet udlodder ikke udbytte for regnskabsiret 2017,
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Resultat- og totalindkomstopgerelse fra 18.05.2017 til 31.12.2017

2017
Note t.hr.
Resultatopggrelse
Renteindtaegter 5 14
Renteudgifter 6 -33
Netto renteindtagter -20
Gebyrer og provisionsindtaegter 5
Netto rente- og gebyrindtagter 4 -15
Kursreguleringer 7 -40
Udgifter til personale og administration 8 -4.158
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -15
Resultat for skat -4,228
Skat 9 -17
Arets resultat -4.245
Totalindkomstopggrelse
2017
Note t.kr.
Arets resultat -4.245
Anden totalindkomst 0

Arets totalindkomst -4.245
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Balance pr. 31.12.2017

2017
Aktiver Note t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 5.850
Obligationer tl dagsvaerdi 4.952
@vrige materielle aktiver I 359
Udskudte skatteaktiver 12 -17
Andre aktiver 618
Periodeafgrensningsposter 334
Alktiver i alt 12.096

2017
Passiver Note t.kr.
Gzld til kreditinstitutter og centralbanker 13 33
Andre passiver 308
Gzld i alt 341
Aktiekapital 14 1.000
Overfert overskud eller underskud 10.755
Egenkapital i alt 11.755
Passiver i alt 12.096
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Egenkapitalopgoarelse for 2017

Overkurs
Aktie- Overfert
ved Ialt
kapital L. resultat
emission
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital ved stiftelse 501 0 499 1.000
Arets resultat 0 0 -4.245 -4.245
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0
Kapitaltlfersler eller -nedszttelser 499 0 14.501 15.000
Egenkapital 31.12.2017 1.000 0 10.755 11.755
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Noter

Noteoversigt
Vasentlige noter
I. Kapitalkrav og solvens
2. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
3. Femarsoversigt
Resultat- og totalindkomstindkomstopgerelse
4. Nettorente- og gebyrindtzgter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrider og geografiske
markeder
Renteindtzgter
Renteudgifter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration
Skat

Balance

o 00N e

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlebetid
Il. @vrige materielle aktiver

12, Udskudt skat

13. Geld til kreditinstitutter og centralbanker

14, Aktiekapital

I5. Eventualforpligtigelser

Qvrige noter

|6. Neertstaende parter

7. Aktionzrforhold

I8. Koncernforhold

9. Veasentlig anvendt regnskabspraksis og &ndringer i anvendt regnskabspraksis
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Noter

I. Kapitalforhold og solvens

2017
t.kr.
Kapitalsammensatning
Egenkapital 11.755
Skatteaktiver -17
Egentlig kernekapital 11.772
Kernekapital 11.772
Hybrid-/Supplerende kapital 0
Kapitalgrundlag 11.772
Risikoeksponering* 38.047
Noggletal
Kapitalprocent™ 30,9%

*Risikoeksponering fra omkostningskravet, jf. CRR-forordningen, art. 95 stk. 2 b

#¥|det selskabet ikke har hybrid- eller supplerende kapital, er selskabets samlede kapitalprocent, egentlig kernekapital-

procent og kernekapitalprocent jf. art. 92 stk. | i CRR-forordningen de samme.
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Noter

2. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af
finansielle risici
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med selskabets politikker for risikostyring er at mini-

mere de tab, der kan opsta som folge af de risici, som selskabet er eksponeret mod.

Selskabet udvikler Izbende sine varktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker selskabet. Besty-
relsen fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager labende rapportering
om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af selskabets risikoan-

svarlige.

Kreditrisiko og markedsrisiko
Selskabets risici er begreensede da selskabet, i henhold til selskabets politik for anbringelse af selskabets midler, kun ma
placere midler i danske stats- og realkreditobligationer med en maksimal modificeret varighed pa 5 ar og pa anfordrings-

konto hos selskabets bankforbindelse.

Likviditetsrisiko
Selskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det likvide beredskab fastleegges ud fra
en malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab til minimum 25 pct. af arets budgetterede omkost-

ninger.

Operationel risiko
Selskabet har, med henblik pa at mindske tab som fglge af operationelle risici, udarbejdet politik for operationelle risici.
Selskabet vurderer lobende hvordan selskabet skal identificere og hindtere selskabets operationelle risici i lyset af selska-

bets forretningsmodel.
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Noter

3. Femarsoversigt

2017
t.kr.

Hoved- og nagletal
Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder

Arets resultat
Balance
Egenkapital

Alkdiver i alt

Neggletal

Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

-15
-40
-4.158

-4.245

I1.755
12.096

523,2%
30,9%
30,9%

-36,0%
-36,1%
0,00
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Noter

4. Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer 18.05.2017 til 31.12.2017

fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder t.kr.
Aktiviteter

Radgivning 5
Nettorenteindtzgter -20
Kursreguleringer -40
Aktiviteter i alt -55
Geografiske markeder

Danmark -55
Geografiske omrader i alt -55
Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer i alt -55

18.05.2017 il 31.12.2017

5. Renteindtagter t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0
Obligationer 14
@vrige renteindtegter 0
Renteindtegter i alt 14

18.05.2017 ¢il 31.12.2017

6. Renteudgifter t.kr.
Kreditinstitutter og centralbanker -33
@vrige renteudgifter 0
Renteudgifter i alt -33

18.05.2017 til 31.12.2017

7. Kursreguleringer t.kr.
Obligationer -12
Valuta -28
Kursreguleringer i alt -40
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Noter

18.05.2017 ¢il 31.12.2017

8. Udgifter til personale og administration t.kr.
Personaleudgifter -2.586
@vrige administrationsudgifter -1.572
Udgifter til personale og administration i alt -4.158
Personaleudgifter

Lan -2.565
Pension 0
Andre udgifter til social sikring -20
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lensummen 0
Personaleudgifter i alt -2.586
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsbeskaftigede 4

Ansatte med

Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte med . . indflydelse
e e Direktion Bestyrelse .
vasentlig indflydelse pa risikoprofil pa
risikoprofil
18.05.2017 ¢il 31.12.2017 t.ker. t.kr. t.kr.
Kontraktligt vederlag 468 224 1.357
Pension 0 0 0
Fast vederlag i alt 468 224 1.357
Variabelt kontant vederlag
Variabelt aktiebaseret vederlag
Variabelt vederlag i alt 0 0 0
Vederlag i alt 468 224 1.357
Antal medlemmer/ansatte I 3 3
Samlede pensionsforpligtelser 0 0 0

Selskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktor er tre ansatte med indflydelse pé risikoprofilen.



Arsrapport 2017

Noter

18.05.2017 ¢il 31.12.2017

8. Udgifter til personale og administration (fortsat) t.kr.
Sarskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen og

direktionen

Administrerende direktar Niels Erik Petersen 468
Bestyrelse

Bestyrelsesformand Jacob Bro Eriksen 93
Bestyrelsesmedlem Bo Heide-Ottosen 62
Bestyrelsesmedlem Martin Gottlob 29
Bestyrelsesmedlem Lars Litjohan Jensen (fratradt den 12.10.2017) 40

18.05.2017 ¢il 31.12.2017

Revisionshonorar t.kr.
Lovpligtig revision af drsregnskabet 35
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed

Skatterddgivning

Andre ydelser 165
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte 200

revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision
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Noter

18.05.2017 ¢il 31.12.2017
9. Skat t.kr.
Aktuel skat 0

AEndring i udskudt skat som fglge af @ndret skatteprocent
/Endring i udskudt skat -17

Regulering vedr. tidligere ar

Skat af arets resultat -17

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 22%

Resultat for skat -4.228
Beregnet skat ved skatteprocent pa 22% 0
/Endring i udskudt skat som felge af ®ndret skatteprocent

Skattemzassig vardi af ikke-fradragsberettigede omkostninger -17
Skattemassig vaerdi af ikke-skattepligtige gevinster

Regulering vedr. tidligere ar

Andet

Skat af arets resultat -17

Effektiv skatteprocent -0,4%
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Noter

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2017
centralbanker fordelt efter restlgbetid t.kr.
Anfordring

Til og med 3 maneder 5.850

Over 3 maneder og til og med | ar

Over | ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

I alt 5.850

Tilgodehavender pi opsigelse hos centralbanker 0

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 5.850

I alt 5.850
2017

I1. Dvrige materielle aktiver t.kr.

Kostpris primo 0

Valutakursregulering

Tilgang i arets lab 374

Afgang i drets lob

Overfersler til andre poster i arets lgb

Kostpris ultimo 374

Af- og nedskrivninger primo 0

Valutakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger -15

Arets ned- og afskrivninger pa athzndede aktiver

Arets tilbageforte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo -15

Bogfert beholdning ultimo 359
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Noter

12. Udskudt skat

Udskudt  Valuta. 'OTCBeti Indregneti o, ude
skat 01.01 omregning drets egenkapital skat 31.12
resultat en
2017 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver
Materielle anlzgsaktiver 0 0 -17 0 -17
Dvrige
Skattemaessigt underskud 0 0 0 0
I alt 0 -17 -17
Heraf regulering af tidligere ars skat
2017
13. Gald til kreditinstitutter og centralbanker t.kr.
Fordeling pa restlgbetider
Pa anfordring -33
Til og med 3 maneder
Over 3 maneder og til og med | ar
Over | dr og til og med 5 ar
Over 5 ar
Geld til kreditinstitutter og centralbanker -33
2017
14. Aktiekapital t.kr.
Akternes antal i 1.000 stk a kr. | 1.000
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15. Eventualforpligtigelser
Husleje i opsigelsesperioden udger 800 t.kr.

Leasingforpligtigelse pa printer i opsigelsesperioden udgar 124 tkr.

Datterselskab
Selskabet indgir i en dansk sambeskatning med PPIM Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet hzfter derfor i
henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber, og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

16. Naertstaende parter

Alle transaktioner med nartstiende parter sker pd markedsvilkar.

Nartstaende parter

Som nartstiende parter anses selskabets bestyrelse, direktion og aktionzrer og disses nartstiende.

Transaktioner med naertstiende parter i regnskabsaret
Der har i regnskabsaret ikke vaeret foretaget transaktioner med nzrtstiende parter udover de i note 8 viste honorarer

til bestyrelse og direktion.

17. Aktionzerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pilydende

vaerdi:

e PPIM Holding ApS
e |. Duckert Holding A/S
e  Christopher John Nicholas Braden

18. Koncernforhold
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for PPIM Holding ApS, som er den sterste og den

mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.

19. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om finansielle

rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen).

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til nermeste 1.000 kr.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtagter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrerer. Provisioner og gebyrer vedre-
rende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres over perioden.
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Balancen
Obligationer til dagsvardi
Obligationer der handles pa aktive markeder, miles til dagsvardi. Dagsvardien opgeres efter lukkekursen for det pagal-

dende marked pi balancedagen. Udtrukne obligationer males til nominel vardi.

Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris, fastsztter
selskabet dagsvardien ved brug af anerkendte vaerdiansattelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsva-
rende nylige transaktioner mellem uafhangige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagedis-

konterede pengestremme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Fastleggelse af dagsveaerdi
Dagsvardien er det belgb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under normale

omstzndigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhangige parter.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele

vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet, som felge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver pa tids-
punktet for forste indregning til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost

nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet aflzegges, og

som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der
vedrerer regnskabsiret. Dog indregnes vaerdistigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopgerelsen.

Kb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen (alternativt kan afviklingsdagen anvendes), og indregningen
ophgrer, nar retten til at modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er
overdraget, og selskabet i al vasentlighed har overfert alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Selskabet anvender

ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsvardi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, galdsfor-
pligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens
lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen

henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.
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Resultatopggrelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og ledelse omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.
Ombkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver

ret til de pagzldende ydelser og goder.

Andre driftsindtagter og driftsudgifter
Andre driftsindtegter og driftsudgifter indeholder indtzgter og udgifter af sekundzer karakter i forhold til selskabets akti-

viteter.

Skat
Arets skat, som bestir af rets aktuelle skat og 2ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der kan
henferes til drets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til

posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemzessige underskud, indreg-
nes i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udgves bestemmende indflydelse. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld

fordeling med refusion vedrorende skattemassige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i balancen
med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det
er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrazkkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil

kunne udnyttes.

Balancen

Tilgodehavender og g=ld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender og gald hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender og g=ld hos kreditinstitutter

Tilgodehavende males til dagsvaerdi. Gzld males til amortiseret kostpris.
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@vrige materielle anlegsaktiver
@vrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linezre

afskrivninger baseret pi folgende vurdering af de ovrige aktivers forventede brugstider:

lt-udstyr 4 ar

Inventar 4 ar

@vrige materielle anlzgsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for vardiforringelse, og der ned-

skrives til genindvindingsvardien, som er den hejeste af nettosalgsprisen og nyttevaerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter avrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter positiv markedsvaerdi
af afledte finansielle instrumenter og indtegter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder
tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en positiv vardi pa balancedagen og

som males til dagsvaerdi, miles regnskabsposten ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (aktiver)
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfelgende regn-

skabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter ovrige passiver, der ikke harer til under andre passivposter. Posten omfatter negativ markeds-
verdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder
skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en negativ vardi pa balancedagen og som males til

dagsvaerdi, miles regnskabsposten ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indtaegter, der er modtaget for balancetidspunktet, men
som vedrerer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Periodeafgransningsposter

males til kostpris.

@ivrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser miles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Hoved- og nogletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom, samt i henhold til Den

Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.



