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Oplysninger om fondsmaeglerselskabet
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Internet: www.ppim.dk
E-mail: ppim@ppim.dk
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2018 for Fondsmaeglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af fondsmeeglerselskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i
fondsmaeglerselskabets aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som fondsmeeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 29. marts 2019

Direktion

N. A5, 90,

Niels Erik Petersen
administrerende direktar

>3

Jacob Bro Erikse Martin Gottlob Bo Heide-Ottosen
formand



Arsrapport 2018

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fondsmaeglerselskab Petersen & Partners Investment
Management A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fondsmaeglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’'s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. marts 2019
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

W 7

Anders Oldgy Gjelgt
statsautorigéret reviso

MNE-nr. 10777

rup Kiaer Steffensen
oriseret revisor
MNE-nr. 44143
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondsmaeglerselskabets hovedaktivitet er skensmaessig portefaljepleje og investeringsradgivning for
kunder, klassificeret som godkendte modparter eller professionelle kunder, samt udfarsel af ordre for

investorers regning i forbindelse med investeringsradgivning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke konstateret nogen vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold

Fondsmaeglerselskabet har i aret ikke haft useedvanlige forhold som kan pavirke indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat andrager -10.230 t.kr. mod -4.245 t.kr. i 2017. Resultatet er pa linje med forventningerne og er
vaesentlig pavirket af, at selskabet blev etableret i maj 2017. Udviklingen i aktiviteterne er ligeledes pa linje

med forventningerne bade i forhold til udvikling af selskabet og i forhold til kundeportefaljen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabets ledelse forventer et vaesentligt forbedret resultat i 2019 som felge af selskabets opbygning og

forventede udvikling i kundebasen.

Videnressourcer
Selskabet er afhaengig af specialkompetencer inden for investeringsradgivning og eksekvering af ordrer for

investorers regning i forbindelse med investeringsradgivning

Seerlige risici

Selskabets egne midler er placeret i sikre danske obligationer med en restlebetid pa 3 ar eller mindre samt
likvider. Selskabet har dermed en begreenset markeds- og kreditrisiko. Selskabet har en begraenset kunde-
kreds og har i den henseende en begraenset forretningsmaessig risiko.
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Samfundsansvar
Fondsmaeglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S ledes ud fra tre grundleeggende
veerdier: ordentlighed, professionalisme og institutionel kvalitet. Selskabet ud@ver herigennem forretnings-

drevet samfundsansvar.

Koncernstruktur
Selskabet indgar i koncern med PPIM Holding ApS. Selskabet har ingen datterselskaber

Ledelseshverv
Administrerende direkter Niels Erik Petersen
Bestyrelsesmedlem i:

» JANICA A/S

@vrige hverv:
e Direkter i PPIM Holding ApS
o Direkter i Merian ApS

Ledelseshverv - bestyrelse
Bestyrelsesformand Jacob Bro Eriksen
Bestyrelsesmedlem i:
e FIRSTAIDERS A/S
e Uniconta A/S (formand)
e AJ/S Global Risk Management Ltd. Fondsmeaeglerselskab
o BAWAT A/S

@vrige hverv:
e Direktgr i OMNI ELEARNING 2017 ApS
¢ Direktar i OMNI TRANSACTION 2017 ApS
e Direktgr i OMNI Group 2000 ApS
e Direktar i OMNI Advice 1987 ApS

Bestyrelsesmedlem Bo Heide-Ottosen
Bestyrelsesmedlem i:
e KUBEN EJENDOMSADMINISTRATION A/S
e DEAS HOLDING A/S
o DEASA/S
¢ DEAS ASSET MANAGEMENT A/S (formand)
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e Dane TopCO ApS
e DEAS Ejendomsudvikling A/S

e Copenhagen Alternative Investment Partners ApS

@vrige hverv:
e Direkter i H-O Holding 2015 ApS
e Direkter i Copenhagen Alternative Investment Partners ApS
e Direktar i Nordic Fintech Angels IVS

Bestyrelsesmedlem Martin Gottlob
Bestyrelsesmedlem i:

* Investeringsforeningen IR Invest

Bestyrelsens forslag til udbytte
Selskabet udlodder ikke udbytte for regnskabsaret 2018,
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2018
18.05.2017-
2018 31.12.2017
Note t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse
Renteindtaegter 6 49 14
Renteudgifter 7 -29 -33
Netto renteindtagter 20 -20
Gebyrer og provisionsindteegter 919 5
Netto rente- og gebyrindtagter 5 939 -15
Kursreguleringer 8 -77 -40
Udgifter til personale og administration 9 -11.015 -4.158
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -94 -16
Resultat for skat -10.247 -4.228
Skat 10 17 17
Arets resultat -10.230 -4.245
Totalindkomstopgerelse 18.05.2017-

2018 31.12.2017

Note t.kr. t.kr.

Arets resultat -10.230 -4.245
Anden totalindkomst 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0
Anden totalindkomst efter skat -10.230 -4.245
Arets totalindkomst -10.230 -4.245
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11 6.262 5.850
Obligationer til dagsveerdi 9.944 4.952
@vrige materielle aktiver 12 284 359
Andre aktiver 906 618
Periodeafgreensningsposter 297 334
Aktiveri alt 17.694 12.113

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Henseaettelser til udskudt skat 13 0 17
Hensatte forpligtelser i alt 0 17
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 14 5.095 33
Andre passiver 751 308
Galdialt 5.846 3
Aktiekapital 15 1.022 1.000
Overfart overskud eller underskud 10.826 10.755
Egenkapital i alt 11.848 11.755
Passiveri alt 17.694 12.113

@vrige noter

16-20
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Egenkapitalopgerelse for 2018

Aktie- Overfort

kapital resultat | alt
Egenkapital 2018 t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2018 1.000 10.755 11.755
Arets resultat 0 -10.231 -10.231
Anden totalindkomst 0 0 0
Skat af anden kapitalindkomst 0 0 0
Kapitaltilfarsler eller -nedsaettelser 22 10.302 10.324
Egenkapital 31.12.2018 1.022 10.826 11.848
Egenkapital 2017
Egenkapital ved stiftelse, 18.05.2017 501 499 1.000
Arets resultat 0 -4.245 -4.245
Anden totalindkomst 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0
Kapitaltilfarsler eller -nedszettelser 499 14.501 15.000

Egenkapital 31.12.2017 1.000 10.755 11.755
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Noter

Noteoversigt
Vasentlige noter
1. Veasentlig anvendt regnskabspraksis og eendringer i anvendt regnskabspraksis
2. Kapitalforhold og solvens
3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
4. Femarsoversigt
Resultat- og totalindkomstindkomstopgereise

5. Netto rente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder
6. Renteindteegter

7. Renteudgifter

8. Kursreguleringer

9. Udgifter til personale og administration

10. Skat

Balance

11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restigbetid
12. @vrige materielle aktiver

13. Udskudt skat

14. Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker
15. Aktiekapital

@vrige noter

16. Eventualforpligtelser

17. Neertstaende parter

18. Aktionesrforhold

19. Koncernforhold

20. @vrig anvendt regnskabspraksis
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og andringer i anvendt regnskabs-

praksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m fl. (Regnskabsbekendtggrelsen).

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrundes til nsermeste 1.000 kr.

Vi har valgt at praesentere den anvendte regnskabspraksis, som har seerlig betydning for regnskabsaflaeg-
gelsen for Fondsmaeglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S i note 1. Praesentationen
af den @vrige anvendte regnskabspraksis fremgar af note 20.

fndring i anvendt regnskabspraksis

Der er i forhold til 2017, sket sendring i anvendt regnskabspraksis vedrerende klassifikation og maling af
finansielle instrumenter i henhold til bekendtgarelse om aendring af bekendtgerelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m fl. af 5. september 2017 med ikrafttreedelse 1. januar 2018.
/Endringen i anvendt regnskabspraksis har ikke haft en effekt pa selskabets klassifikation og maling af
finansielle instrumenter.

Bortset fra ovennaevnte omrade er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Provisioner og
gebyrer vedrerende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, perio-
diseres over perioden. Honorarer for at gennemfere en given transaktion, for eksempel kurtage og depotge-
byrer, indteegts-/omkostningsferes, nar transaktionen er gennemfart.

Balancen

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgares
efter lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males til nutidsvaerdi-
en.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt
anerkendt pris, fastsaetter fondsmaeglerselskabet dagsveerdien ved brug af anerkendte veerdianszettelses-
teknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhaengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede pengestreamme samt andre
modeller baseret pa observerbare markedsdata.
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskabs-
praksis (fortsat)

Fastlaeggelse af dagsvardi
Dagsveerdien er det beleb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under
normale omsteendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafheengige parter.

Dagsvaerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastseettes til den pris, der vil blive
modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaegges
dagsveerdien ved hjzelp af almindeligt anerkendte veerdianszettelsesteknikker, der baserer sig pa observer-
bare aktuelle markedsdata.

2. Kapitalforhold og solvens

2018 2017
t.kr. t.kr.
Kapitalsammenszatning
Egenkapital 11.848 11.772
Egentlig kernekapital 11.848 11.772
Kernekapital 11.848 11.772
Supplerende kapital 0 0
Kapitalgrundlag 11.848 11.772
Neagletal
Egentligkernekapitalprocent 31 % 31 %*

*Risikoeksponering fra omkostningskravet, jf. CRR-forordningen, art. 95 stk. 2 b.
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Noter
3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af
finansielle risici

Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med selskabets politikker for risikostyring
er at minimere de tab, der kan opsta som falge af de risici, som selskabet er eksponeret mod.

Selskabet udvikler labende sine vaerktgijer til identifikation og styring af de risici, som til

dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer.
Den daglige styring af risici foretages af selskabets risikoansvarlige.

Kreditrisiko og markedsrisiko

Selskabets risici er begraensede da selskabet, i henhold til selskabets politik for anbringelse af selskabets
midler, kun ma placere midler i danske stats- og realkreditobligationer med en maksimal modificeret
varighed p& 5 &r og pa anfordringskonto hos selskabets bankforbindelse.

Likviditetsrisiko

Selskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det likvide

beredskab fastlaegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt beredskab til minimum 25 pct. af
arets budgetterede omkostninger.

Operationel risiko

Fondsmaeglerselskabet har, med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbejdet flere
politikker for operationelle risici. Selskabet vurderer lzbende hvordan selskabet skal identificere og handterer
selskabets operationelle risici i lyset af selskabets forretningsmodel.
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Noter
4. Femarsoversigt
2018 2017
t.kr. t.kr.

Hoved- og negletal
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 939 -15
Kursreguleringer -77 -40
Udgifter til personale og administration -11.015 -4.158
Arets resultat -10.230 -4.245
Balance
Egenkapital 11.848 11.755
Aktiver i alt 17.694 12.113
Nagletal
Kapitalgrundlag i forhold
til minimumskapitalkrav 529 % 523 %
Kapitalprocent 31 % 31 %
Kernekapitalprocent 31 % 31 %
Egenkapitalforrentning for skat -86 % -36 %
Egenkapitalforrentning efter skat -86 % -36 %
Indtjening pr. omkostningskrone 0,07 0,00
* 2017 daskker kun over perioden 18.05.2017 til 31.12.2017.

18.05.2017

5. Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer

2018  31.12.2017

fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder t.kr. t.kr.
Aktiviteter

Radgivning 919 5
Nettorenteindtaegter 20 -20
Kursreguleringer -77 -40
Kursreguleringer 11.848 11.755
Aktiviteter i alt 862 -55
Geografiske markeder

Danmark 862 -55
Geografiske markeder i alt 862 -55
Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer i alt 862 .55
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Noter

18.05.2017
2018  31.12.2017

6. Renteindtagter t.kr. t.kr.
Obligationer 49 14
Renteindtasgter i alt 49 14
7. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker -29 -33
Renteudgifter i alt -29 -33
8. Kursreguleringer

Obligationer -79 -12
Valuta 2 -28
Kursreguleringer i alt =77 -40
9. Udgifter til personale og administration t.kr. t.kr.
Personaleudgifter -8.716 -2.586
@vrige administrationsudgifter -2.299 -1.672
Udgifter til personale og administration i alt -11.015 -4.158
Personaleudgifter

Lan -7.587 -2.565
Pension 0 0
Andre udagifter til social sikring -28 -20
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lansummen -1.101 0
Personaleudgifter i alt -8.716 -2.586
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskeaeftigede 7 4
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9. Udgifter til personale og administration (forsat) t.kr. t.kr.
Givrige
ansatte med
Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte indflydelse pa
med vasentlig indflydelse pa risikoprofil Direktion  Bestyrelse risikoprofil
2018 t.kr. t.kr. t.kr.
Kontraktligt vederlag 978 350 3.294
Pension 0 0 0
Fast vederlag i alt a78 350 3.294
Variabelt kontant vederlag 0 0 0
Variabelt aktiebaseret vederlag 0 0
Variabelt vederlag i alt 0 0 0
Vederlag i alt 978 350 3.294
Antal medlemmer/ansatte 1 3 3
Samlede pensionsforpligtelser ' 0 0 0

Selskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktar er tre ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Sarskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen og direktionen

Direktion

Administrerende direkter Niels Erik Petersen 978 468
Bestyrelse

Bestyrelsesformand Jacob Bro Eriksen 150 93
Bestyrelsesmediem Bo Heide-Ottosen 100 62
Bestyrelsesmediem Martin Gottlob 100 29
Bestyrelsesmedlem Lars Litjohan Jensen (fratradt den 12.10.2017) 0 40

Af ovenstaende fremgar det samlede vederlag for hvert medlem af bestyrelsen og direktionen, som ved-
kommende som led i dette hverv har optjent fra fondsmeeglerselskabet | det pageeldende regnskabsar, og
som vedkommende i samme regnskabsar har optjent som medlem af bestyrelsen eller direktionen i et sel-
skab inden for samme koncern.
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9. Udgifter til personale og administration (forsat)

Revisionshonorar t.kr. t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 73 35
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Skatteradgivning 13 0
Andre ydelser 52 165
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 138 200
18.05.2017-
2018 31.12.2017
10. Skat t.kr. t.kr.
Aktuel skat 0 0
A&ndring i udskudt skat 17 -17
Skat af arets resultat 17 A7

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent
pa 22%.

Resultat for skat -10.247 -4.228
Beregnet skat ved skatteprocent pa 22% 0 0
Skattemeessig vaerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger

Andring i udskudt skat 17 -17
Skat af arets resultat 17 -17
Effektiv skatteprocent 0,2 % -0,4%
11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2018 2017
centralbanker fordelt efter restlobetid t.kr. t.kr.
Anfordring

Til og med 3 maneder 6.262 5.850
| alt 6.262 5.850
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 6.262 5.850

| alt 6.262 5.850
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12. @vrige materielle aktiver t.kr. t.kr.
Kostpris primo 374 0
Tilgang i arets lgb 19 374
Kostpris ultimo 393 374
Af- og nedskrivninger primo -15 0
Arets afskrivninger -94 -15
Af- og nedskrivninger ultimo -109 -15
Bogfert beholdning ultimo 284 -359
13. Udskudt skat
Udskudt Indreg- Udskudt
skat net i arets skat
01.01 resultat 31.12
2018 t.kr. t.kr. t.kr
Materielle anlaegsaktiver -17 17 0
Ialt 17 17 0
2018 2017
14. Gald til kreditinstitutter og centralbanker t.kr. t.kr.
Fordeling pa restlgbetider
Pa anfordring -5.095 -33
Gezld til kreditinstitutter og centralbanker -5.095 -33
2018 2017
15. Aktiekapital t.kr. t.kr.
Aktiernes antal i 1.000 stk. a kr. 1.000 1.022 1.000

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.
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2018 2017
16. Eventualforpligtelser t.kr t.kr.
Husleje i opsigelsesperioden udger 485 800
Leasingforpligtelse pa printer i opsigelsesperioden udgar 79 124
I alt 564 924

Selskabet har stillet garanti over for Garantifonden for indskydere og investorer pa i alt 16 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med PPIM Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2017 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber, og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat
pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

17. Naertstaende parter

Alle transaktioner med neertstaende parter sker pa markedsvilkar.

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaglerselskabet:
Der har i regnskabsaret ikke vaeret foretaget transaktioner med naertstdende parter udover de i note 9 viste

honorarer til bestyrelse og direktion.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabsaret vaeret falgende transaktioner mellem fondsmaegleselskabet og naertstaende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Christopher John Nicholas Braden Kapitalejer Kapitalindskud
PPIM Holding ApS Kapitalejer Kapitalindskud
J. Duckert Holding A/S Kapitalejer Kapitalindskud
Bestyrelse Ledelse Honorar
Direktion Ledelse Len

18. Aktionzaerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:

o Christopher John Nicholas Braden

e PPIM Holding ApS

¢ J. Duckert Holding A/S

e R&H Trust Co (Jersey) Limited as trustee of the Elk Trust
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19. Koncernforhold
Fondsmaeglerselskabet indgar i koncernregnskabet for PPIM Holding ApS, som er den stgrste og
mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.

20. @vrig anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fondsmaegler-
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog méales immaterielle og materielle akti-
ver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjienes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabséaret. Dog indregnes vaerdistigninger i domicilejendomme direkte i totalind-
komstopgarelsen.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen (alternativt kan afviklingsdagen anven-
des), og indregningen ophgrer, nar retten til at modtage/afgive pengestreamme fra det finansielle aktiv eller
passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al vaesentlighed har overfgrt alle
risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeglerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering
af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen

som kursreguleringer.
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Resultatopgerelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeglersel-
skabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes praestation
af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Omkostninger til incitamentsprogrammer indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar omkostningen kan
henfares til. Aktiebaseret vederlaeggelse udgiftsfares med dagsveerdien opgjort pa tildelingstidspunktet og
modposteres pa egenkapitalen.

Andre driftsindtagter og driftsudgifter
Andre driftsindtaegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold til
fondsmaeglerselskabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del,
der kan henfares til rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og
-regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skatte-
maessige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, en-
ten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udeves bestemmende indflydelse.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemzaessige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster.
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Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstreekkelig
skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Tilgodehavender og gzld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter
samt tidsindskud i centralbanker. Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter geeld pa kreditter.

Tilgodehavende méles til dagsvaerdi. Gaeld méles til amortiseret kostpris.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargaring af aktivet indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af
dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugstider:

It-udstyr og maskiner 4 ar
Inventar 4 ar

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse,
og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nytteveerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter evrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter positiv mar-
kedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og indteegter, som farst forfalder til betaling efter regnskabs-
arets afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der
har en positiv veerdi pa balancedagen og som males til dagsveerdi, males regnskabsposten ved farste ind-
regning til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter (aktiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males il kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter avrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter negativ
markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabs-
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arets afslutning, herunder skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en negativ
veerdi pa balancedagen og som males til dagsveerdi, males regnskabsposten ved ferste indregning il kost-
pris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter, der er modtaget fer balancetids-
punktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Pe-
riodeafgraznsningsposter males til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvik-
ling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et traek pa virk-
somhedens skonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen opgeres til nutids-
vaerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Forpligtelser vedragrende persona-
le, herunder jubilaser, seniorgodtgerelser mv., henseettes pa et statistisk aktuarmaessigt grundlag. Der fore-
tages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 maneder efter den periode, hvor de er optjent.

Garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over garanti-
perioden.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Hoved- og negletal
Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom, samt i
henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.



