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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsiret |. januar - 31. december 2017 for PPIM
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og irsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og modersel-
skabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af koncernens og moderselskabets
aktiviteter for regnskabsiret 17. maj 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for udviklingen i koncernens og moder-
selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbzk, den 26. april 2018

Direktion

N, 2sd G2

Niels Erik Petersen
administrerende direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i PPIM Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PPIM Holding ApS for regnskabsiret 17.05.2017 - 31.12.2017,
der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regn-

skabspraksis. Koncernregnskabet og irsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og modersel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktivite-

ter for regnskabsdret 17.05.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspitegningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzngige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis

er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konidusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og modersel-
skabets evne til at fortsette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten

har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskab og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig
fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vzsent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-

over:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og irsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol.

o Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af kon-
cernens og moderselskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmas-
sige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskab og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og moderselskabets evne til
at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pd oplysninger herom i koncernregnskabet og rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lengere kan fortsztte driften.

° Tager vi stilling til den samlede przasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-

givenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer

under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet og irsregnskabet

eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vzsentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i henhold til lov om

finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet

vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26.04.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Y <

Anders Oldaly/Gjelgttup Jakob Cindberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777 MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier i Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S

Konsolidering
Regnskabet for PPIM Holding ApS er udformet som et koncernregnskab med fuld konsolidering af indtaegter, omkostnin-
ger og balanceposter fra datterselskabet Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S. Ledel-

sesberetningen tager udgangspunkt i de konsoliderede tal.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat andrager -2.171 tkr. Resultatet er pa linje med forventningerne og er vasentligt pavirket af resultatet i
Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S, der blev etableret i maj 2017. Udviklingen i aktivi-

teterne er ligeledes pa linje med forventningerne i forhold til udviklingen af selskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke konstateret nogen usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold

Koncernen har i dret ikke haft usedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabets ledelse forventer et negativt resultat pa 5 til 10 mio. kr. i 2018 som falge af koncernens opbygning og forventede

udvikling i kundebasen.

Videnressourcer
Koncernen er afhangig af specialkompetencer inden for investeringsridgivning og eksekvering af ordrer for investors

regning i forbindelse med investeringsradgivning.
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Sarlige risici
Koncernens egne midler er placeret i sikre danske obligationer med en restlgbetid pa 3 ar eller mindre samt likvider.

Selskabet har dermed en begrznset markeds- og kreditrisiko. Koncernen har en begraznset kundekreds og har i den

henseende en begrenset forretningsmaessig risiko.

Samfundsansvar
Koncernen ledes ud fra tre grundizggende vardier; Ordentlighed, professionalisme og institutionel kvalitet. Selskabet

udever herigennem forretningsdrevet samfundsansvar.

Ledelseshverv
Administrerende direktar Niels Erik Petersen

Bestyrelsesmedlem i:
o JANICA AJS

Dvrige hverv:
e Direkter i Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S

e Direkter i MERIAN ApS

Forslag til udbytte
Selskabet udlodder ikke udbytte for regnskabsiret 2017.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse fra 17.05.2017 til 31.12.2017

Koncern Moder
17.05.2017 il 31.12.2017  17.05.2017 til 31.12.2017
Note t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse
Renteindtezgter 14 0
Renteudgifter -33 0
Netto renteindtagter -20
Gebyrer og provisionsindtegter 5
Netto rente- og gebyrindtagter 4 -15
Kursreguleringer 7 -40 0
Udgifter til personale og administration 8 -4.202 -44
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -15 0
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede 0 4.889
virksomheder
Resultat for skat -4.272 4.845
Skat 9 -17 0
Arets resultat for minoritetsinteressers -4.289 4.845
Minoritetsinteressernes andel -2.118 0
Arets resultat -2.171 4.845
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst -2.171 4.845
Resultatet foreslds disponeret saledes:
Overfort til lovpligtige reserver 4.889
Overfort til overfert resultat -44
Arets totalindkomst 4.845
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Balance pr. 31.12.2017
Koncern Moder
2017 2017
Aktiver Note t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 5.944 94
Obligationer til dagsvardi 4.952 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 5.889
@vrige materielle aktiver | 359 0
Andre aktiver 618 0
Periodeafgransningsposter 334 0
Aktiver i alt 12.208 5.984
Koncern Moder
2017 2017
Passiver Note t.kr. t.kr.
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 12 33 0
Udskudte skatteaktiver 13 17 0
Andre passiver 326 19
Galdi alt 377 19
Aktiekapital 14 280 280
Lovpligtige reserver 0 4.889
Overfert overskud eller underskud 5.685 796
Foresliet udbytte 0 0
Minoritetsinteresser 5.866 0
Egenkapital i alt 11.831 5.965
Passiver i alt 12.208 5.984




Arsrapport 2017

Egenkapitalopgorelse for 2017, Moder

Foreslaet
Overkurs
Alktie- Overfert udbytte Lovpligtige
: ved lalt
kapital .. resultat for reserver
emission
regnskabs-
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital ved stiftelse 280 840 0 0 0 1.120
Arets resultat 0 0 -44 0 4.889 4.845
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 0 0
Kapitaltilfersler eller -neds=ttelser 0 0 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.2017 280 840 -44 0 4.889 5.965
Egenkapitalopggrelse for 2017, Koncern
Foreslaet
Overkurs udbytte
Aktie- Overfort Minoritets-
ved or Ialt
kapital L. resultat interesser
emission regnskabs-
aret
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.ker.
Egenkapital ved stiftelse 280 840 0 0 0 1.120
Arets resultat 0 0 2,171 0 -2.118 -4.289
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 0 0
Kapitaltilfersler eller -nedsazttelser 0 0 7.016 0 7.984 15.000
Egenkapital 31.12.2017 280 840 4.845 0 5.866 11.831
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Noter

Noteoversigt
Vasentlige noter
I.  Kapitalkrav og solvens
2. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
3. Femarsoversigt
Resultat- og totalindkomstindkomstopgsarelse
4. Nettorente- og gebyrindtzgter og kursreguleringer fordelt pi aktivitetsomrider og geografiske
markeder
Renteindtagter
Renteudgifter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration
Skat
Balance

© © N,

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlzbetid
Il. @vrige materielle aktiver

12. Gezld til kreditinstitutter og centralbanker

13, Udskudt skat

I4. Aktiekapital

I5. Eventualforpligtigelser

Dvrige noter

6. Nzrtstaende parter

I7. Aktionzrforhold

18. Koncernforhold

19. Vasentlig anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskabspraksis



Arsrapport 2017

Noter

|. Kapitalforhold og solvens

Koncern Moder
2017 2017
t.kr. t.kr.
Kapitalsammensatning
Egenkapital 11.831 5.965
Fradrag af kapitalandele i finansielt datterselskab 0 -5.889
Egentlig kernekapital 11.831 76
Kernekapital 11.831 76
Hybrid-/Supplerende kapital 0 0
Kapitalgrundlag 11.831 76
Risikoeksponering® 38.283 19
| alt 38.283 19
Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent 30,9% 400,7%
Kernekapitalprocent 30,9% 400,7%
Kapitalprocent™ 30,9% 400,7%

*Risikoeksponering fra omkostningskravet, jf. CRR-forordningen, art. 95 stk. 2 b

**ldet selskabet ikke har hybrid- eller supplerende kapital, er selskabets samlede kapitalprocent, egentlig kernekapital-

procent og kernekapitalprocent jf. art. 92 stk. | i CRR-forordningen de samme.
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Noter

2. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af
finansielle risici
Koncernen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med selskabets politikker for risikostyring er at

minimere de tab, der kan opstd som fplge af de risici, som selskabet er eksponeret mod.

Koncernen udvikler Izbende sine varkegijer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker selskabet. Be-
styrelsen fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lsbende rapportering
om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af selskabets risikoan-

svarlige.

Kreditrisiko og markedsrisiko
Koncernens risici er begransede da selskabet, i henhold til koncernens politik for anbringelse af selskabets midler, kun ma
placere midler i danske stats- og realkreditobligationer med en maksimal varighed pa 5 ar og pa anfordringskonto hos

selskabets bankforbindelse.

Likviditetsrisiko
Koncernens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstrzkkelige likvider. Det likvide beredskab fastizgges ud
fra en milsztning om at sikre et tilstrekkeligt og stabilt likvidt beredskab til minimum 25 pct. af drets budgetterede

omkostninger.

Operationel risiko
Koncernen har, med henblik pa at mindske tab som felge af operationelle risici, udarbejdet politik for operationelle risici.
Koncernen vurderer lgbende hvordan selskabet skal identificere og handtere selskabets operationelle risici i lyset af sel-

skabets forretningsmodel.
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Noter

3. Femarsoversigt Koncern Moder
2017 2017
t.kr. t.kr.

Hoved- og negletal

Resultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindtegter -15 0

Kursreguleringer -40 0

Udgifter til personale og administration -4.202 -44

Resultat af kapitalandele i associerede 0 4.889

og tilknyttede virksomheder

Arets resultat 2171 4.845

Balance

Egenkapital 11.831 5.965

Aktiver i alt 12.208 5.984

Ngagletal

Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav 525,8% N/A

Kapitalprocent 30,9% 400,7%

Kernekapitalprocent 30,9% 400,7%

Egenkapitalforrentning fer skat -36,1% 81,2%

Egenkapitalforrentning efter skat -18,4% 81,2%

Indtjening pr. omkostningskrone 0,00 0,00
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Noter
4. Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer Koncern Moder

fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder

17.05.17 til 31.12.17

17.05.17 il 31.12.17

t.kr. ther.
Alktiviteter
Radgivning 5 0
Nettorenteindtegrer -20 0
Kursreguleringer -40 0
Aktiviteter i alt -55 0
Geografiske markeder
Danmark -55
Geografiske omrader i alt -55
Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer i alt -55 0
5. Renteindtagter Koncern Moder

17.05.17 til 31.12.17

17.05.17 til 31.12.17

t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 0
Obligationer | 4 0
@vrige renteindtegter 0 0
Renteindtagter i alt 14 0
6. Renteudgifter Koncern Moder

17.05.17 til 31.12.17

17.05.17 il 31.12.17

t.kr. t.kr.
Kreditinstitutter og centralbanker -33 0
@vrige renteudgifter 0 0
Renteudgifter i alt -33 0
7. Kursreguleringer Koncern Moder

17.05.17 il 31.12.17

17.05.17 til 31.12.17

t.kr. t.kr.
Obligationer -12
Valuta -28
Kursreguleringer i alt -40
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Noter

8. Udgifter til personale og administration, Moder

17.05.2017 ¢l 31.12.2017

t.kr.
Personaleudgifter 0
@vrige administrationsudgifter 44
Udgifter til personale og administration i alt -44

17.05.2017 il 31.12.2017

Revisionshonorar, Moder t.kr.
Lovpligtig revision af drsregnskabet |19
Andre erklzringsopgaver med sikkerhed

Skatteridgivning

Andre ydelser

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte 19

revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision
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Noter

8. Udgifter til personale og administration, Koncern

17.05.2017 til 31.12.2017

t.kr.
Personaleudgifter -2.586
Dvrige administrationsudgifter -l.616
Udgifter til personale og administration i alt -4.202
Personaleudgifter
Len -2.565
Pension 0
Andre udgifter til social sikring -20
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lansummen 0
Personaleudgifter i alt -2.586
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsbeskaftigede 4

Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte med vasentlig

Ansatte med

) . Direktion Bestyrelse indflydelse pa
indflydelse pa risikoprofil .
risikoprofil
18.05.2017 ¢il 31.12.2017 t.kr. t.kr. t.kr.
Kontraktligt vederlag 468 224 1.357
Pension 0 0 0
Fast vederlag i alt 468 224 1.357
Variabelt kontant vederlag
Variabelt aktiebaseret vederlag
Variabelt vederlag i alt 0 0 0
Vederlag i alt 468 224 1.357
Antal medlemmer/ansatte | 3 3
Samlede pensionsforpligtelser 0 0 0

Selskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktor er tre ansatte med indflydelse pa risikoprofilen.
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Noter

8. Udgifter til personale og administration, koncern (fortsat)

17.05.2017 til 31.12.2017

t.kr.
Sarskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen og
direktionen
Administrerende direkter Niels Erik Petersen 468
Bestyrelse
Bestyrelsesformand Jacob Bro Eriksen 93
Bestyrelsesmedlem Bo Heide-Ottosen 62
Bestyrelsesmedlem Martin Gottlob 29
Bestyrelsesmedlem Lars Liitjohan Jensen (fratridt den 12.10.2017) 40

17.05.2017 til 31.12.2017

Revisionshonorar t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 54
Andre erklzringsopgaver med sikkerhed

Skatteradgivning

Andre ydelser 165
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte 219

revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision
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Noter

9. Skat Koncern Moder
17.05.2017 ¢il 31.12.2017  17.05.2017 til 31.12.2017

t.kr., t.kr.

Aktuel skat 0 0

Andring i udskudt skat som folge af ®ndret skatteprocent

/Endring i udskudt skat -17 0

Regulering vedr. tidligere ar

Skat af drets resultat -17 0

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en

skatteprocent pa 22%

Resultat for skat -4.272 4.845

Beregnet skat ved skatteprocent pa 22% 0 0

/Endring i udskudt skat som felge af &ndret skatteprocent

Skattemassig vardi af ikke-fradragsberettigede omkostninger -17 0

Skattemassig vardi af ikke-skattepligtige gevinster

Regulering vedr. tidligere ar

Andet

Skat af arets resultat -17 0

Effektiv skatteprocent -0,4% 0,0%
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10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og Koncern Moder

centralbanker fordelt efter restlgbetid 2017 2017
t.kr. t.kr.

Anfordring

Til og med 3 maneder 5.944 94

Over 3 maneder og til og med | ar

Over | dr og til og med 5 ar

Over 5 ar

I alt 5.944 94

Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 0 0

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 5.944 94

I alt 5.944 94

Il. Dvrige materielle aktiver Koncern Moder
2017 2017
t.kr. t.kr.

Kostpris primo 0 0

Valutakursregulering

Tilgang i arets lgb 374 0

Afgang i arets lgb

Overforsler til andre poster i arets leb

Kostpris ultimo 374 0

Af- og nedskrivninger primo 0

Valutakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger -15

Arets ned- og afskrivninger pi athzndede aktiver

Arets tilbageforte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo -15 0

Bogfert beholdning ultimo 359 0
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12. Gzld til kreditinstitutter og centralbanker Koncern Moder
2017 2017
t.kr. t.kr.
Fordeling pa restlobetider
Pa anfordring -33 0
Til og med 3 maneder
Over 3 maneder og til og med | ar
Over | ar og til og med 5 ar
Over 5 ar
Gzld til kreditinstitutter og centralbanker -33 0
13. Udskudt skat, Moder
Udskudt skat Valuta- Indregnetii Indregneti Udskudt skat
01.01 omregning arets resultat egenkapitalen 31.12
2017 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1 alt 0 0 0 0 0
Heraf regulering af tidligere ars skat
13. Udskudt skat, Koncern
Udskudt skat VYaluta- Indregnet i Indregneti Udskudt skat
o1.01 omregning arets resultat egenkapitalen 3i.12
2017 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver
Materielle anlegsaktiver 0 0 -17 0 -17
Ovrige
Skattemassigt underskud 0 0 0
1 alt 0 -17 0 -17

Heraf regulering af tidligere ars skat

Koncernen har ikke indregnet udskudt skatteaktiv.



Arsrapport 2017 22

Noter

14. Aktiekapital Koncern Moder
2017 2017
t.kr. t.kr.

Aktiernes antal i 1.000 stk. a kr. | 280 280

|5. Eventualforpligtigelser koncern
Husleje i opsigelsesperioden udgoer 800 tkr.

Leasingforpligtigelse pa printer i opsigelsesperioden udger 124 tkr.

Sambeskatning

Fondsmzglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S indgar i en dansk sambeskatning med PPIM Holding
A/S som administrationsselskab. Selskabet hzafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber, og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-

ties og udbytter for de sambeskattede selskaber-.

6. Naertstaende parter

Alle transaktioner med nartstaende parter sker pa markedsvilkar.

Nzrtstaende parter

Som nazrtstaende parter anses selskabets direktion, aktionazrer og disses nertstiende.

Transaktioner med nartstaende parter i regnskabsaret
Der har i regnskabsaret ikke varet foretaget transaktioner med nartstiende parter udover de i note 8 viste honorarer

til bestyrelse og direktion.

17. Aktionzerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pilydende

vaerdi:

e  ANHOLD ApS
e GothQOil ApS

e MERIAN ApS

8. Koncernforhold
Fondsmaglerselskab Petersen & Partners Investment Management A/S indgir i koncernregnskabet for PPIM Holding
ApS, som er den sterste og den mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.

19. Vasentlig anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om finansielle

rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen).

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og afrundes til nzermeste 1.000 kr-
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Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele

vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver pa tids-
punktet for farste indregning til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost

nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet aflzgges, og

som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der

vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes vardistigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopgerelsen.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen (alternativt kan afviklingsdagen anvendes), og indregningen
opherer, nar retten til at modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udiebet, eller hvis det er
overdraget, og selskabet i al vaesentlighed har overfert alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Selskabet anvender

ikke reglerne om omkdassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, galdsfor-
pligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens
lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen

henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzgter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrerer. Provisioner og gebyrer vedre-
rende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres over perioden.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og ledelse omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver

ret til de pagzldende ydelser og goder.

Andre driftsindtaegter og driftsudgifter
Andre driftsindtaegter og driftsudgifter indeholder indtegter og udgifter af sekundzr karakter i forhold til selskabets akti-

viteter.
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Skat
Arets skat, som bestir af rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der kan
henferes til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af drets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen g=ldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indreg-
nes i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udeves bestemmende indflydelse. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld

fordeling med refusion vedrerende skattemzassige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemzssige underskud, indregnes i balancen
med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pd hver balancedag, om det
er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil

kunne udnyttes.

Balancen
Obligationer til dagsvaerdi
Obligationer der handles pa aktive markeder, miles til dagsvardi. Dagsvaerdien opgores efter lukkekursen for det pagal-

dende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer miles til nominel vardi.

Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris, fastsatter
selskabet dagsvaerdien ved brug af anerkendte vardiansattelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsva-
rende nylige transaktioner mellem uafhngige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagedis-

konterede pengestremme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Fastleggelse af dagsvardi
Dagsvardien er det belsb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under normale

omstandigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathzngige parter.

Tilgodehavender og gald hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender og gzld hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender og gzld hos kreditinstitutter

Tilgodehavende males til dagsvaerdi. Gald males til amortiseret kostpris.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til indre vardi

@vrige materielle anlegsaktiver
@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linezre

afskrivninger baseret pad folgende vurdering af de evrige aktivers forventede brugstider:

It-udstyr 4 ar
Inventar 435

@vrige materielle anlegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nir der er indikation for verdiforringelse, og der ned-

skrives til genindvindingsvardien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyttevardien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter evrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter positiv markedsvaerdi
af afledte finansielle instrumenter og indtegter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsirets afslutning, herunder
tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en positiv vaerdi pa balancedagen og

som males til dagsvaerdi, miles regnskabsposten ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (aktiver)
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende regn-

skabsar. Periodeafgrznsningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter evrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter negativ markeds-
vaerdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder
skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en negativ vaerdi pa balancedagen og som miles til
dagsvaerdi, méles regnskabsposten ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter, der er modtaget for balancetidspunktet, men
som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Periodeafgrensningsposter

males til kostpris.

Pvrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hoved- og nggletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom, samt i henhold til Den

Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.



