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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 — 31. december
2018 for TG PE 1 Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

januar 2018 — 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Virum, den 14. marts 2019

Direktion

Mads Lebech Gurli Martinussen
Adm. direktar Direktar
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til direktionen i TG PE 1 Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TG PE 1 Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 — 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter International Finan-
cial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. jaunar
2018 — 31. december 2018 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af foreningen i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
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datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen
og selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 26.02.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jens Ringbak
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27735
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed som investeringsselskab mv.

2018 i hovedtraek
TG PE 1 Invest ApS er stiftet i maj 2017.

| 2018 er selskabets investeringer kommet i gang og har opnaet et resultat pa 24 mio. kr. Resultatet bestar af
positivt afkast pa investeringer pa 25 mio. kr., mens administrationsomkostninger udgjorde 1 mio. kr. Resultatet
er tilfredsstillende.

Selskabets investeringer

Selskabet har til formal at investere i fokuserede investeringer i ejendoms-, kapital- og kreditfonde. Det er
moderselskabets bestyrelse, der treeffer beslutning om selskabets overordnede investeringsstrategi. Den
overordnede investeringsstrategi er langsigtet og sigter mod et mal om at skabe et hgjt langsigtet afkast med den
givne investeringsstrategi og risikoprofil.

Samfundsansvar
Der henvises til moderselskabet, TryghedsGruppen smba for CSR rapportering og politik for samfundsansvar.

Forventninger til 2019

For 2019 forventes et resultat, som er pa niveau med eller bedre end 2018 i takt med, at resultaterne realiseres i
de underliggende kapitalfonde. Det forventes derfor, at resultatet for 2019 vil veere i starrelsesordenen 20-30
mio. kr.

2018 2017
1.000 DKK 1.000 DKK

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Investeringsafkast og finansnetto 24.475 (2.478)
Administrationsomkostninger (673) (2.613)
Resultat for skat 23.802 (5.091)
Avrets resultat 23.802 (5.091)
Egenkapital 293.858 9.959
Balancesum 556.424 50.779
Nggletal

Formue opgjort til markedsveerdi 293.858 9.959

Egenkapitalforretning (arets resultat/gns. egenkapital)* (%) 16,8 -0,03
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*For 2017 er afkastet beregnet pé farste regnskabsperiode i alt 7 mdr.

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke identificeret sarlige usikkerheder i forbindelse med indregning og maling.

Useedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, der har pavirket regnskabet.

Serlige risici

Finansielle risici

Selskabet har i regnskabsperioden alene haft finansielle investeringer. De finansielle risici er neermere omtalt i
noterne til regnskabet.
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Resultatopgerelse for 2018

Investeringsafkast
Investeringsomkostninger
Investeringsafkast i alt

Administrationsomkostninger

Andre omkostninger i alt

Resultat far skat

Skat
Arets resultat

Totalindkomstopggrelse 2018
Arets resultat
Anden totalindkomst i alt

Totalindkomst i alt

2018 2017

Note ~ 1.000DKK  1.000 DKK
2 40.457 (1.006)
3 (15.982) (1.472)
24.475 (2.478)
4,8 (673) (2.613)
(673) (2.613)
23.802 (5.091)

5 0 0
23.802 (5.091)
23.802 (5.091)
0 0
23.802 (5.091)
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note 1.000 DKK 1.000 DKK
Aktiver
Indskud i kapitalfonde 548.131 48.467
Finansielle aktiver i alt 6 548.131 48.467
Investeringsaktiver i alt 548.131 48.467
Likvide beholdninger 8.293 2.312
Aktiver i alt 556.424 50.779
Passiver
Egenkapital i alt 293.858 9.959
Lan fra modervirksomhed 262.503 39.549
Anden geld 63 1.271
Geald i alt 6 262.566 40.820
Passiver i alt 556.424 50.779

Noter, hvortil der ikke henvises i regnskabet
Eventualposter og sikkerhedsstillelser
Personaleomkostninger

Honorar til revisorer

Nzrtstaende parter 10
Ejerforhold 11
Begivenheder efter balancedagen 12
Godkendelse af arsrapport til offentliggarelse 13

Ny regnskabsregulering 14
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Egenkapitalopgarelse for 2018
Overfort
Anpartskapital resultat I alt

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Egenkapital 1. januar 100 9.859 9.959
Avrets resultat 23.802 23.802
Anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst 0 23.802 23.802
Kapitalforhgjelse 50 260.047 260.097
Egenkapital 31. december 150 293.708 293.858
Anpartskapital:
Anpartskapital ved stiftelse 50
Kapitalforhgjelse 30.11.2017 50
Kapitalforhgjelse 18.06.2018 50

150
Overfort
Anpartskapital resultat I alt

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Egenkapital 15. maj 2017 0 0 0
Avrets resultat (5.091) (5.091)
Anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst 0 (5.091) (5.091)
Indskud ved stiftelse 50 50 100
Kapitalforhgjelse 50 14.900 14.950
Egenkapital 31. december 100 9.859 9.959
Anpartskapital:
Anpartskapital ved stiftelse 50
Kapitalforhgjelse 30.11.2017 50

100
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Pengestmmsopgrarelse
2018 2017

1.000 DKK 1.000 DKK
Resultat af primer drift (EBIT), neertstaende parter (250) (250)
Resultat af primeer drift (EBIT), gvrige (16.160) (3.834)
Resultat af primeer drift (EBIT) (16.410) (4.084)
/Endring i nettoarbejdskapital (1.209) (1.271)
Pengestremme vedrgrende primaer drift (17.618) (2.813)
Modtagne finansielle indteegter, gvrige 628 (614)
Pengestremme vedrgrende drift (16.990) (3.427)
Kab og salg af kapitalfonde (199.208) (48.860)
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (199.208) (48.860)
Kapitalindskud 0 15.050
Lan optaget hos moderselskab 222.180 39.549
Pengestrgmme vedrgrende finansiering 222.180 54.599
Andring i indlan i kreditinstitutter 5.981 2.312
Indlan i kreditinstitutter 1. januar 2018 2.312 0
Indlan i kreditinstitutter 31. december 8.293 2312

Belgb med ( ) angiver udbetalinger
Belgb uden fortegn angiver indbetalinger
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Oversigt over noter

Note
Anvendt regnskabspraksis 1
Investeringsafkast 2
Investeringsomkostninger 3
Administrationsomkostninger 4
Skat 5
Finansielle aktiver og forpligtelser 6
Eventualposter og sikkerhedsstillelser 7
Personaleomkostninger 8
Honorar til revisor 9
Nzrtstaende parter 10
Ejerforhold 11
Begivenheder efter balancedagen 12
Godkendelse af arsrapport til offentliggarelse 13
Ny regnskabsregulering 14
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Regnskabet for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med Internationale Reporting Standards (IFRS), der er
godkendt af EU og i overensstemmelse med dansk IFRS-bekendtgarelse. Da selskabet afleegger sit forste regn-
skab, har selskabet valgt at falge regnskabsklasse C for sa vidt angar de gvrige oplysningskrav etc., som faglger
af IFRS-bekendtgarelsen.

Da selskabet ikke tidligere har aflagt regnskab, vil der ved anvendelsen af IFRS som godkendt af EU derfor ikke
veere tale om, at selskabet er en first time adopter of IFRS”.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

Pa tidspunktet for offentliggarelsen af denne arsrapport foreligger der en reekke nye eller @ndrede standarder og
fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor ikke er indarbejdet i regnskabet. Det er ledel-
sens vurdering, at disse ikke vil fa vaesentlig indvirkning pa arsregnskabet for de kommende regnskabsar.

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Indregning og maling

Arsrapporten er udarbejdet i henhold til det historiske kostprincip. Aktiver indregnes i balancen, nér det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt. Forplig-
telser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som falge af en tidligere begiven-
hed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, dog med undtagelse af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der indregnes til dagsveerdi. Efterfalgende malinger foretages som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der
fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgab,
der kan henfares til dette regnskabsar. Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resul-
tatopgerelsen, medmindre andet er anfart nedenfor. Belgbene i noterne er vist i tusinde kroner, medmindre andet
er angivet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til den funktionelle valuta til transaktionsdagens
kurs. Balanceposter i fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs. Omregningsforskelle indregnes i resul-
tatopgarelsen under kursreguleringer. Alle gvrige valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.
Preesentationsvalutaen i arsrapporten er DKK.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggarelse

Investeringsafkast og finansnetto

Udbytter indeholder regnskabsarets modtagne udbytter. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa
investeringsaktiver samt valutakursreguleringer indgar som kursreguleringer.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed indeholder omkostninger forbundet
med forvaltning af investeringsaktiver, herunder forvaltningshonorarer vedrgrende investeringsomradet.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger er alle gvrige omkostninger, der kan henfgres til administrationen af selskabet.
Administrationsomkostninger periodiseres, sa de omfatter regnskabsaret.

Balance

Finansielle aktiver

Finansielle aktiver omfatter finansielle aktiver til dagsveerdi, der indregnes via resultatopgerelsen. Klassificerin-
gen afhanger af det formal, som investeringerne er erhvervet med henblik pa. Ledelsen fastsatter klassificerin-
gen af sine investeringer ved farste indregning og revurderer denne ved udgangen af hver regnskabsperiode.
Finansielle aktier, der males til dagsveerdi med indregning af verdireguleringer i resultatopggrelsen omfatter
finansielle aktiver designeret til dagsveerdi med vardiregulering over resultatopgarelsen.

Finansielle aktiver til dagsveerdi, der indregnes via resultatopggrelsen

Indskud i kapitalfonde males ved farste indregning til dagsveerdi. Efterfalgende males kapitalfondene til dags-
veerdi pa balancedagen og @ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatet.. Kapitalfondenes dagsveerdi er opgjort
til andelen af dagsveerdi af nettoaktiverne i kapitalfondene. De males til senest modtagne rapportering fra kapi-
talfondene. Heri er aktiver og forpligtelser opgjort tilnsermelsesvis til dagsveerdi af de underliggende aktiver.
Indregning af finansielle aktiver opharer, nar retten til at modtage pengestremme fra det finansielle aktiv udlgber
eller overdrages, og selskabet i al vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Finan-
sielle aktiver indregnes eller ophgrer med at indregnes pa handelsdagen — den dag, hvor selskabet forpligter sig
til at kabe eller selge aktivet.

For veerdipapirer, der ikke er noteret pa en bars, eller for hvilke der ikke forefindes en barskurs, der afspejler
instrumentets dagsveerdi, fastleegges dagsveerdien ved brug af veerdianseettelsesteknikker. Disse omfatter anven-
delsen af tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumen-
ter eller modeller, hvori indgar tilbagediskonterede pengestramme.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte, som
foreslas udbetalt for aret, vises som serskilt post under egenkapitalen.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Anden geeld

Anden gald indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet for eller pa balancedagen har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri forplig-
telsen. Anden gaeld omfatter leverandgrgeald.

Pengestrgmsopggarelse

Pengestrgmsopgarelsen for selskabet prasenteres efter den direkte metode og viser pengestrsmme fra drift, in-
vesteringer og finansiering samt selskabets likvider ved regnskabsarets begyndelse og slutning. Pengestramme
fra driftsaktiviteter beregnes, og der oplyses herved de vaesentligste typer af kontante bruttoindteegter og brutto-
udbetalinger. Pengestramme fra investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af im-
materielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver samt indlan i kreditinstitutter. Pengestramme fra finansie-
ringsaktiviteter omfatter &ndringer i starrelsen eller sammensatningen af aktiekapital og omkostninger forbun-
det hermed samt optagelse af lan og afdrag pa rentebarende geeld. Likvider omfatter kontantbeholdninger og
anfordringsindestaender i pengeinstitutter.
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Noter
2018 2017

1.000 DKK 1.000 DKK
2. Investeringsafkast
Afkast i kapitalfonde 40.458 (1.006)
Investeringsafkast i alt 40.458 (1.006)
Indteegtselementerne i afkastet i kapitalfondene kan specificeres som falger:
Dagsverdireguleringer pa kapitalandele 4.757 (1.018)
Udbytte fra kapitalfonde 42.019 696
Dagsverdiregulering valutakonti (297) (70)
Dagsveardiregulering terminskontrakter (6.121) 0
Finansielle omkostninger, lan fra modervirksomhed (525) 0
Finansielle omkostninger (21) 0
Finansielle indtaegter 41 0
@vrige finansielle omkostninger 605 (614)
Afkast i kapitalfonde i alt 40.458 (1.006)
Alt er indregnet til dagsveerdi.
3. Investeringsomkostninger
Investeringsomkostningerne omfatter management fee mv.
4. Administrationsomkostninger
Administration (673) (2.613)
Administrationsomkostninger i alt (673) (2.613)

Der henvises yderligere til note 8 for personaleomkostninger

5. Skat
Selskabet er et investeringsselskab og er derfor skattefritaget efter aktieavancebeskatningslovens 8§ 19.
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31.12.2018 31.12.2017
1.000 DKK 1.000 DKK

6. Finansielle aktiver og forpligtelser
Finansielle aktiver
Indskud i kapitalfonde 548.131 48.467

Finansielle aktiver i alt 548.131 48.467

Finansielle forpligtelser

Lan fra modervirksomhed 262.503 39.549
Anden geld 63 1.271
Finansielle forpligtelser i alt 262.566 40.820

Finansielle aktiver til dagsveerdi med verdireg. i resultatopgarelsen
Indskud i kapitalfonde 548.131 48.467

Finansielle aktiver til dagsveerdi med verdireg. i resultatopgarelsen 548.131 48.467

Finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

Lan fra modervirksomhed 262.503 39.549
Anden geeld 63 1.271
Finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris i alt 262.566 40.820

Politik for styring af finansielle risici

Selskabet er eksponeret overfor finansielle risici som led i den almindelige formueforvaltning. Moderselskabets
bestyrelse fastleegger det overordnede risikoniveau for placeringerne. Politikken fastleegges i moderselskabets
bestyrelse. Politikken tilsigter, at der investeres for at fa den bedst mulige forrentning pa lang sigt, samtidig med
at der lgbes mindst mulig risiko ved en spredning af investeringer pa forskellige aktivklasser. Direktionen im-
plementerer politikken i form af konkrete investeringer indenfor de aktivklasser, som er godkendt af modersel-
skabets bestyrelse. Implementeringen sker gennem eksterne forvaltere, som alle er underlagt klare investerings-
instrukser. Tilsagn til og investeringer i alternative aktivklasser sasom kapital-, kredit-, og ejendomsfonde er
omfattet af en serlig due dilingence, der specielt fokuserer pa selskabernes gkonomiske og juridiske stilling.
Moderselskabets bestyrelse behandler denne type investeringer sarskilt.

Valutarisici
Der foretages ikke systematisk valutaafdaekning, medmindre direktionen vurderer, at markedsforholdene tilsiger
det. Der er ikke foretaget valutaafdaekning i aret.
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6. Finansielle aktiver og forpligtelser (fortsat)

Felsomhedsanalyse

Hvis valutakursen havde vaeret 1% lavere ved arets udgang end den faktisk anvendte kurs, ville indvirkningen
pa egenkapitalen og arets resultat veere negativ med 4.253 t.DKK (2017 -488 t. DKK).

Kreditrisici
Den maksimale kreditrisiko knyttet til likvide beholdninger svarer til deres regnskabsmaessige veerdi. De li-
kvide beholdninger er bankindestaender i dansk bank, der har kreditvurdering A.

Likviditetsrisiko
Udaf de finansielle forpligtelser forfalder 0 mio. DKK inden for 1 ar (2017 1 mio. DKK) og 263 mio. DKK
efter 5 &r (2017 40 mio. DKK).

Dagsveerdihierarki for finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi i balancen.

Nedenfor vises klassifikationen af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi, opdelt i henhold

til dagsveerdihierarkiet:

. Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument (noterede priser)

. Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre veerdiansaettelsesme-
toder, hvor alle vasentlige input er baseret pa observerbare markedsdata (observerbare input)

. Verdiansattelsesmetoder, hvor eventuelle vasentlige input ikke er baseret pa observerbare markedsdata
(ikke observerbare input)

Der er ikke sket vaesentlige overfarsler mellem grupperne "Noterede priser” og ”Observerbare input” i 2018.

31.12.2018
Ikke
Noterede Observerbare  observerbare
priser input input I alt

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK

Indskud i kapitalfonde (236) 0 548.367 548.131
| alt (236) 0 548.367 548.131
31.12.2017
Ikke
Noterede Observerbare observerbare
priser input input I alt

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK

Indskud i kapitalfonde 0 0 48.467 48.467
I alt 0 0 48.467 48.467
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6. Finansielle aktiver og forpligtelser (fortsat)

Aktiver veerdiansat under kategorien Ikke observerbare input” omfatter investeringer i en raekke kapitalfonde,
som primaert veerdianseettes til fondenes indre vaerdi opgjort til dagsveerdien af fondenes aktiver og forpligtel-
ser. Fondenes aktiver og forpligtelser ssmmensztter sig saledes fordelt pa kategorier:

Terminskontrakt
Kapitalfonde
Kreditfonde

| alt

31.12.2018 31.12.2017
1.000 DKK  1.000 DKK
(236) 0
342.917 198
205.450 48.269
548.131 48.467

Finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi i balancen baseret pa ikke observerbare input.

2018 2017
1.000 DKK 1.000 DKK
Regnskabsmaessig veerdi 1. januar 48.467 0
Gevinst/tab i resultatopgarelsen 30.793 (1.794)
Kab 478.318 50.261
Salg -9.211 0
I alt 548.367 48.467
Valutarisiko, indregnede aktiver og forpligtelser
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Netto Heraf Usikret netto
position daekket position
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Eksponering
EUR 340.604 0 340.604
usD 214,582 -129.915 84.667
I alt 555.186 -129.915 425.271
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Netto Heraf Usikret netto
position daekket position
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
usSD 48.835 0 48.835
I alt 48.835 0 48.835

Likviditetsrisiko
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Alle gaeldsforpligtelserne forfalder til betaling inden for 1 ar.
Noter

7. Eventualposter og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet tilsagn om kapitalindskud i kapitalfonde med treekningsret pa 1.329 mio. DKK
(2017 1.521 mio. DKK). Tilsagn forfalder inden for 10 ar.

8. Personaleomkostninger

Direktionen bestar af to personer. Direktionen har ikke modtaget lgn i regi af selskabet, men modtager lgn fra
TryghedsGruppen smba. TryghedsGruppen smba er afregnet via administrationsfee. Den andel af direktarernes
Ign, der kan henfares til funktionen som direkterer i TG PE 1 Invest ApS, udgar et uvaesentligt belab.

2018 2017
1.000 DKK 1.000 DKK

9. Honorar til revisorer
Deloitte 62 62

Som fordeler sig saledes:

Lovpligtig revision 62 62
Skattemeessig assistance

Andre ydelser

I alt 62 62

10. Neertstaende parter
Folgende parter har bestemmende indflydelse:
TryghedsGruppen smba, Hummeltoftevej 49, 2830 Virum. TryghedsGruppen er 100% ejer.

Selskabet har i regnskabsaret haft falgende transaktioner med nzrtstaende parter:

Moder- Moder-
Selskab, 2018  selskab, 2017

1.000 DKK 1.000 DKK

Tjenesteydelser 250 250
Renteomkostninger 525 0
Lan 31. december 262.503 39.549

Lanet forrentes med CIBOR+6 méneder plus tilleeg og har ikke forfaldstidspunkt.

Transaktioner med nartstaende parter er indgaet pa markedsvilkar.

11. Ejerforhold
Selskabet er et af TryghedsGruppen smba 100% ejet datterselskab.
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12. Begivenheder efter balancedagen
Der er efter balancedagen ikke indtradt veesentlige begivenheder af betydning for arsregnskabet.

13. Godkendelse af arsrapport til offentliggarelse
Direktionen har den 26. februar 2019 godkendt neervaerende arsrapport til offentliggarelse.

14. Ny regnskabsregulering

Vedrgrende IFRS 9 er vurderingen om ingen vaesentlig effekt pa den finansielle rapportering eller resultat baseret
pa, alle finansielle instrumenter allerede indregnes til dagsveardi over resultatopgerelsen. Implementeringen af
IFRS 9 vil ikke pavirke indregning eller maling.

/ndringerne vil blive implementeret fremadrettet fra 1. januar 2022. Der henvises til moderselskabets anvendt
regnskabspraksis for yderligere information.



