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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020 for KEH Gruppen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 26. februar 2021

Direktion

Henrik Kryger
direktar
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i KEH Gruppen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KEH Gruppen ApS for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet®. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattel-
se, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 6 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet har en
negativ egenkapital for regnskabsaret og at selskabets forpligtelser pr. 30. septemeber 2020
overstiger selskabets omsaetningsaktiver med miokr. 3,3 . Disse forhold sammen med de i note
6 gvrige neevnte forhold indikerer, at der er en veesentlig usikkerhed,der kan rejse betydelig
tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Resultatbudget for 2020/21 viser en positiv
indtjening og ledelsen forventer selskabskapitalen retableret ved egen indtjening i neermeste
fremtid, hvorfor vi er enige med ledelsen i at arsregnskabet kan afla&egges som going concern.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at ggre dette.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512



REVISIONSTFIRMATET

W. BACH N@RGAARD
4

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformati-
on, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfagrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-
telse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laeng-
ere kan fortseette driften.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lsese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-
et eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejl-
information.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ballerup, den 26. februar 2021

Revisionsfirmaet W. Bach Ngrgaard FSR
CVR-nr. 18 19 21 95

Peter Christoffersen

registreret revisor
MNE-nr. mne16030

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512



Selskabet

Direktion

Revision

REVISIONSTFIRMATET

W. BACH NORGAARD
6

SELSKABSOPLYSNINGER

KEH Gruppen ApS
Banemarksvej 2B
2600 Glostrup

CVR-nr.: 38 64 08 52

Regnskabsperiode: 1. oktober 2019 - 30. september 2020
Stiftet: 11. maj 2017

Regnskabsar: 3. regnskabsar

Hjemsted: Glostrup

Henrik Kryger, direktgr

Revisionsfirmaet W. Bach Ngrgaard FSR
Borupvang 3,2
2750 Ballerup
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Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet har i regnskabsaret bestaet af drift af facility management
samt entreprengrvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 235.156, og selskabets
balance pr. 30. september 2020 udviser en negativ egenkapital pa kr. 4.227.962.

KEH har efter regnskabsaret 2018/2019 vaeret igennem en turnaround i forhold til at finde nye
forretningsmuligheder og samarbejdspartnere. Ledelsen er tilfredse med den positive udvikling
der har veeret efter forrige ars utilfredsstillende resultat.

Selskabet har haft en steerk omsaetningsveekst i forhold til regnskabsaret 2018/2019, med en
veekst pa 43%. Den sterke fremgang kommer bade fra vores FM- og Bygge afdeling med
henholdsvis 84% og 35% pa trods af covid-19, som har styrket det forretningsmaessige
grundlag.

| FM-afdelingen er det lykkedes at finde nye forretningsmuligheder udenfor Storkgbenhavn
samt samarbejdspartnere hvor KEH Gruppen er kommet med ekspertise pa Hard FM. Vores
Byg afdeling har haft stor aktivitet med renoveringer af boligudlejningsejendomme.

Selskabets forggede aktivitetsniveau sammenholdt med ovennaevnte turnaround har resulteret
i et vaesentligt foreget EBITDA pa mio. kr. 2,5.

Selvom KEH Gruppen er tilfredse med udviklingen anses arets resultat som ikke
tilfredsstillende og tiltag geres for at effektivisere driften, hvilket vil resultere i en forbedring af
EBITDA i det kommende regnskabsar.

Budgettet for 2020/2021 viser en positiv indtjening.
Selskabets ledelse er opmaerksom pa at selskabet har tabt mere end halvdelen af

selskabskapitalen og dermed er omfattet af Selskabslovens § 119 om kapitaltab og de dermed
skeerpede krav til selskabets ledelse.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512



REVISIONSTFIRMATET

W. BACH NORGAARD
8

LEDELSESBERETNING

KEH Gruppen ApS forventer et positivt cash-flow i 2020/2021 hvor selskabskapitalen forventes
retableret ved egen indtjening i den naermeste fremtid. Selskabet har indgaet aftaler om
finansiering og modtaget ansvarlig lanekapital, som star tilbage for andre kreditorer, hvilke
forhold sammen med den positive indtjening i henhold til budget for 2020/2021 sikrer likviditet til
den fremtidige drift.

Det ansvarlige Ian mio.kr 1 har en variabel rente pa regnskabsafslutningsdagen pa 4 % p.a. og
traeder tilbage i forhold til KEH Gruppen ApS gvrige kreditorer. Lanet opfylder dermed i henhold
til lAneaftalen betingelserne for at blive anset som egenkapital eller kapital sidestillet hermed.

Ledelsen har med afsaet i ovenstdende finansiering og forventede budgetter aflagt
arsregnskabet som going concern med henvisning til note 6.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KEH Gruppen ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med éarsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen omfatter arets fakturerede salg, herunder fakturering pa igangveerende
arbejder opgjort til feerdigggrelsesgrad.
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Omkostninger til vareforbrug

Omkostninger til vareforbrug indeholder forbrug af varerkgb til videresalg og indkeb af
fremmed arbejde , der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, omkostninger
til factoring, finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt tillaeag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:
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Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel og inventar 5ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 5ar 0 %

Smaaktiver med en forventet levetid pa under et ar indregnes i anskaffelsesaret som
omkostninger i resultatopggrelsen.

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En eendring behandles som et regnskabsmaessigt
skgn, og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
lzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en ob-
jektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er veerdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Ilgangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden opgares
som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det
enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgs-
veerdien til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsfor-
pligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af
det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de
igangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatop-
gerelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
og med fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra
poster, der fagres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amor-
tiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1.
september 2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefon-
den fgr lgnmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden geeld, som hen-
holdsvis kortfristet og langfristet geeld. Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket seed-
vanligvis svarer til nominel veerdi.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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RESULTATOPGQRELSE 1. OKTOBER 2019 - 30. SEPTEMBER 2020
Note 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste 10.738.938 6.448.699
Personaleomkostninger 1 -8.458.439 -6.705.998
Driftsresultat 2.280.499 -257.299
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -229.530 -238.533
Andre driftsomkostninger 0 -40.400
Resultat for finansielle poster 2.050.969 -536.232
Finansielle indteegter 41.471 6.917
Finansielle omkostninger -1.930.452 -1.717.548
Resultat for skat 161.988 -2.246.863
Skat af arets resultat 2 73.168 247113
Arets resultat 235.156 -1.999.750
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 235.156 -1.999.750

235.156 -1.999.750

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512



BALANCE PR. 30

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Varelager

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

. SEPTEMBER 2020

Note

REVISIONSTFIRMATET
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2019/20 2018/19
720.209 918.080
25.405 9.268
745.614 927.348
289.103 388.607
289.103 388.607
1.034.717 1.315.955
366.635 175.043
366.635 175.043
5.267.625 3.669.870
3.617.675 1.722.190
36.699 19.180
1.005.840 932.672
470.923 7.915
10.398.762 6.351.827
363.709 218.050
11.129.106 6.744.920
12.163.823 8.060.875

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512



BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2020

Passiver
Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Anden langfristet geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

~
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2019/20 2018/19
50.000 50.000
-4.277.962  -4.513.118
-4.227.962 -4.463.118
1.040.000 0
888.176 62.772
1.928.176 62.772
10.646.040  10.394.557
0 85.013
3.817.569 1.981.651
14.463.609  12.461.221
16.391.785  12.523.993
12.163.823 8.060.875

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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NOTER

2019/20 2018/19

Personaleomkostninger
Lanninger 11.349.804 10.742.782
Pensioner 1.262.955 1.121.636
Andre omkostninger til social sikring 373.710 315.782
Andre personaleomkostninger 177.573 200.879
13.164.042 12.381.079
Overfert til produktionsl@nninger -4.705.603  -5.675.081
8.458.439 6.705.998
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 25 23

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat -73.168 -247.113
-73.168 -247.113

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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driftsmateriel  Indretning af

og inventar lejede lokaler

Kostpris 1. oktober 2019 1.154.056 11.825

Tilgang i arets lgb 77.000 29.490

Afgang i arets lgb -105.000 0

Kostpris 30. september 2020 1.126.056 41.315

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019 235.976 0

Arets afskrivninger 213.621 15.910

Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -43.750 0

Af- og nedskrivninger 30. september 2020 405.847 15.910

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020 720.209 25.405

4 Egenkapital

Virksomheds- Overfort

kapital resultat | alt

Egenkapital 1. oktober 2019 50.000 -4.513.118 -4.463.118

Arets resultat 0 235.156 235.156

Egenkapital 30. september 2020 50.000 -4.277.962 -4.227.962

Virksomhedskapitalen bestar af 50.000 anparter a nominelt 1. Ingen anparter er tillagt

seerlige rettigheder.
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NOTER
5 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Geeld
1. oktober  30. september Afdrag Restgeeld
2019 2020 naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 0 1.040.000 0 0
Anden langfristet geeld 62.772 888.176 0 0
62.772 1.928.176 0 0

Ansvarlig lanekapital tkr 1.004 traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer. Den
ansvarlige lanekapital forrentes pa statusdagen med 4 % p.a. Lanet forfalder til indfrielse

den 31. december 2021 og renten er variabel.

6 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har i regnskabsaret haft et positivt driftsresultat. Pa trods af et markant forbedret
resultat er egenkapitalen negativ tkr. 4.200 og selskabets kortfristede gaeld overstiger
selskabets omseetningsaktiver med tkr. 3.300, hvilket indikerer der er vaesentlig risko for

fortsat drift.

Der fremgar af resultatbudgetet for 2020/2021 en positiv indtjening.

Ledelsen forventer pa baggrund heraf at selskabskapitalen retableres ved egen indtjening i
naermeste fremtid. Selskabet har etableret finansiering med sikkerhed i sine
tilgodehavender ligesom selskabet har etableret ansvarlig lanekapital pa tkr. 1.004.

Arsregnskabet er p& baggrund heraf aflagt som going concern.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejekontrakt frem til 15. maj 2021. Lejemalet er uopsigeligt i
lejeperioden. Huslejeforpligtelsen udger tkr. 367. Selskabet har indgaet lejekontrakt med 12

mdr. uopsigelighed. Huslejeforpligtelsen udger tkr. 50.

Selskabets leasingforpligtelser udger tkr. 472.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bannebjerg Holding IVS og haefter
solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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NOTER

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for finansiering af debitorer er tinglyst virksomhedspant t.kr 4.000 i selskabets
driftsmidler, inventar, lager, simple fordringer fra salg af vare og tjenesteydelser og goodwiill.

Til sikkerhed for arbejdsgaranti pa t.kr. 172, stillet af pengeinstitut overfor bygherer er depo-
neret likvider med bogfart veerdi t.kr. 172.

Tredjemand har kautioneret for selskabets ansvarlige lanekapital mio.kr. 1.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020 for KEH Gruppen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 26. februar 2021

Direktion

Henrik Kryger
direktar

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i KEH Gruppen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KEH Gruppen ApS for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet®. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattel-
se, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 6 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet har en
negativ egenkapital for regnskabsaret og at selskabets forpligtelser pr. 30. septemeber 2020
overstiger selskabets omsaetningsaktiver med miokr. 3,3 . Disse forhold sammen med de i note
6 gvrige neevnte forhold indikerer, at der er en veesentlig usikkerhed,der kan rejse betydelig
tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Resultatbudget for 2020/21 viser en positiv
indtjening og ledelsen forventer selskabskapitalen retableret ved egen indtjening i neermeste
fremtid, hvorfor vi er enige med ledelsen i at arsregnskabet kan afla&egges som going concern.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at ggre dette.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformati-
on, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfagrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-
telse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laeng-
ere kan fortseette driften.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lsese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-
et eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejl-
information.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ballerup, den 26. februar 2021

Revisionsfirmaet W. Bach Ngrgaard FSR
CVR-nr. 18 19 21 95

Peter Christoffersen

registreret revisor
MNE-nr. mne16030
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SELSKABSOPLYSNINGER

KEH Gruppen ApS
Banemarksvej 2B
2600 Glostrup

CVR-nr.: 38 64 08 52

Regnskabsperiode: 1. oktober 2019 - 30. september 2020
Stiftet: 11. maj 2017

Regnskabsar: 3. regnskabsar

Hjemsted: Glostrup

Henrik Kryger, direktgr

Revisionsfirmaet W. Bach Ngrgaard FSR
Borupvang 3,2
2750 Ballerup
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet har i regnskabsaret bestaet af drift af facility management
samt entreprengrvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 235.156, og selskabets
balance pr. 30. september 2020 udviser en negativ egenkapital pa kr. 4.227.962.

KEH har efter regnskabsaret 2018/2019 vaeret igennem en turnaround i forhold til at finde nye
forretningsmuligheder og samarbejdspartnere. Ledelsen er tilfredse med den positive udvikling
der har veeret efter forrige ars utilfredsstillende resultat.

Selskabet har haft en steerk omsaetningsveekst i forhold til regnskabsaret 2018/2019, med en
veekst pa 43%. Den sterke fremgang kommer bade fra vores FM- og Bygge afdeling med
henholdsvis 84% og 35% pa trods af covid-19, som har styrket det forretningsmaessige
grundlag.

| FM-afdelingen er det lykkedes at finde nye forretningsmuligheder udenfor Storkgbenhavn
samt samarbejdspartnere hvor KEH Gruppen er kommet med ekspertise pa Hard FM. Vores
Byg afdeling har haft stor aktivitet med renoveringer af boligudlejningsejendomme.

Selskabets forggede aktivitetsniveau sammenholdt med ovennaevnte turnaround har resulteret
i et vaesentligt foreget EBITDA pa mio. kr. 2,5.

Selvom KEH Gruppen er tilfredse med udviklingen anses arets resultat som ikke
tilfredsstillende og tiltag geres for at effektivisere driften, hvilket vil resultere i en forbedring af
EBITDA i det kommende regnskabsar.

Budgettet for 2020/2021 viser en positiv indtjening.
Selskabets ledelse er opmaerksom pa at selskabet har tabt mere end halvdelen af

selskabskapitalen og dermed er omfattet af Selskabslovens § 119 om kapitaltab og de dermed
skeerpede krav til selskabets ledelse.
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LEDELSESBERETNING

KEH Gruppen ApS forventer et positivt cash-flow i 2020/2021 hvor selskabskapitalen forventes
retableret ved egen indtjening i den naermeste fremtid. Selskabet har indgaet aftaler om
finansiering og modtaget ansvarlig lanekapital, som star tilbage for andre kreditorer, hvilke
forhold sammen med den positive indtjening i henhold til budget for 2020/2021 sikrer likviditet til
den fremtidige drift.

Det ansvarlige Ian mio.kr 1 har en variabel rente pa regnskabsafslutningsdagen pa 4 % p.a. og
traeder tilbage i forhold til KEH Gruppen ApS gvrige kreditorer. Lanet opfylder dermed i henhold
til lAneaftalen betingelserne for at blive anset som egenkapital eller kapital sidestillet hermed.

Ledelsen har med afsaet i ovenstdende finansiering og forventede budgetter aflagt
arsregnskabet som going concern med henvisning til note 6.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KEH Gruppen ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med éarsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen omfatter arets fakturerede salg, herunder fakturering pa igangveerende
arbejder opgjort til feerdigggrelsesgrad.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omkostninger til vareforbrug

Omkostninger til vareforbrug indeholder forbrug af varerkgb til videresalg og indkeb af
fremmed arbejde , der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, omkostninger
til factoring, finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt tillaeag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel og inventar 5ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 5ar 0 %

Smaaktiver med en forventet levetid pa under et ar indregnes i anskaffelsesaret som
omkostninger i resultatopggrelsen.

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En eendring behandles som et regnskabsmaessigt
skgn, og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
lzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en ob-
jektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er veerdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Ilgangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden opgares
som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det
enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgs-
veerdien til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512







REVISIONSTFIRMATET

W. BACH NORGAARD
12

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsfor-
pligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af
det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de
igangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatop-
gerelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
og med fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra
poster, der fagres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.
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@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amor-
tiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1.
september 2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefon-
den fgr lgnmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden geeld, som hen-
holdsvis kortfristet og langfristet geeld. Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket seed-
vanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE 1. OKTOBER 2019 - 30. SEPTEMBER 2020
Note 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste 10.738.938 6.448.699
Personaleomkostninger 1 -8.458.439 -6.705.998
Driftsresultat 2.280.499 -257.299
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -229.530 -238.533
Andre driftsomkostninger 0 -40.400
Resultat for finansielle poster 2.050.969 -536.232
Finansielle indteegter 41.471 6.917
Finansielle omkostninger -1.930.452 -1.717.548
Resultat for skat 161.988 -2.246.863
Skat af arets resultat 2 73.168 247113
Arets resultat 235.156 -1.999.750
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 235.156 -1.999.750

235.156 -1.999.750
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Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Varelager

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

. SEPTEMBER 2020

Note
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2019/20 2018/19
720.209 918.080
25.405 9.268
745.614 927.348
289.103 388.607
289.103 388.607
1.034.717 1.315.955
366.635 175.043
366.635 175.043
5.267.625 3.669.870
3.617.675 1.722.190
36.699 19.180
1.005.840 932.672
470.923 7.915
10.398.762 6.351.827
363.709 218.050
11.129.106 6.744.920
12.163.823 8.060.875
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Passiver
Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Anden langfristet geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

~
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2019/20 2018/19
50.000 50.000
-4.277.962  -4.513.118
-4.227.962 -4.463.118
1.040.000 0
888.176 62.772
1.928.176 62.772
10.646.040  10.394.557
0 85.013
3.817.569 1.981.651
14.463.609  12.461.221
16.391.785  12.523.993
12.163.823 8.060.875
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NOTER

2019/20 2018/19

Personaleomkostninger
Lanninger 11.349.804 10.742.782
Pensioner 1.262.955 1.121.636
Andre omkostninger til social sikring 373.710 315.782
Andre personaleomkostninger 177.573 200.879
13.164.042 12.381.079
Overfert til produktionsl@nninger -4.705.603  -5.675.081
8.458.439 6.705.998
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 25 23

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat -73.168 -247.113
-73.168 -247.113
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driftsmateriel  Indretning af

og inventar lejede lokaler

Kostpris 1. oktober 2019 1.154.056 11.825

Tilgang i arets lgb 77.000 29.490

Afgang i arets lgb -105.000 0

Kostpris 30. september 2020 1.126.056 41.315

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019 235.976 0

Arets afskrivninger 213.621 15.910

Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -43.750 0

Af- og nedskrivninger 30. september 2020 405.847 15.910

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020 720.209 25.405

4 Egenkapital

Virksomheds- Overfort

kapital resultat | alt

Egenkapital 1. oktober 2019 50.000 -4.513.118 -4.463.118

Arets resultat 0 235.156 235.156

Egenkapital 30. september 2020 50.000 -4.277.962 -4.227.962

Virksomhedskapitalen bestar af 50.000 anparter a nominelt 1. Ingen anparter er tillagt

seerlige rettigheder.

This document has esignatur Agreement-ID: be2fa4c8KWj241840512







REVISIONSTFIRMATET

W. BACH NORGAARD

19
NOTER
5 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Geeld
1. oktober  30. september Afdrag Restgeeld
2019 2020 naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 0 1.040.000 0 0
Anden langfristet geeld 62.772 888.176 0 0
62.772 1.928.176 0 0

Ansvarlig lanekapital tkr 1.004 traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer. Den
ansvarlige lanekapital forrentes pa statusdagen med 4 % p.a. Lanet forfalder til indfrielse

den 31. december 2021 og renten er variabel.

6 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har i regnskabsaret haft et positivt driftsresultat. Pa trods af et markant forbedret
resultat er egenkapitalen negativ tkr. 4.200 og selskabets kortfristede gaeld overstiger
selskabets omseetningsaktiver med tkr. 3.300, hvilket indikerer der er vaesentlig risko for

fortsat drift.

Der fremgar af resultatbudgetet for 2020/2021 en positiv indtjening.

Ledelsen forventer pa baggrund heraf at selskabskapitalen retableres ved egen indtjening i
naermeste fremtid. Selskabet har etableret finansiering med sikkerhed i sine
tilgodehavender ligesom selskabet har etableret ansvarlig lanekapital pa tkr. 1.004.

Arsregnskabet er p& baggrund heraf aflagt som going concern.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejekontrakt frem til 15. maj 2021. Lejemalet er uopsigeligt i
lejeperioden. Huslejeforpligtelsen udger tkr. 367. Selskabet har indgaet lejekontrakt med 12

mdr. uopsigelighed. Huslejeforpligtelsen udger tkr. 50.

Selskabets leasingforpligtelser udger tkr. 472.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Bannebjerg Holding IVS og haefter
solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.
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NOTER

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for finansiering af debitorer er tinglyst virksomhedspant t.kr 4.000 i selskabets
driftsmidler, inventar, lager, simple fordringer fra salg af vare og tjenesteydelser og goodwiill.

Til sikkerhed for arbejdsgaranti pa t.kr. 172, stillet af pengeinstitut overfor bygherer er depo-
neret likvider med bogfart veerdi t.kr. 172.

Tredjemand har kautioneret for selskabets ansvarlige lanekapital mio.kr. 1.
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kJ9bIPTLJnOO/8GEuq/gm2LcahHTJT6SwWVS8WBNHmEyD/tQC04BuY/CrbTT2R4zFAHTpriVoam5
bZrUC1tpIyiQjr58w+wNqu5+LNV4ogLaNyOfNQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS43MiBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -6469940566143421165
  hashsumB be2fa4c8KWj241840512/SHA512/FCD8B1861420E05C3471FEA9CBF3D0003F58A99788ABC6407205C3196C67511F96C6A7B085539925B2A4649A2E7C3C70AB38F304FD965806BF39039B921D29E2
  hashsumC f6bd558fjqx241840512/SHA512/F9FC2089EEDF651B2AA4829F49E284599F81561CD6F160D8A4DF371F3BD4D0C7761F72603CF819BD287026E10AE4E8E3861F3F956C5599389464E5EDEA19E362
  TimeStamp MjAyMS0wMy0wMyAwODowMjowNCswMTAw




  
 
 
 
 
 
 9AtED51IDjYBFvL1tzQz5/Mti0c141nBIrI6D+fM3p4=


 
c6Q2QX955xAURgOfRfz83AngcAfJVJAS+PPy9uLwoVVeqsGJWbcyGOKbNSFw7lTsee9uOzQUmZBQ
dgncvIdGMAymnPoN8KeGxm2VKWPVKQT/k6923N/ABP5pWFvcYac+Lr7/rgnv64sQzQaoieSRNajI
kOicdk0FOI0HDdGBiPaBQX6hJA0qe+YrHs9unWsxEgRFCFpL72w6TSUkdkbwGwZqJjx8dkzjD7le
bjL9/MhXS/COLc+lTuDvlSkHn10uHleRB0146b8hy4VmOVP2wgJ3vhhaZ6EuU2RLXgMTkcgo0tmD
QKsWkEXj4ucoUG1XkvK5zSjVKTdUSMiCRfhguA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4wLjMgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -8470309317347246787
  hashsumB 82702c14HWP241840512/SHA512/FC0664744C1F0A663F9F655D51CBEC36CB2A7AD93C015D6C45E629CF8659B39FAE664737945A823D7DF9F626B8CCC1B9204663F1F461DDF8179CA78283E8C165
  hashsumC be2fa4c8KWj241840512/SHA512/FCD8B1861420E05C3471FEA9CBF3D0003F58A99788ABC6407205C3196C67511F96C6A7B085539925B2A4649A2E7C3C70AB38F304FD965806BF39039B921D29E2
  hashsumD 12d9cb6bKmQ241840512/SHA512/554C258780975A8262A8511F35C4D2DAE65FC5D76CA401883F73543B48BB65A03EA8CD65AA2A574F161A6BF55B329B892E03F438CD5E75BF8A54302145B633FC
  hashsumE a4b87931wrx241840512/SHA512/6E9438D872BF1273101959B7FE4F9FBA572A067345EBA5E799E2D2FBCBA7762ABE2E1017A1B34A2785ADDA8B928ABC63370741C1B4907FDF553AFBB55BC03884
  hashsumF 214eeaccQPW241840512/SHA512/CDD5ECD0FC114538B92C1AF06FC399E93827A783952B8C38464C4540D4CBDE9F08765B8ED566AD6FF2CDF2A510CDF28E7582A4133B78F003DB63D2004A06F0DC
  hashsumG aff5e265uks241840512/SHA512/E1426F054AF00B795B22D1F2AD3454664693C948E2AE8B756E7C859A65A7C3C9624D5D5B5B8BB5601B108830C2FB24857E11055C1AE86092B4CBD0AFE7180B76
  TimeStamp MjAyMS0wMy0wNCAwOTo0ODowNiswMTAw




  
 
 
 
 
 
 HWzAeL4IbaIssxH/VYVLm+w9vJajWD3g76B63WbjmZQ=


 
SMOhqEb9V7GwpACRorKPxEVZNZZjDIpe86GmmH3WbBTGvAXLTHwwaqdnCCBSPAwMBMIpQdqFNyQ3
CC8BWc94jY4DUjTCrlc7RsrpQlZPGrZthm8plzl8F0qGLaKbS90QBvYFXB2l2b/aaqjcah31r5QD
jwJx2IC9tER6+TATgkOM3ROQ+zG9apKj7M9Wt3kcGqq9EFklTUER8gTf9Xt2SHfJI13+CNDcSyG2
03b8eXeZRaTIefPz0Min7C9BEDnQfz67hypHdy+BiMfGW+QaL6yxqQotTL7fauE8mG9jAU6eZmce
WOWPCOpPO65/EqTTm0YKEuuuTtr74bLjJpS6og==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xOTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 1853395323543194141
  hashsumB 82702c14HWP241840512/SHA512/FC0664744C1F0A663F9F655D51CBEC36CB2A7AD93C015D6C45E629CF8659B39FAE664737945A823D7DF9F626B8CCC1B9204663F1F461DDF8179CA78283E8C165
  hashsumC be2fa4c8KWj241840512/SHA512/FCD8B1861420E05C3471FEA9CBF3D0003F58A99788ABC6407205C3196C67511F96C6A7B085539925B2A4649A2E7C3C70AB38F304FD965806BF39039B921D29E2
  hashsumD 12d9cb6bKmQ241840512/SHA512/554C258780975A8262A8511F35C4D2DAE65FC5D76CA401883F73543B48BB65A03EA8CD65AA2A574F161A6BF55B329B892E03F438CD5E75BF8A54302145B633FC
  hashsumE 214eeaccQPW241840512/SHA512/CDD5ECD0FC114538B92C1AF06FC399E93827A783952B8C38464C4540D4CBDE9F08765B8ED566AD6FF2CDF2A510CDF28E7582A4133B78F003DB63D2004A06F0DC
  hashsumF aff5e265uks241840512/SHA512/E1426F054AF00B795B22D1F2AD3454664693C948E2AE8B756E7C859A65A7C3C9624D5D5B5B8BB5601B108830C2FB24857E11055C1AE86092B4CBD0AFE7180B76
  TimeStamp MjAyMS0wMy0wNCAwOTo1MTowNyswMTAw
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