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~ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2023 for LOCA Management ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 27. juni 2024

Direktion

Dorte Juhl @stergaaard Merete Holst
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&
%N UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i LOCA Management ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for LOCA Management ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er vathengige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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%N UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 27. juni 2024
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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LEDELSESBERETNING

LOCA Management er en del af LOCA Gruppen ApS.

LOCA Gruppen blev sat 1 verden 1 2017 med visionen om at bidrage mest muligt til en baeredygtig
fremtid indenfor fgdevarer, mad og maltider.

I alle dele af LOCA Gruppen arbejdes der med klart formulerede vardier og mal beskrevet i
”LOCA Manifesto”. LOCA Manifesto er LOCA Gruppens bud pa, hvordan man med velsmag,
madglede og professionalisme kan skabe positive forandringer i den gastronomiske verden, og
hvordan fgdevarebranchen som helhed kan blive en del af Igsningen pa verdens store
problematikker omkring klima, miljg, ulighed, fattigdom og sult pa tvers af verdensmal.

LOCA definerer baeredygtighed som den 3-dimensionelle bundlinje med ligelig hensyntagen til
virksomhedens Sociale, Miljgmessige og @konomiske aftryk. I forlengelse af virksomhedens
arsrapport med gkonomiske nggletal udkommer LOCA derfor med en supplerende
baredygtighedsrapport.

LOCA’s baredygtighedsrapport beskriver virksomhedens Sociale og Miljgmassige aftryk og
udvikling i ord, tal og fakta, hvilket inkluderer blandt andet et precist billede af Gruppens samlede
CO2-aftryk — og hvad virksomheden vil ggre for at nedbringe dette fremover.
Baredygtighedsrapporten indeholder dertil ogsa malinger, beskrivelser og fakta pa Gruppens
forbrug af lokale ravarer, graden af gkologi, dyrevelfaerd, personalepleje, trivsel og meget mere.

LOCA’s Baredygtighedsrapport for 2023-2024 udkommer i august 2024.

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
LOCA  Managements  vigtigste aktiviteter er restaurationsdrift, kantinedrift og
konsulentvirksomhed.

LOCA Management ApS driver og ejer, helt eller delvis restauranterne Almanak i Operaen,
Restaurant Gaarden, Kilden i Haven, STUDIO og RADIO, samt kantinevirksomheden LOCA
Kantiner med frokost-til-dgren konceptet Lunchroom.

Virksomheden yder dertil konsulentbistand indenfor fgdevare og baredygtig gastronomi, og samler
de ledelsesmassige og administrative dele af LOCA Gruppens egne forretninger.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Efter to ar med Covid-19 restriktioner og tilpasset drift iht. hertil, blev 2023 selskabets fgrste hele
regnskabsar siden 2019 uden direkte indflydelse af pandemien. LOCA Management har fra 2020
til 2022 bidraget med savel ledelsesmassige, som finansielle ressourcer for at fa alle LOCA
Gruppens selskaber igennem pandemiens stormvejr.

Med tilfgrsel af lan og eftergivelse af geaeld pa total TDKK 5.000 fra LOCA Management til
associerede LOCA-selskaber ved afslutningen af 2022 regnskabet, er alle LOCA-selskaber dermed
tilbage i drift ved dette ars regnskabsafslutning, og alle Covid-19 lan og renter i alle
LOCA-selskaber er tilbagebetalt.
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/// LEDELSESBERETNING

Der blev i 2023 investeret kraftigt i reetablering af virksomhedens aktiviteter pa nye adresser. Her i
blandt opstarten af Restaurant Gaarden i Hvidovre og Restaurant Kilden i Haven i Tivoli i 2023,
samt yderligere restaurations- og kantineaktiviteter med opstart i 2024.

Med disse opstartsinvesteringer udviser Regnskabsaret 1. januar 2023 — 31. december 2023 et
resultat pa TDKK 791, og ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der blev i 2023 indgaet aftale med Barfoed Group om kantinedriften i Hartvings Pakhus,
Kgbenhavn med opstart 1. marts 2024.

Ligeledes blev der i 2023 indgaet endelig kontrakt med Carlsberg Byen og etableret et nyt
restaurantkoncept, Dolores, med opstart pr. 1. april 2024.
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0
D RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

2023
BRUTTOFORTJENESTE .........cccoooiiiiiiiiieeee 16.830.447
PersonaleomkoStninger..........cccveeeiveeecieeeniieeeiee e -15.475.610
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIREZSAKLIVET ...ttt -481.135
DRIFTSRESULTAT .....cccocoiiiiiiieieeeeeeeeeee 873.702
Resultat af kapitalandele i1 kapitalinteresser ........................ 250.000
Andre finansielle iNdt@GLEr .........ccccvvercieeeniiieeriieeiee e 1.304
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VITKSOMRNEAET ..ot 353.365
Nedskrivning af finansielle anlegs- og
OMSEININGSAKLIVET ...veeeiviieeiieeeiieeeieeeeieeeeteeesveeereeeeaee e -105.000
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMRNEAET ...t -275.849
Andre finansielle omKkostninger..........c..ccceevveevnieennieennnenn. -121.310
RESULTAT FOR SKAT ......coooiiiiieeeeee e 976.212
Skat af arets resultat.........cooceveeieieienieneneeeseeeeeeeee -185.092
ARETS RESULTAT .....cooviiriieeeneereiiieseeeeeessssseneseennns 791.120
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.........oooeevviriiieniieeeeceeceeeeeeseeeee 791.120

DISPONERET L ALT .....cocooiiiiiiiiicniceceee 791.120
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/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
AKTIVER

Andre anleg, driftsmateriel og inventar.............cceceevueennen.
Materielle anlegsaktiver under udfgrelse............ccccceeeneen.

Materielle anlaegsaktiver...................cccoeeiieiiieeiieeenen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............c.ccueeennn.
Kapitalandele i associerede virksomheder ..............ccccueee.e.
Kapitalandele i kapitalinteresser..........ccceevevveerveeerveeennveennns

Finansielle anlaegsaktiver...................cccccooeiiiiiiieiiieennnn.

ANLAEGSAKTIVER ..ot

Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer .............cc.co........
Varebeholdninger ...................ccccoooiiiiiiiiieeeee
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .......................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................
Andre tilgodehavender ............ccceeviieriiiiniieeieeeeeeeee

Udskudt skatteaktiv ........ccocveevieniiieniiniiineeneceeniceeeneen
PeriodeafgraensningspoSter.......c.ueeureercueeeniieeeriieeerreeesreeenns

Tilgodehavender ..................cccooeiiiiiiiiicieeeee e,
Likvide beholdninger ..................cccoeviiiiiniieniieeieeee.

OMSZAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER ...t
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3
7
/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
PASSIVER
2023
Virksomhedskapital ..........coccceeriiiiiiiiiniiiiiieiieeeee 50.000
OVerf@rt reSUtaL........ceeevieeiiieeiieeeiee e 2.497.423
EGENKAPITAL.......oooiiiiiieeeeeceeeeeeee 2.547.423
DEPOSILA ...eeeiiiieiiiieeeeee e 50.784
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccceevevveerieeennennnn. 5.632.236
8 Langfristede gaeldsforpligtelser.....................ccovveennnnnn. 5.683.020
Modtagne forudbetalinger fra kunder............ccccceeevvrrennenn. 141.818
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cceeuveeennnenn. 1.509.648
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccceevevveeriieeennennn. 120.477
SelskabssKat.......coocuiiiiiiiiiiiiiiieeieece e 177.888
Anden @RId.........oooiiiiiiiiieee 2.549.401
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................ccccocevereinn. 4.499.232
GZALDSFORPLIGTELSER ..o, 10.182.252

PASSIVER ..ot 12.729.675

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
10 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
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4 EGENKAPITALOPGORELSE

2023
Virksomhedskapital primo ..........ccocceeeviieiniiinnieennieeneenn. 50.000
Virksomhedskapital ultimo ...................ccccoeviieninnnnnn. 50.000
Qverf;zsrt resSultat, Primo ......ceecveeeriieeriee e e 1.706.303
ATELS TESULLAL..c.eeeieiiicciieiceeeeeecee e 791.120
Overfgrt resultat ultimo................c..ccooooiiin. 2.497.423
EGENKAPITAL.......cooiiiiieeeeeeeeeeeeee 2.547.423
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NOTER
2022
2023 tkr.
1 Personaleomkostninger
Antal personer besk@ftiget ..........cceveerieeeniieeniieeiee e 29 17
LANNINGET ... .iiiiiiiiiiiieiieeeeee et 14.544.924 9.687
PENSIONET .....vviiiiieciiie ettt e e 580.965 519
Andre omkostninger til social SIKring ..........ccceecveevvveennnenn. 349.721 180
Personaleomkostningerialt .....................c.coooieniinnnn. 15.475.610 10.386
2 Andre finansielle indtzaegter fra tilknyttede virksomheder
S 1115 USRS PSRRRRPRR 353.365 82
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomhederialt...................ccoooiiiiiiiini, 353.365 82
3 Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder
RENLET ..ot 275.849 39
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomhederialt ..........................cocoeen. 275.849 39
4 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat............cccoeeeeeieciieeeneenenen. 177.888 372
Regulering af udskudt skat ..........ccccceeeviiiiiiiinniiiniieieee. 7.204 185

Skat af arets resultat i alt...............cooooviiiiiemiieeeeeeeeee, 185.092 557
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Side 14

NOTER
Andre anleg, Materielle
driftsmateriel anlaegsaktiver
og inventar under udfgrelse
5 Materielle anlaegsaktiver
KOStPriS, Primo ......cccccevueeriiiiiiinieiieeieeeeeee e 2.993.467 0
Tilgang i AretS 18D .....c.oovvieiieiieieeeeceeeee e 528.976 180.000
Kostpris 31. december 2023 3.522.443 180.000
Af-/nedskrivninger, primo..........cccoecveevveeernieeniieeniieenns -2.094.823 0
Arets af-/nedskriviinger........cocoeeeeieeerieeenieeeieeeeeee -481.135 0
Af-/nedskrivninger 31. december 2023 -2.575.958 0
Materielle anleegsaktiverialt........................cc.ooce. 946.485 180.000
2022
2023 tkr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...coecevieeiiieeiiee et 120.000 120
Tilgang i AretS 18D ....ccuveeveeiieieieeceeee e 2.505.000 0
Kostpris 31. december 2023 2.625.000 120
Arets af-/nedSKIVIINGET ..........o.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen -105.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2023 -105.000 0
Regnskabsmseessig vaerdi 31. december 2023................... 2.520.000 120
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Almanak 2.0 ApS 100% -757.998 -1.956.447
Studio 2.0 ApS 100% 788.528 58.838
Mission Green af 2021 ApS 100% -7.678 -111.401
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6/7 NOTER

2022
2023 tkr.
7 Kapitalandele i kapitalinteresser
KOStPIiS, PIIMO ...eocevieeiiieeiieeeiieeciee et 700.000 0
Tilgang i AretS 18D .....c.eeeveeiieieieeceeee e 0 700
Kostpris 31. december 2023 700.000 700
Regnskabsmaeessig veerdi 31. december 2023................... 700.000 700
Kapitalandele i kapitalinteresser kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
KKM ApS 50 % 731.578 283.975
Geld i alt Geldialt  Restgald efter
primo ultimo 5ar
Langfristede gaeldsforpligtelser
Deposita......ceeeecueeenciieeniieeeiieeeieeens 50.784 50.784 0
Geld til tilknyttede virksomheder .... 0 5.632.236 6.832.236
50.784 5.683.020 6.832.236

10

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ¢vrige danske selskaber i koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de g@vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pants&tninger og sikkerhedsstillelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for LOCA Management ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsatning, endring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
vasentligste aktivitet.
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Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning 1 varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og ¢vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet LOCA Gruppen ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget 1 resultatopggrelsen og er afregnet via
administrationsselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 1 koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige
vardi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
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kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og 3-5ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anl®gsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af direkte kgbsomkostninger. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af direkte kgbsomkostninger. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opggres som anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder, kapitalinteresser samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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