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S. Vestergaard ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

S. Vestergaard ApS
Romlundvej 51

8831 Lagstrup

Hjemsted: Lagstrup
CVR-nr.: 38 63 23 61
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Marc Sivebaek
Steffen Bo Vestergaard

Bestyrelse

Marc Sivebaek

Steffen Bo Vestergaard
Asbjern Berge

Claus Thiel Serensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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S. Vestergaard ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23 for S. Vestergaard
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Legstrup, den 24. juni 2024

Direktionen

Marc Sivebask Steffen Bo Vestergaard
Bestyrelsen

Marc Sivebaek Steffen Bo Vestergaard
Asbjern Berge Claus Thiel Sgrensen
Formand
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S. Vestergaard ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i S. Vestergaard ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for S. Vestergaard ApS for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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S. Vestergaard ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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S. Vestergaard ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. juni 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Flemming Laigaard

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29497
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S. Vestergaard ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede datterselskaber.

Useaedvanlige forhold
Selskabet har i aret identificeret en veesentlig fejl vedrerende regnskabsaret 2022.

I dattervirksomheden Vestergaard Huse A/S er der konstateret en vaesentlig fejl i sidste ars
arsrapport.

Den veesentlige fejl skyldes en undervurdering af selskabets hensatte forpligtelser samt
kreditorer, som felge af at der ikke har veeret hensat tilstreekkeligt med omkostninger til
garantisager.

Forholdet er korrigeret som veesentlig fejl med tilrettelse af sammenligningstallene. Der
henvises til punktet under anvendt regnskabspraksis for den belgbsmaessige pavirkning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK 4.431.507 mod
DKK 8.400.949 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pa DKK
34.228.698.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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S. Vestergaard ApS

Resultatopgorelse
2023 2022
Note DKK DKK
Bruttotab -15.004 -3.002
2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.392.655 9.457.685
8 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -79.296 -71.445
4 Andre finansielle indteegter 2.445.038 0
5 Andre finansielle omkostninger -2.278.578 -1.259.910
Resultat for skat 4.464.815 8.123.328
Skat af arets resultat -33.308 277.621
Arets resultat 4.431.507 8.400.949
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.313.359 10.447.226
Overfort resultat 118.148 -2.046.277
Ialt 4.431.507 8.400.949
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Note

S. Vestergaard ApS

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.779.685 43.574.601
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.614.051 1.693.347
Finansielle anlaegsaktiver i alt 50.393.736 45.267.948
Anlaegsaktiver i alt 50.393.736 45.267.948
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26.092.043 40.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 57.496 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 277.621
Andre tilgodehavender 10.000 0
Tilgodehavender i alt 26.159.539 317.621
Likvide beholdninger 5.437 33.682
Omsatningsaktiver i alt 26.164.976 351.303
Aktiver i alt 76.558.712 45.619.251
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Note

9
10
11

S. Vestergaard ApS

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 32.863.661 28.550.302
Overfort resultat 865.037 746.889
Egenkapital i alt 34.228.698 29.797.191
Andre hensatte forpligtelser 812.429 0
Hensatte forpligtelser i alt 812.429 0
Ansvarlig lanekapital 4.000.000 4.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.000.000 4.000.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 37.147.876 11.501.202
Selskabsskat 33.308 0
Anden geeld 326.401 310.8568
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 37.517.585 11.822.060
Geaeldsforpligtelser i alt 41.517.585 15.822.060
Passiveri alt 76.558.712 45.619.251

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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S. Vestergaard ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 -
31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 500.000 25.198.850 1.732.180 27.431.030
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige
fejl 0 -7.095.774 1.060.986 -6.034.788
Korrigeret saldo pr. 01.01.22 500.000 18.103.076 2.793.166 21.396.242
Forslag til resultatdisponering 0 10447226 -2.046.277 8.400.949
Saldo pr. 31.12.22 500.000 28.550.302 746.889 29.797.191
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 -
31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 500.000 28.550.302 746.889 29.797.191
Forslag til resultatdisponering 0 4.313.359 118.148 4.431.507
Saldo pr. 31.12.23 500.000 32.863.661 865.037 34.228.698
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S. Vestergaard ApS

Noter

1. Useaedvanlige forhold

Selskabet har i aret identificeret en veesentlig fejl vedrerende regnskabsaret 2022.

I dattervirksomheden Vestergaard Huse A/S er der konstateret en vaesentlig fejl i sidste ars
arsrapport.

Den veesentlige fejl skyldes en undervurdering af selskabets hensatte forpligtelser samt
kreditorer, som folge af at der ikke har veeret hensat tilstreekkeligt med omkostninger til
garantisager.

Forholdet er korrigeret som veesentlig fejl med tilrettelse af sammenligningstallene. Der
henvises til punktet under anvendt regnskabspraksis for den belgbsmaessige pavirkning.

2023 2022
DKK DKK
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 4.392.655 9.457.685
Ialt 4.392.655 9.457.685
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder -79.296 -71.445
Ialt -79.296 -71.445
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S. Vestergaard ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 2.445.038 0
Ialt 2.445.038 0
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.963.035 950.557
@vrige finansielle omkostninger i alt 315.543 309.363
Ialt 2.278.578 1.259.910
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
6. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabsarets udlgb 16.329.496 0

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udleb, indgar i

regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

7. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:

Kortfristede forpligtelser

812.429

Talt

812.429
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S. Vestergaard ApS

Noter

8. Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK 31.12.23 31.12.22
Ansvarlig lanekapital 4.000.000 4.000.000
I alt 4.000.000 4.000.000

9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for tilknyttede virksomheders gaeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK 84.695.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegrenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforplig-
telse for de sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til
administrationsselskabett Vestergaard Holding 2013 ApS' arsregnskab for yderligere oplys-
ninger.

Selskabet har afgivet stotteerkleeringer overfor visse datterselskaber om tilfersel af likviditet
til datterselskabernes drift. Stotteerkleeringerne gives til selskaber uden egen eller
tilstreekkelig kreditfacilitet.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabers geeld til kreditinstitutter t.DKK 47.801 er der givet pant i
datterselskabsaktier herunder Vestergaard Huse A/S, Vestergaard Konstruktion A/S,
Vestergaard Udstillingshuse ApS, Hald Ege ApS og Vestergaard Estate A/S med bogfert
veerdi pad t.DKK. 47.271 pr. 31.12.2023.

Selskabet har overfor koncernens kreditinstitut afgivet tilbagetreedelseserkleering pé
mellemveaerende med koncernselskaber. Melleveerendet udger pr. 31.12.23 udger t.DKK
26.150.
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S. Vestergaard ApS

Noter

11. Neertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Vestergaard Holding 2013
ApS, Viborg.
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S. Vestergaard ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Vestergaard Holding 2013 ApS, Viborg,
CVR-nr. 3547 26 30, der udarbejder koncernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2022.

Veesentlig fejl i en dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomheder er pr. 31.12.22 negativt pavirket af fejlen med totalt
t.DKK 7.096. Rettelsen af fejlen har en negativ pavirkning pé resultatet for 2022 med t.DKK
1.061.

Pr. 31.12.21 reduceres egenkapitalen med t.DKK 6.035, og balancesummen foregges med
t.DKK 6.035 pa passivsiden. Pr. 31.12.22 reduceres egenkapitalen med t.DKK 1.061, og
balancesummen forgges med t.DKK 1.061 pa passivsiden.

Sammenligningstal for 2022 er tilrettet i resultatopgerelse, balance og noter. Den akkumule-
rede effekt af veesentlige fejl er indregnet direkte i egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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S. Vestergaard ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE
Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til, administration og tab pa debitorer i
det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der méles efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-

skud.
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S. Vestergaard ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de padgeeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives forholdsmeessigt pd grundlag af det
samlede antal kvadratmeter pa grundene der saslges. Brugstiden for goodwill er fastsat efter
hvornar de underliggende grunde i associerede virksomheder selges. Brugstiden er fastsat
under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed, som
goodwill er knyttet til.
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For kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre vaerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

Nettoomsaetning

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).Indteegter
fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,

Igangveerende arbejder:
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til
nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 20



S. Vestergaard ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til
fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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