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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for HY Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 27. februar 2020

Direktion:

Rasmus Brohus

Bestyrelse:

Torben Stegenborg Andersen Karsten Mglgaard Gullak Arngrimsson Madsen
Formand

Fridi Petur Magnusen Jan Munkholm Fridalvur Vigarsson Tindskard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i HY Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HY Group A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 27. februar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne3747 MNE-nr. mne17379
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele i datterselskaber samt at drive
virksomhed med udlejning af fast ejendom og driftsmidler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
| forbindelse med andring i ejerkredsen, i januar 2019, er selskabet tilfart 14,8 mio. kr. i kapital, heraf
7,8 mio. kr. som ansvarlig lanekapital.

Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Resultaterne i datterselskaberne er pavirket af havariet pa flydedokken den 17. august 2018.
Flydedokken har, pa grund af havariet, vaeret ude af drift i 5 maneder af regnskabsaret. Som falge
heraf har datterselskabernes produktionskapacitet og dermed omsaetning vaeret reduceret betydeligt,
da det ikke vaeret muligt at dokke skibe i reparationsperioden.

| forbindelse med forsikringsselskabernes behandling af dokskaden er der rejst et betydeligt
erstatningskrav fra forsikringsselskaberne mod datterselskabet Hirtshals Yard A/S. Det er selskabets
advokats og selskabets ledelses vurdering, at kravet ikke vil pafare selskabet omkostninger.

Selskabet forventer en vaesentlig forbedring af resultatet i 2019/20 og har herudover sikret sig den
ngdvendige finansiering for aret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har i januar 2020 ydet et koncerntilskud til Hirtshals Yard til retablering af aktiekapitalen i
datterselskabet.

Herudover er der, ligeledes i januar 2020, indgaet aftale med moderselskabet om at konvertere 10 mio
DKK fra lanekapital til egenkapital, saledes at egenkapitalen i HY Group nu styrkes med 10 mio. DKK.

Der er ikke herudover, efter regnskabsarets afslutning, indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre driftsomKoStNINGer.....covuviiiiiiiiiieiieeiieeeneennas

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeaees

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAET . ettt er et e eeeeans
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Andre finansielle omKkostninger........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiienanns
RESULTAT FOR SKAT ...vitiitiiiiiieiieieieieeneeneeneeneanens

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueene ettt eeeeneeeeeeneeneeneeneans

ARETS RESULTAT ....uiiiiiniiieiiei et et et et e e eenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

w

2018/19
kr.

3.032.800
-124.666
-2.293.393
-6.750
607.991
-7.175.132
57.006
-651.863
-7.161.998
-57.049

-7.219.047

-3.024.931
-4.194.116

-7.219.047

2017/18
kr.

3.476.658
-179.224
-2.549.659
0

747.775
-1.974.885
0

-731.735
-1.958.845
-15.457

-1.974.302

-1.974.885
583

-1.974.302
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER Note 2019 2018
kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 4.599.241 4.811.804
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 32.907.412 8.626.106
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccccvvveviiiennnn... 2.728.860 3.941.525
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 335.416 396.154
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans 6 40.570.929 17.775.589
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccovvviiiiiiiiinninann... 1.103.994 4.128.925
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne... 356.114 356.114
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 7 1.460.108 4.485.039
ANLZEGSAKTIVER. .. .eititiitiitiieiiieeeeeeeeeneeneaneeneeness 42.031.037  22.260.628
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.353.774 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiiinnn... 717.319 1.733.065
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees 8 116.488 38.566
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiieiei e eeneeaneens 2.187.581 1.771.631
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneenaeneanes 2.187.581 1.771.631
AKTIVER. ... e e e e e e e e e e ee e e naa e 44.218.618 24.032.259
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

BaNKLAN .oueuieieeieii e
Gaaldsbreve .....coiiiiiii e
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Ansvarlig laneKapital....o.vuvviririiiiiiieeeieceeeaenenen,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiii i
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Selskabsskat....c.vvieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

11

12

13

14

2019
kr.

3.500.000
3.423.362

6.923.362

904.387
3.357.882

4.262.269

2.120.233
1.160.000
7.000.000
20.150.250
30.430.483

1.672.000
1

217.677

0

634.040
78.786

0
2.602.504

33.032.987

44.218.618

10

2018
kr.

2.000.000
5.142.410

7.142.410

847.338
0

847.338

972.233
4.280.000
0
2.350.250
7.602.483

1.672.000
0

153.467
2.778.502
910.558
425.501
2.500.000
8.440.028

16.042.511

24.032.259
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2017/18: 1)

Lon 08 Gager..cceevneeeireeennnneeennnnns

Vederlag til bestyrelse..................

Resultat af kapitalandele
virksomheder

og associerede

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................

Finansielle omkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.............

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2018................
Tilgang..ooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiee
Kostpris 30. september 2019

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018
Arets afskrivninger ..........ccccuuen....
Af- og nedskrivninger 30. september 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019.....................

2018/19
kr.

124.666

124.666

124.666

124.666

-7.175.132

-7.175.132

57.006

57.006

244.405
407.458

651.863

57.049

57.049

Grunde og
bygninger

5.094.418
0
5.094.418

282.614
212.563
495.177

4.599.241

2017/18
kr.

179.224

179.224

179.224

179.224

-1.974.885

-1.974.885

180.514
551.221

731.735

15.457

15.457

Produktions
anlaeg og
maskiner

9.663.077
24.908.121
34.571.198

1.036.971
626.815
1.663.786

32.907.412

11

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. oktober 2018.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiieireeeieeenneenen. 5.873.452
B C= =L - S P P PP PPP 155.562
F i T | o« R PP PP -15.000
Kostpris 30. september 2019........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiennenn, 6.014.014
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018........cccvviiiiiiiiiiiiinnnn... 1.931.927
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -6.250
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 1.359.477
Af- og nedskrivninger 30. september 2019.............c...ccou.eee. 3.285.154
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..................... 2.728.860

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-
somheder
Kostpris 1. oktober 2018.....cceiiiiiiiiiiiiiiiiriieeierenneenen, 11.384.000
Kostpris 30. september 2019........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiniennenn. 11.384.000
Opskrivninger 1. oktober 2018......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieend -7.255.075
Arets resUltat ..vuineieeieeeee e -3.024.931
Opskrivninger 30. september 2019........cccoevvviiiiiiiinnennnnnn. -10.280.006
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..................... 1.103.994

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Hirtshals Yard A/S, Hirtshals............cccceao..... -4.150.201 -7.180.162
Vestkajens Maskinvaerksted A/S, Hirtshals....... 1.103.994 5.030
2019
kr.

Periodeafgransningsposter

OMKOSENINGE . vt iittiiiieiiii i eeieeeeneerenneeeenneeeanaeeannas 116.488
116.488

Periodeafgransningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der
efterfalgende ar.

Indretning af
lejede lokaler

464.240
33.800

0
498.040

68.086

0

94.538
162.624

335.416

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

356.114
356.114

0
0
0

356.114

Ejerandel

100 %
100 %

2018

kr.

38.566

38.566

vedregrer det

12

Note
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NOTER
Note
2019 2018
kr. kr.
Selskabskapital 9
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 3.500.000 stk. @ NOM. 1T Kr.eovvieeerneenneennnenneennnenne, 3.500.000 2.000.000
3.500.000 2.000.000
Egenkapital 10
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- Overkurs ved vaerdis Overfort
kapital emission metode overskud | alt
Egenkapital 1. oktober 2018.... 2.000.000 0 0 5.142.409 7.142.409
Kapitalforhgjelse.................. 1.500.000 5.500.000 7.000.000
Overfgrsel til/fra andre poster. -5.500.000 3.024.931 2.475.069
Forslag til resultatdisponering.. -3.024.931 -4.194.116 -7.219.047
Egenkapital 30. september
2019, i 3.500.000 0 0 3.423.362 6.923.362
Langfristede gaeldsforpligtelser 11
30/9 2019 Afdrag Restgeeld 30/9 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Banklan..........coeveeneninnnnnen. 3.472.233 1.352.000 0 2.324.233 1.352.000
Geeldsbreve......ccccevveivnnennnen. 1.480.000 320.000 0 4.600.000 320.000
Geeld til tilknyttede
virksomheder.............c......... 7.000.000 0 7.000.000 0 0
Ansvarlig lanekapital............. 20.150.250 0 20.150.250 2.350.250 0
32.102.483 1.672.00027.150.250 9.274.483 1.672.000
Periodeafgransningsposter 12

Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetaling af forsikringserstatning dok, der faerst er
indregnet i 2018/19 regnskabet.
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 13
Kaution
Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes mellemvaerende med pengeinstitut.
Mellemvaerenderne udger pr. 30. september 2019 i alt 13.589 tkr.
Leje- og leasingaftaler
Selskabet har indgaet lejeaftaler vedrgrende pladsleje pa havnen i Hirtshals. Den samlede
pladsleje i 2019/20 udger 355 tkr. Lejemalet kan opsiges med et varsel pa 6 maneder til
udgangen af et kalenderar.
Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en arlig nettopristalsreguleret husleje pa ca. 615
tkr. Lejemalet kan opsiges med et varsel pa 12 maneder.
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med gennemsnitlige arlige leasingydelser pa
167 tkr. Leasingaftalerne har pr. 30. september 2019 en samlet restleasingydelse pa 555 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hornsnes
Invest A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet ejerpantebrev i flydedok pa
2.000 tkr. samt virksomhedspant pa 10.000 tkr. i selskabets immaterielle rettigheder,
driftsmidler, anlaeg og driftsmidler og debitorer, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.
september 2019 udger 35.636 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa 8.200 tkr., der giver pant i selskabets ejendomme,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 4.599 tkr. Ejerpantebrevene er
deponeret til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut samt datterselskabers mellemvaerende
med pengeinstitut har selskabet deponeret nom. 1.000 tkr. aktier i Hirtshals Yard A/S samt
nom. 1.000 tkr. aktier i Vestkajens Maskinvaerksted A/S.
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Arsrapporten for HY Group A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar. Der er ikke sket andring af
anvendt regnskabspraksis ved overgangen fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Hornsnes A/S,
frysehuskajen 10, 9850 Hirtshals, CVR-nummer 40025359.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen bestar af huslejeindtagter samt lejeindtaegter pa driftsmateriel.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Renter og ovrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsastningsaktiver og anlaegs-
aktiver indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 15-20 ar 1.500 tkr.
Flydedok og bedding (Produktionsanlaeg og maskiner)...........ccevvvuvennnen. 10-20 ar  11.000 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



