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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 28.
april - 30. september 2017 for HY Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

28. april - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 1. december 2017

Direktion:

Rasmus Brohus

Bestyrelse:

Torben Stegenborg Andersen Jesper Reinholt Mark Christensen
Formand

Bent Boll Petersen Jesper Wilhelm Bo Langsted
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i HY Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HY Group A/S for regnskabsaret 28. april - 30. september 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
28. april - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 1. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Jens Madsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. 3747 MNE-nr. 17379
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele i datterselskaber samt at drive
virksomhed med udlejning af fast ejendom og driftsmidler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet er stiftet ultimo april 2017 som led i en aktieombytning, hvorved den nominelle kapital pa
1.000.000 kr. i Hirtshals Yard A/S blev indskudt i selskabet til dagsvaerdien af aktierne, svarende til den
indre vaerdi pa 10.384.000 kr.

Samtlige anlaegsaktiver i Hirtshals Yard A/S er herefter overdraget til HY Group A/S.

Pr. 4. maj 2017 har selskabet nystiftet Vestkajens Maskinvaerksted A/S med en nominel kapital pa
1.000.000 kr. Endvidere har HY group A/S herefter kabt samtlige materielle anlaegsaktiver i det
tidligere Vestkajens Maskinvaerksted A/S (nu VK 2017 A/S).

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 28. APRIL - 30. SEPTEMBER

Note 2017
kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......ueuiiiitiii ettt e e ee e eeeee 1.209.925
Af- 08 NEASKIIVNINGEY. ..ttt eie et eeiaeeeenneeaeneeeaannesannnesen: -789.119
DRIFTSRESULTAT ...ttt ettt e et e ettt e e e e e eeeeae, 420.806
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder.................... 2.719.810
Andre finansielle OmMKOStNINGE. ...covuiiiii i i e e e e eee e 1 -398.530
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ettt et et et e et et e e e ne, 2.742.086
SKat af Arets rESUILAL. ..uvuieeeeeet e ettt e et e et et et eteteteeeneeeaeeneaeeneananens. 2 -9.374
ARETS RESULTAT . ...uitiiieiieiieeiie et et eteete et e et et e et esaeeaneeaneeaneanenns, 2.732.712
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabSaret.......o.vuveereririeieneneeieeeneneeneneeeeaenenen 4.000.000
OVErfart resUltat.....ccoueiniiiii e -1.267.288

DAL e 2.732.712
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde 08 DY GNING el .. . eiiiitiiiititiieeeieeeeteterneerenneeeenaeeeenasessnnesennnes
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeieeeaaeenn

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Lejedepositum og andre tilgodehavender........ccovieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
Finansielle anlaagsaktiVer........coouiiiiiiiiiiiiiii it e e e,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......c.cviviiiiiiiiiiiiiiniiiinnnnenen,
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.......c.cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
PeriodeafgraansningSPOSTer . .cvutiiiitiiiiiieiiteeiieeeieerenneereneeeaeneeeeanneenn:
TilgodehaVender.......coiiniiiiii i i i et et e e e e

OMSAETNINGSAKTIVER. .....uiiiiiiiii e,

AKTIVER

2017
kr.

5.005.385
8.870.139
5.116.994
86.686
19.079.204

14.103.810
356.114
14.459.924
33.539.128
875.000
1.015.746
348.180
2.238.926
2.238.926

35.778.054
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2017
kr.
Y1 6101 - [ | - | H PP PPN 2.000.000
OVErfart OVEISKUG. ...cnneietiet et e ei e e e e et eeeeeeneeenaeeneeannennnannnanns, 7.116.712
Forslag til Udbytte..counueiiiiii i i et e er e et e e e eeaneean 4.000.000
EGENKAPITAL ...ttt ettt ettt et et eaeeaeeaneaasensensansansanenn. 5 13.116.712
Hensaettelse til udskudt skat........o.oiieiiiiiiiiii e, 748.602
HENSATTE FORPLIGTELSER........eitiiiiiiiiitiitiitieteeteeeeeeeeeeeneeneaneaneanenn. 748.602
T3] T3 PP PP 4.825.483
S gErPANTEDIEY . ..ttt e e e 1.200.000
ANSVarlig LANEKAPILAL. . .overeriniiiiiiieiet et ee et eeeeeeeeneneneneneenans, 2.350.250
Langfristede gaeldsforpligtelser.........covuiiiiiiiiiiiiiiiii e, 6 8.375.733
Kortfristet del af langfristet gaeld.....coiiiiiiiiiiiiii e, 6 2.258.313
Gaeld til pengeinstitULter. oot i i e i er e e eeenaeeeeneeeannnes, 62.207
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn, 427.203
Geeld, tilknyttede virksomheder.......couviiiiiiiiii e ceeneeeneeeenaees 10.307.918
N1 L 1013 L | A P 276.518
P g[S == <] U A PP TP 204.848
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiere e, 13.537.007
GZELDSFORPLIGTELSER .....cutiitiiiiieeeiteteit it it eieenteneeeeeaaeaneanennennannen: 21.912.740
PASSIVER. ... ettt ettt r et et et eeteeaeaaeaneaneanennennenn. 35.778.054
Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Medarbejderforhold 9
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NOTER

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccevvveiiiiiiiiiiieineinenennnns

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........ccevviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnes

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 28. april 2017 ..c..uiiiiiiiiiiiiiiii i ee e,
LI 1T o T~ PP
Kostpris 30. september 2017.......ccceviiiiiiiiiiiiiiniiniennenn.

Af- og nedskrivninger 28. april 2017......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiiei e,
Af- og nedskrivninger 30. september 2017............cccceune....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.....................

LI 12T o T PSPPI

Af- og nedskrivninger 28. april 2017......civiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn,
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr ....o.uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. september 2017............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.....................

2017
kr.

139.772
258.758

398.530

9.374

9.374

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

0
5.075.646
5.075.646

0
70.261
70.261

5.005.385
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

0
5.641.516
-56.011
5.585.505

0

-4.724
473.235
468.511

5.116.994

og maskiner

0
9.109.577
9.109.577

0
239.438
239.438

8.870.139

Indretning af
lejede lokaler

0
92.871
0
92.871

86.686

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum og

dattervirksomhe andre
er tilgodehavender
Kostpris 28. april 2017 ....ueiiieiiiiiiiiiieiieireeeeeeeeennnenen 0 0
(o 1y T S PP 11.384.000 356.114
Kostpris 30. september 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannn, 11.384.000 356.114
Opskrivninger 28. april 2017 ....ueiiiieiiiiiieiieeiiereneeaenaeens 0
Arets reSUILAL ..vvvnie it 2.719.810
Opskrivninger 30. september 2017........c.ccovviiiiiiiiiiiennnnnn. 2.719.810
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017..................... 14.103.810 356.114
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Hirtshals Yard A/S, Hirtshals..........c...c......... 13.093.083 4.658.898 100 %
Vestkajens Maskinvaerksted A/S, Hirtshals....... 1.010.727 10.727 100 %
Egenkapital
Selskabs- Overkurs ved Overfort Forslag til
kapital emission overskud udbytte | alt
Egenkapital 28. april 2017....... 2.000.000 0 0 0 2.000.000
Overkurs 28. april 2017.......... 8.384.000 8.384.000
Overfarsel til/fra andre poster. -8.384.000 8.384.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... -1.267.288 4.000.000 2.732.712
Egenkapital 30. september
2017, ceeeieeiiiieieeieaneanaeans 2.000.000 0 7.116.712 4.000.000 13.116.712
Langfristede geeldsforpligtelser
28/4 2017 30/9 2017 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Banklan........ccvuveeeninininnnnnnen. 0 6.176.233 1.350.750 200.000
Saelgerpantebrev........ccccoeeill. 0 1.520.000 320.000 0
Ansvarlig lanekapital................. 0 2.937.813 587.563 0
0 10.634.046 2,258.313 200.000

12

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 7
Kaution
Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes mellemvaerende med pengeinstitut.
Mellemvaerenderne udger pr. 30. september 2017 i alt 8.232 tkr.
Leje- og leasingaftaler
Selskabet har indgaet lejeaftaler vedrgrende pladsleje pa havnen i Hirtshals. Den samlede
pladsleje i 2017/18 udger 129 tkr. Lejemalet kan opsiges med et varsel pa 6 maneder til
udgangen af et kalenderar.
Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en arlig nettopristalsreguleret husleje pa ca. 670
tkr. Lejemalet kan opsiges med et varsel pa 12 maneder.
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med gennemsnitlige arlige leasingydelser pa
85 tkr. Leasingaftalerne har pr. 30. september 2017 en samlet restleasingydelse pa 716 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 230 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa 6.000
tkr. i selskabets immaterielle rettigheder, driftsmidler, anlaeg og driftsmidler og debitorer,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 14.862 tkr.
Selskabet har udstedt pantebreve pa 5.245 tkr., der giver pant i selskabets ejendomme, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 5.005 tkr. Ejerpantebrevene er
deponeret til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut.
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut samt datterselskabers mellemvaerende
med pengeinstitut har selskabet deponeret nom. 1.000 tkr. aktier i Hirtals Yard A/S samt
nom. 1.000 tkr. aktier i Vestkajens Maskinvaerksted A/S.
Medarbejderforhold 9

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HY Group A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen bestar af huslejeindtagter samt lejeindtaegter pa driftsmateriel.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Renter og svrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsaetningsaktiver og anlaegs-
aktiver indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 15-20 ar 1.500 tkr.
Flydedok og bedding (Produktionsanlaeg og maskiner)...........ccecvvvuvennnnnn. 5-10 ar 4.000 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



