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Sapphire Bioscience Holding ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020
for Sapphire Bioscience Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ballerup, 19. februar 2021

Direktionen:

Thais Taaning Johansen

Bestyrelsen:

Gustaf Peter von Ehrenheim Thais Taaning Johansen Peter Max
Formand
Harald Hgegh Eirik Lauglo
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sapphire Bioscience Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Sapphire Bioscience Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. de-
cember 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabsprak-

sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Slagelse, 19. februar 2021

Dansk Revision Slagelse
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 29919801

Kim Thomas Nielsen
Partner, Statsautoriseret revisor
mne28660
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i aret vaeret at eje andele i tilknyttede virksomheder og hertil knyt-

tede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Som andre virksomheder havde koncernen et meget turbulent ar pa grund af den globale pandemi. Imidlertid

bevarede koncernen gennem en aktiv ledelse og forsigtighed sit momentum og sikrede sig igen et rentabelt ar.

Virksomheden fortsatte med at salge sin komplette serie af produkter til enkeltcelleanalyse til bioteknologi og

medicinalindustrien.

Arets resultat er realiseret med 25.059 TDKK sammenlignet med sidste &r pa 22.588 TDKK

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Pa trods af den overvaeldende usikkerhed som fglge af den globale pandemi forventer selskabet og koncernen
at fortseette sin vaekst i dets kernemarked i 2021. Desuden forventer koncernen fortsat at styrke sine globale

S&M- og R&D-aktiviteter. Derfor forventes den gkonomiske udvikling at fortszette sin veekst.

Risikoprofil og risikostyring

Virksomheden og koncernen laegger vaegt pa at minimere risikoen for begivenheder, der kan have uventet nega-
tiv drifts- og indtjeningspavirkning gennem en normal forsikringsdaekning. Forretningsmaessige risici som f.eks.
teknologisk udvikling, sikres ved Igbende design og produktudvikling og dermed opdatering af produktportefgl-
jen. Herudover kan markante andringer i valutakurser pavirke indtjeningen, idet selskabet og koncernen er fgl-

somme over for andringer i USD-valutakursen.

Pavirkning af det eksterne miljo
Selskabet og koncernen laegger vaegt pa at drive virksomheden pa en baeredygtig og miljpmaessig forsvarlig made.
Miljgpavirkningen af koncernens produktion og salg skgnnes ikke at pavirke miljget uhensigtsmaessigt i forhold

til tilsvarende virksomheder inden for samme branche.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen investerer fortsat i forskning og udvikling (R&D). Disse aktiviteter vil fremskynde udviklingen af nye

produkter.

Filialer i udlandet
Koncernen har 2 udenlandske datterselskaber, Sophion Bioscience Inc. i USA og Sophion Bioscience KK i Japan.
Begge datterselskabers primaere funktion er at fungere som salgskontorer for regionerne. | Kina har koncernen

etableret et salgsrepraesentationskontor.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Ledelsesberetning

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets og

koncernens forhold vaesentligt.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger

Arets resultat er i overensstemmelse med forventningerne i arsrapporten for 2019.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019 2018 2017
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK
Resultatopgdrelse
Resultat af primaer drift -28 -37 -62 -38
Resultat af finansielle poster -20 -5 -278 -614
Arets resultat 25.059 22.588 40.004 54.448
Balance
Investering i materielle anlaegs-
aktiver 0 0 0 0
Aktiver i alt - balancesum 115.574 101.484 98.591 101.654
Egenkapital 107.468 101.310 98.450 75.822
Nggletal i %
Soliditetsgrad 93,0% 99,8% 99,9% 74,6%
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 24,0% 22,6% 45,9% 71,8%
Arets resultat i procent af gennemsnitlig
egenkapital
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -28.087 -37
Resultat fgr finansielle poster -28.087 -37
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 25.097.027 22.626
Finansielle indtaegter 69.309 0
1 Finansielle omkostninger -89.694 -5
Resultat fgr skat 25.048.555 22.584
2 Skat af arets resultat 10.664 4
Arets resultat 25.059.219 22.588
3 Antal beskaftigede
Dansk GG
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 106.464.279 101.188

Finansielle anlagsaktiver 106.464.279 101.188

Anlaegsaktiver i alt 106.464.279 101.188

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.627.151 0

5 Udskudte skatteaktiver 143.477 143

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 10.664 4

Tilgodehavender 8.781.291 148

Likvide beholdninger 328.107 148

Omszetningsaktiver i alt 9.109.398 296

Aktiveri alt 115.573.677 101.484
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 15.800.635 15.563
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 59.967.723 33.692
Overfgrt resultat 31.699.831 32.055
Foresldet udbytte 0 20.000
Egenkapital i alt 107.468.189 101.310
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 31.250 31
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.064.167 133
Anden geld 10.071 10
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.105.488 174
Gealdsforpligtelser i alt 8.105.488 174
Passiveri alt 115.573.677 101.484

6 Eventualforpligtelser

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Nzrtstdende parter

9 Ejerforhold
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 15.563.333 15.563
Kapitalforhgjelse 237.302 0
Virksomhedskapital 15.800.635 15.563
Datterselskabsreserver, primo 33.691.703 31.794
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdisponering) 1.178.993 -20.729
Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) 25.097.027 22.626
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 59.967.723 33.692
Overfgrt resultat, primo 32.054.794 31.093
Overfgrt til selskabskapital -237.302 0
Valutakursreguleringer, udenlandske kapitalandele -955.417 271
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdisponering) -1.178.993 20.729
@vrige egenkapitalbevaegelser 2.054.559 0
Arets overfgrte resultat -37.808 -20.038
Overfgrt resultat 31.699.831 32.055
Foreslaet udbytte, primo 20.000.000 20.000
Udbetaling af udbytte -20.000.000 -20.000
Udbytte for regnskabsaret 0 20.000
Foreslaet udbytte 0 20.000
Egenkapital i alt 107.468.189 101.310
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 0 20.000
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode 25.097.027 22.626
Overfgrt resultat -37.808 -20.038
Resultatdisponering i alt 25.059.219 22.588
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 64.167 0
Andre finansielle omkostninger 25.527
Finansielle omkostninger i alt 89.694 5
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -10.664 -4
Skat af arets resultat i alt -10.664 -4
3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftiget (sidste ar 1).
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 46.496.556 46.457
Tilgang i arets lgb 0 40
Kostpris 31. december 46.496.556 46.497
Vardireguleringer 1. januar 54.691.703 51.794
Arets resultatandel 25.097.027 22.626
Udloddet udbytte -21.000.000 -20.000
Valutakursreguleringer udenlandske virksomheder -955.417 271
@vrige egenkapitalbevaegelser 2.134.411 0
Veaerdireguleringer 31. december 59.967.723 54.692
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 106.464.279 101.188
Navn Hjemsted Ejerandel
Sophion Bioscience A/S Ballerup 100%
Sapphire Real Estate ApS Ballerup 100%
Sophion Inc. USA 100%
Sophion K.K. Japan 100%
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019

Noter DKK 1.000 DKK
5 Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver, primo 143.477 143

Udskudte skatteaktiver i alt 143.477 143

Indregnede udskudte skatteaktiver vedrgrer skattemaessige underskud fra tidligere ar til fremfgrsel
pa 652 TDKK. De skattemaessige underskud kan fremfgres uden tidsbegraensning og ledelsen har
valgt fuldt ud at indregne de skattemaessige underskud, da de forventes anvendt inden for de kom-
mende 3-5 ar. Indregningen er baseret pa koncernens positive resultater realiseret i arene 2017-
2020 samt ledelsens forventning til koncernens kommende ars resultater. Koncernen forventes sale-
des fortsat at give skattemaessigt overskud, og forventes derfor at anvende de skattemaessige un-
derskud til fremfgrsel.

6 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet TTJ Invest Holding ApS og datterselskaberne Sophion
Bioscience A/S og Sapphire Real Estate ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambe-
skatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet en tilbagetraedelseserklaering pa 6.750 TDKK af tilgodehavende hos tilknyttet
virksomhed til fordel for datterselskabets kreditinstitutter.
Selskabet har stiilet selvskyldnerkaution over for datterselskabs mellemvaerende med pengeinstitut.
Datterselskabs bankgeaeld udggr pa balancedagen 14.049 TDKK.

8 Nzrtstaende parter
Bestemmende indflydelse
TTJ Invest Holding ApS har bestemmende indflydelse i selskabet.
Selskabets arsrapport indgar i koncernregnskabet for TTJ Invest Holding ApS, Vedbak, CVR-nr.
38599305 og kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.
Alle transaktioner med naertstaende parter er pa markedsmaessige vilkar og oplyses ikke med henvis-
ning til arsregnskabsloven § 98c, stk. 7.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK

9 Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

TTJ Invest Holding ApS, Vedbak, ejerandel 78,16%

Farsjundet Industri AB, Enképing Sverige, ejerandel 10,97%
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 hhv. stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Sapphire Bioscience Holding ApS og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for TTJ Invest Holding
ApS, Vedbak, cvr.nr. 38599305.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den erhvervede virksomhed,
males den overtagne virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser til dagsvaerdi pa
overtagelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden faktisk
overtages. Hvis kostprisen af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger dagsveaerdien af nettoaktiverne
og veerdien af minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed, indregnes det overskydende belgb som goodwill
i finansielle aktiver. Hvis dagsveerdien af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger kostprisen for net-

toaktiverne indtaegtsferes belgbet i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Kostprisen for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det erlagte vederlag inklusiv kebsomkostninger for den
overtagne virksomhed. Resultat af dattervirksomheder, der overtages i arets Igb, medregnes i koncernens resul-

tatopggrelse fra overtagelsestidspunktet.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af lan samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende aconto-

skatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver i dattervirksomheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivninger fordeles linezrt over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Udviklingsprojekter 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tek-
niske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det pagzeldende
produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige udviklingsomkostnin-

ger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-

satte rettighedsperioder.

Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er indregnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes pa en seaerlige reserve under egenkapitalen
benaevnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af under-
skud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger salges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens drift, op-
Igses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egenkapitalens
frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for udviklingsom-
kostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne.
Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udviklingsom-
kostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskrivninger.

Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncernbadwill indteegtsfgres i resultatopggrelsen i det ar, den er op-
staet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-

der.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger

Omfatter indestdende pa bankkonti.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder
i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regn-

skabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gaeldsforpligtelser

Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig

indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
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udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet valgt ikke at udarbejde pengestremsopggrelse,
da selskabet indgar i koncernens pengestrgmsopggrelse, der er udarbejdet i arsrapporten for TTJ Invest Holding
ApS.
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