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Sapphire Bioscience Holding ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 27. april 2017 - 31. december 2017

for Sapphire Bioscience Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 27. april 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, berethingen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, 9. april 2018

Direktionen:

L

Thais Taaning Johansen

Bestyrelsen
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staf Peter Reinhold von Ehrenheim

Formand
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sapphire Bioscience Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Sapphire Bioscience Holding ApS for regnskabsaret 27. april 2017 - 31. decem-
ber 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-

des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 27. april 2017 - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

Dansk = GG

_Revision 4 INDEPENDENT MEMBER



Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortszette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende biliede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Slagelse, 9. april 2018

Dansk Revision Slagelse

Godkendt revisions; selskab, CVR-nr. 29919801

mas Niels

Partner, Statsautoriseret revisor
mne28660
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i dret veeret investering i datterselskabet Sophion Bioscience A/S.

Koncernens og datterselskabets vaesentligste aktiviteter bestar af udvikling, produktion og salg af Igsninger, der

strgmliner forskningsfasen af laagemiddeludvikling i medicinalindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har for aret realiseret et overskud pa 54.448 TDKK, heraf 37,8 mio. DKK, der hidrgrer fra indtaegtsfarsel
af negativ koncerngoodwill. Efter indregning af arets resultat udger egenkapitalen 75.822 TDKK.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet og koncernen forventer i 2018 at fortsaette vaeksten i sit kernemarked. Iseer vil de globale salgs- og
markedsfgringsaktiviteter fortsat blive styrket. For 2018 forventer koncernen en fortsat veekst i bade omsaetning
og EBITDA i forhold til 2017.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet og koncernen laegger vaegt pa at minimere risikoen for begivenheder, som kan have uventet negativ
drifts- og indtjeningsmaessig pavirkning, gennem en normal forsikringsdakning. Forretningsmaessige risici, som
fx teknologisk udvikling, sikres ved en Igbende design- og produktudvikling og deraf opdatering af produktporte-
foljen. Herudover kan markante a&endringer i valutakurserne pavirke indtjeningen, idet selskabet og koncernen er

falsom over for eendringer i USD-kursen.

Pavirkning af det eksterne miljo
Selskabet og koncernen laegger vaegt pa at drive virksomheden pa en baeredygtig og miljgmaessig forsvarlig made.
Miljgpavirkningen af koncernens produktion og salg skennes ikke at pavirke miljget uhensigtsmaessigt i forhold

til tilsvarende virksomheder inden for samme branche.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen investerer fortsat i forskning og udvikling (R&D). Disse aktiviteter vil fremskynde udviklingen af nye
produkter, hvoraf nogle forventes lanceret i anden halvdel af 2018. Disse produkter forventes ikke at pavirke

omsatningen vaesentligt fgr i 2019.

Filialer i udlandet
Koncernen har 2 udenlandske datterselskaber, Sophion Bioscience Inc. i USA og Sophion Bioscience KK i Japan.
Begge datterselskabers primaere funktion er at fungere som salgskontorer for regionerne. | Kina har koncernen

etableret et salgsrepraesentationskontor.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Sapphire Bioscience Holding ApS

<

2017
Ledelsesberetning 1.000
Hoved- og nggletal DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift -38
Resultat af finansielle poster 54.342
Arets resultat 54.448
Balance
Investering i materielle anlaegsaktiver 0
Aktiver i alt - balancesum 101.654
Egenkapital - 75.822
Nggletal i %
Soliditetsgrad 74,6
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 143,6
Arets resultat i procent af gennemsnitlig
egenkapital
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2017
Note  Resultatopggrelse DKK
Perioden 27. april - 31. december
Bruttofortjeneste -38.094
Resultat fgr finansielle poster -38.094
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 54.763.824
Finansielle omkostninger -614.073
Resultat fgr skat 54.111.658
1 Skat af arets resultat 143.477
Arets resultat 54.255.134
2 Seerlige poster
Antal beskaeftigede
ansk DO GG
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2017

Note  Balance DKK
Aktiver pr. 31. december

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 101.266.960
Finansielle anlagsaktiver 101.266.960
Anlaegsaktiver i alt 101.266.960

5 Udskudte skatteaktiver 143.477
Tilgodehavender 143.477
Likvide beholdninger 243,269
Omszetningsaktiver i alt 386.746

Aktiver i alt 101.653.706
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2017

Note  Balance DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 15.563.333
Overkurs ved emission 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 37.310.404
Overfort resultat 5.447.977
Foresldet udbytte 17.500.000
Egenkapital i alt 75.821.714
Kreditinstitutter 12.283.828
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 31.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.506.844
Anden gld 10.071
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.831.992
Gazelds- og hensatte forpligtelser i alt 25.831.992
Passiver i alt 101.653.706

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

8 Naertstaende parter

9 Ejerforhold

Dansk > GGi
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2017
Note  Egenkapitalopgdrelse DKK
Egenkapitalopggrelse 27. april - 31. december
Virksomhedskapital, primo 50.000
Kapitalforhgjelse (kontant) USRS
Virksomhedskapital 15.563.333
Overkurs ved kapitalforhgjelse 5.956.667
Overkurs anvendt ved resultatdisponering -5.956.667
Overkurs ved emission 0
Arets henlaeggelse til reserve 37.310.404
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 37.310.404
Valutakursreguleringer, udenlandske kapitalandele 46.580
Arets overfgrte resultat 5.401.397
Overfart resultat 5.447.977
Udbytte for regnskabsaret 17.500.000
Foreslaet udbytte 17.500.000
Egenkapital i alt 75.821.714
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 17.500.000
Overkurs anvendt ved resultatdisponering -5.956.667
Arets henlaggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 37.310.404
Overfgrt resultat 5.401.397
Resultatdisponering i alt 54.255.134
Dansk > GG
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2017

Noter DKK

1 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -143.477
Skat af arets resultat i alt -143.477

2 Saerlige poster
Der eri aret indtaegtsfgrt negativ koncerngoodwill pa 37.798 TDKK, der er opstaet i forbindelse med
anskaffelsen af aktierne i datterselskabet. Belgbet er indtaegtsfort som en del af regnskabsposten
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskeeftiget.

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 27. april 0
Tilgang i arets lgb 46.456.556
Kostpris 31. december 46.456.556
Veerdireguleringer 27. april 0
Arets resultatandel 16.965.376
Valutakursreguleringer udenlandske virksomheder 46.580
Andre egenkapitalposteringer 37.798.448
Vaerdireguleringer 31. december 54.810.404
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 101.266.960
Negativ koncerngoodwill ved anskaffelse af aktierne i Sophion Bioscience A/S ud-
gor 37.798 TDKK.
Navn Hjemsted Ejerandel
Sophion Bioscience A/S Ballerup 100%
Sophion Inc. USA 100%
Sophion K.K. Japan 100%

Dansk > GGG
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2017

Noter DKK

5 Udskudte skatteaktiver
Indregnet i arets resultat 143.477
Udskudte skatteaktiver i alt 143.477

6 Eventualforpligtelser
Selskabet hzefter solidarisk med moderselskabet TTJ Invest Holding ApS og datterselskabet Sophion
Bioscience A/S for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambe-
skatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst
i moderselskabets arsregnskab.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Aktierne i datterselskabet Sophion Bioscience A/S med regnskabsmaessig veerdi pa 101.267 TDKK lig-
ger til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med kreditinstitut. Gzeld til kreditinstitut udger pa
balancedagen 12.167 TDKK.
Aktierne i datterselskabet Sophion Bioscience A/S med regnskabsmaessig vaerdi pa 101.267 TDKK lig-
ger til sikkerhed for datterselskabets mellemvaerende med kreditinstitut. Datterselskabets geeld til
kreditinstitut udgar pa balancedagen 0,- DKK.

8 Nertstdende parter
Bestemmende indflydelse
TTJ invest Holding ApS har bestemmende indflydelse i selskabet.
Selskabets arsrapport indgar i koncernregnskabet for TTJ Invest Holding ApS, Vedbak, CVR-nr.
38599305 og kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.
Alle transaktioner med naertstdende parter er pa markedsmaessige vilkar og oplyses ikke med henvis-
ning til arsregnskabsloven § 98¢, stk. 7.

Dansk > GG
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Sapphire Bioscience Holding ApS

2017
Noter DKK

9 Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

TTJ Invest Holding ApS, Vedbaek, ejerandel 79,85%

Farsjundet Industri AB, Enkdping Sverige, ejerandel 11,14%

Qansk DO GG
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Koncernregnskab

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 hhv. stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Sapphire Bioscience Holding ApS og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for TTJ Invest Holding
ApS, Vedbazk, CVR-nr. 38599305.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pad balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbageforsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Iéb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Dansk 2 GGi
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Sapphire Bioscience Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger

Ved k@b af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den erhvervede virksomhed,
males den overtagne virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser til dagsvaerdi pa
overtagelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden faktisk
overtages. Hvis kostprisen af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger dagsvaerdien af nettoaktiverne
og vaerdien af minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed, indregnes det overskydende belgb som goodwill
i finansielle aktiver. Hvis dagsveerdien af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger kostprisen for net-
toaktiverne indteegtsf@res belgbet i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Kostprisen for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det erlagte vederlag inklusiv kebsomkostninger for den
overtagne virksomhed. Resultat af dattervirksomheder, der overtages i arets Igb, medregnes i koncernens resul-
tatopgearelse fra overtagelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende aconto-
skatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resulitat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

tab, samt resterende koncerngoodwill.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-

der.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter indestdende pa bankkonti,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder
i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regn-
skabsmassige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
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den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopge@relsen

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet valgt ikke at udarbejde pengestremsopgerelse,
da selskabet indgar i koncernens pengestremsopgdrelse, der er udarbejdet i arsrapporten for TT) Invest Holding
ApS.
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