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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for PE Company ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for PE Company ApS.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 1. november 2019

Direktionen:

Chris Persson

Bestyrelse:

René Larsen Chris Persson Ole Persson
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Den uafhangige revisors erkleringer om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i PE Company ApS

Konklusion:

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for PE Company ApS for regnskabsdret 1. juli
2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultaopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2018 til 30. juni 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begreaenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

Penneo dokumentnegle: 5SM0OGQ-BCLLN-72WJL-EMHJG-83PLQ-GO6VJ



Den uafhangige revisors erkleringer om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Aarsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sorg, den 1. november 2019
Ellebak Revision godkendt revisionsfirma
CVR-nr. 26287030

Steen Ellebaek

Registreret revisor

mne34400

Medlem af FSR - Danske Revisorer

Penneo dokumentnegle: 5SM0OGQ-BCLLN-72WJL-EMHJG-83PLQ-GO6VJ



Selskabsoplysninger

Selskabet:

PE Company ApS

Oksebrovej 15

4200 Slagelse

Telefon: 701200 25
Hjemmeside: www.pecompany.dk
E-mail: info@pecompany.dk

CVR-nummer: 38574558

Bestyrelse:
René Larsen
Chris Persson
Ole Persson

Direktion:

Chris Persson

Revision:

Ellebaek Revision godkendt revisionsfirma
Energivej 3
4180 Sorg

Pengeinstitut:
Jyske Bank A/S

GL Torv 5
4200 Slagelse
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http://www.pecompany.dk/

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet:

Selskabets hovedaktivitet er at udfgrsel af opgaver indenfor primeert vandledningssegmentet lige
fra den simple levering af rgr og fittings, svejsning, smedearbejde, trykprgvning, desinfektion,
vandanalyser, udskylninger, omkoblings procedurer, medarbejder protokol for handtering af
ravand og drikkevand, eget kontrolprogram for sikring af arbejde, dokumenteret bakteriefri
pumper med mere.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat for regnskabsperioden er et overskud pa 237.796 DKK mod 307.606 DKK sidste &r.
Efter indregning af drets resultat udggr egenkapitalen 745.402 DKK.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets udlgb:
Der er ikke indtradt betydningsfulde hzendelser efter regnskabsarets udlgb, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2019.
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RESULTATOPG@RELSE

1.JULI 2018 - 30. JUNI 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af &rets resultat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering:

Overfgrt resultat

DISPONERET I ALT

Note

2018/19 2017/18
kr. kr.

(14 mdr.)

4.038.618 1.718.883
-3.359.169 -1.168.795
-259.893 -87.174
419.556 462.914
6.721 0
-119.858 -53.533
306.419 409.381
-68.623 -101.775
237.796 307.606
237.796 307.606
237.796 307.606
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER

Driftsmidler og inventar

Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVERIALT

Note

2019 2018

kr. kr.
1.180.556 922.026
1.180.556 922.026
1.180.556 922.026
1.817.093 1.010.250
1.817.093 1.010.250
1.955.669 1.448.169
532.265 95.487
109.394 5.959
133.691 0
51.145 20.761
2.782.164 1.570.376
4.599.257 2.580.626
5.779.813 3.502.652
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Leasingforpligtelser
Selskabsskat
Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVERITALT

Gennemsnitligt antal ansatte
Kontraktlige forpligtigelser og eventualposter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Anvendt regnskabspraksis

Note

10
11
12

2019 2018

kr. kr.
200.000 200.000
545.402 307.606
745.402 507.606
16.618 15.293
16.618 15.293
589.851 462.901
67.298 86.482
657.149 549.383
417.043 745.289
158.118 99.171
2.905.025 1.037.656
27.161 184.199
86.482 0
766.815 364.055
4.360.644 2.430.370
5.017.793 2.979.753
5.779.813 3.502.652
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NOTER

Note

Personaleomkostninger

De samlede personaleomkostninger udggr:
Lgn og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Antal personer beskeftiget i gennemsnit:
Andre finansielle indtaegter

Renteindteegter til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaeger

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering udskudt skat

2018/19 2017/18
kr. kr.

(14 mdr.)

3.146.277 1.074.102
106.094 59.375
106.798 35.318
3.359.169 1.168.795
6 2

2.261 0
4.460 0
6.721 0
1.286 4.866
118.572 48.667
119.858 53.533
67.298 86.482
1.325 15.293
68.623 101.775
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NOTER

Note

Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 1.juli 2018
Arets tilgang

Anskaffelsessum 30. juni 2019

Afskrivninger 1. juli 2018
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmassig veaerdi 30. juni 2019
I materielle anlaegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med en

regnskabsmaessig veerdi pa i alt kr.

Afskrivning pa materielle og immaterielle anlegsaktiver

Driftsmidler og inventar

2018/19
kr.

259.893

Driftmidler

og inventar

1.009.200
518.423

1.527.623

-87.174
-259.893

-347.067

1.180.556

761.795

2017/18
kr.

87.174

259.893

87.174

10
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NOTER
Note
Virksom- Overfort Foreslaet
hedskapital resultat udbytte Ialt
6 Egenkapital
1.juli 2018 200.000 307.606 0 507.606
Betalt udbytte 0 0 0 0
Overfgrt resultat 0 237.796 0 237.796
Forslag til udbytte 0 0 0 0
30.juni 2019 200.000 545.402 0 745.402
Selskabskapitalen bestar af kapitalandele & kr. 1.000 eller multipla heraf.
Ingen kapitalandele har seaerskilte rettigheder.
Der har ikke vaeret eendringer i kapitalen siden selskabets stiftelse.
2018/19 2017/18
kr. kr.
7 Udskudt skat
Udskudt skat, 1. juli 15.293 0
Arets regulering udskudt skat 1.325 15.293
16.618 15.293
forfald forfald forfald
Geeld under 1 ar 2-5ar over 5 ar
8 Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 747.969 158.118 589.851 0
Selskabsskat 153.780 86.482 67.298 0
901.749 244.600 657.149 0
9 Gennemsnitligt antal ansatte
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 6 2

11
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NOTER

Note

10

11

Kontraktlige forpligtigelser og eventualposter

Huslejeforpligtigelser

Selskabet har indgaet lejemal vedr. leje af salgs- og lagerlokaler med
en arlig leje pa TDKK 96. Lejemalene kan opsiges med 3 maneders
varsel.

Sambeskatning

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og
heefter subsidieert og pro ratarisk for gvrige koncernselskabers
forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af renter,
royalties og udbytte.

Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for KBLV Holding ApS. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets heaeftelse
udggr et stgrre belgb.

Arbejdsgarantier

Selskabet har pa statusdagen udstedt arbejdsgarantier for TDKK
129.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pd TDKK 417 er givet
virksomhedspant TDKK 1.500 omfattende tilgodehavender fra salg
og tjenester, varebeholdninger og driftsmateriel og inventar. Den
samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udggr TDKK
4.192.

12

Penneo dokumentnegle: 5SM0OGQ-BCLLN-72WJL-EMHJG-83PLQ-GO6VJ



NOTER

12

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PE Company ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra overliggende
regnskabsklasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
fglge af oendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Varforbrug omfatter omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer m.v., der aftholdes for at opna arets
netteomsaetning.

13
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NOTER

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Andre driftsindtegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Bruttofortjeneste

Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og
transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

14
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NOTER

Anvendt regnskabspraksis, fortsat
BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsverdien eller (hvis lavere) til
nutidsverdien af de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksom-hedens gvrige materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser mv.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

15
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NOTER

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi  for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vzrdien
fastszettes under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende serviceydelser males til salgsveerdien af det
udfgrte arbejde opgjort pa grundlag af ferdigggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som
andelen af de afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede
omKostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede
indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragir i salgsveerdien. De enkelte kontrakter Klassificeres som
tilgodehavender, nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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NOTER

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sd
forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

[ finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indteaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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