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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for BioMar Group A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
oplysningskrav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og

pengestrémme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og

moderselskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, arets resultat og af koncernens og moderselskabets finansielle stilling, samt
en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 6. marts 2018

rigs Diaz
Admy Direktar

Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i BioMar Group A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BioMar Group A/S for regnskabsaret 1. januar ~ 31. december 2017, der omfatter
resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
1. januar = 31. december 2017 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i
arsregnskabsloven,

Grundlaget for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncern-
regnskabet og arsregnskabet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberet-
ningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnskaberne og er udarbejdet i
overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskaberne pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gare dette.
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Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de gkonomiske beslutninger,

| som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.

| Somledien revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, ud-
former og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at dan-
ne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende ef-
ter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og til-
knyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt om regnska-
berne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i kon-
cernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncern-
revisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisi-
onsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 6. marts 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

"I" l ‘

Claus Hammer-Pedersen \j Sgren Jensen
statsaut. Revisor statsaut. Revisor
MNE nr. 21334 MNE nr. 34132

BIOMAR ARSRAPPORT 2017 WORLD CLASS FISH FEED




Ledelsesberetning

Virksomhedsbeskrivelse

BioMar er blandt verdens fgrende producenter af hgijt-
ydende kvalitetsfoder til industrialiseret, baeredygtig op-
draet af fisk og rejer. Pa verdensplan leverer BioMar kon-
cernen fiskefoder til mere end 45 forskellige fiske- og reje-
arter i mere end 80 lande. Hovedomraderne er foder til laks
og erred, havaborre og havbras samt rejer. Virksomhedens
aktiviteter er geografisk opdelt i tre divisioner; Salmon,
EMEA samt Emerging Markets.

Salmon divisionen leverer fiskefoder med fokus pd beere-
dygtighed til atlanterhavslaks, stillehavslaks og grred. EMEA
divisionen omfatter operationer som ikke er omfattet af
Salmon divisionen med foder til grred, havaborre, havbras,
stgr, 4l samt andre arter. Emerging Markets divisionen, som
omfatter nye markeder for BioMar, opererer og betjener
kunder i Kina, Ecuador og Costa Rica med produktion af
foder til rejer, tilapia, cobia, red snapper og andre varmt-
vandsarter samt grred.

Strukturen med de tre divisioner giver den mest hensigts-
maessige forretningsmodel pa de enkelte, men forskellige
markeder med fokus pa bedste praksis og opnéelse af sy-
nergier pa tveers af geografiske markeder.

Koncernen beskaftiger ca. 1.400 medarbejdere ultimo
2017, hvoraf ca. 200 medarbejdere er ansat i koncernens
joint ventures i Kina og Tyrkiet. Andelen af medarbejdere,
som er ansat i udlandet, udger ca. 90 % af det samlede
antal ansatte i koncernen.

BioMar har hovedkontor i Aarhus samt produktion i fglgen-
de lande opdelt efter division:

Salmon division: Chile, Norge og Skotland.

EMEA division: Danmark, Frankrig, Graekenland, Spanien og
Tyrkiet.

Emerging Markets division: Costa Rica, Ecuador og Kina.

Koncernoversigt
Se note 32 pa side 56 i drsregnskabet.
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Hoved- og nggletal for koncernen

Mcengde

Tonnage i 1.000 tons 1.156 266 955 996 980
DKK mio.kr.

Resultatopgerelse

Nettoomsceining 9.955 8.867 8.974 8.451 8.702
EBITDA 712 722 593 574 538
Resultat af primcer drift (EBIT) 563 585 458 447 407
Resultat af finansielle poster, netto 14 -16 -54 -39 -22
Resultat fer skat 615 581 410 411 385
Arets resultat 470 433 276 194 293
Balance

Arets investeringer | materielle aktiver 195 272 116 25 85
Langfristede aktiver 2.973 1.821 1.550 1.446 1.368
Kortfristede aktiver 3.322 3.355 3.270 3.371 3.137
Aktiver i alt 6.295 5.176 4.820 4.817 4.505
Egenkapital 2.489 2.343 2.120 1.885 1.738
Pengestram

Pengestrem fra driftsakiivitet 296 884 637 266 373
Pengestrem fra investeringsakfivitet -1.027 376 -210 -167 48
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 657 -634 -622 -60 -213
Arets pengestrem 74 125 -195 40 208
Negletal

Overskudsgrad af drift (%) 5.7 6,6 5,1 53 4,7
Egenkapitalforrentning (%) 19,5 19,4 13,8 10,7 16,8
Soliditetsgrad (%) 39.5 45,3 44,0 39,1 38,6

_ Tonnage ogoverskudsgrad af drift _ Resultat af primar drift og egenkapitalforrentning
(1.000tons) (Mio. kr.)
1600 8% 600 30%
1200 B 6%
400 - 20%
800 a% i
200 10%
400 2%
585
0 0% o %
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
mmm Tonnage i 1.000 tons - Overskudsgrad af drift (%) mmm Resultat af primaer drift (EBIT) -—— Egenkapitalforrentning (%)
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Nggletalsdefinitioner

Overskudsgrad af drift
(EBIT-margin)

Egenkapitalforrentning (%)

Egenkapital (gennemsnit)

Soliditetsgrad (%)

Koncernresultatopggrelse

BioMar havde en hgj vaekst i bdde solgte maengder og om-
saetning i forhold til 2016. Vaeksten kunne primart henfg-
res til Salmon divisionen, men Emerging Markets divisionen
har ogsé bidraget til vaeksten gennem opkgbet af Alimentsa
i Ecuador. Alimentsa er en ecuadorianskproducent af reje-
foder og BioMars akkvisition blev afsluttet i september
2017, hvorfra selskabet er indarbejdet i konsolideringen.
Alimentsa har sdledes kun bidraget til indtjeningen i arets
sidste fire maneder.

2017

Omseetningen er gget 12 % fra 8.867m DKK i 2016 til
9.955m DKK i 2017. Den hgjere omsaetning blev genereret
pa en markant vaekst pa 20 % i den afsatte mangde i for-
hold til 2016. Alle tre divisioner har bidraget til stigningen i
den mangdemaessige stigning, men den stgrste forbedring
var pa markedet for laks. Den globale laksebiomasse var
hgjere i 2017 sammenlignet med 2016, og der har generelt
vaeret en positiv markedsudvikling i bade Norge, Skotland
og Chile, hvor de biologiske forhold for fiskeopdreettere
gennemgaende har veeret gunstige og bedre sammenlignet
med de seneste ar. Til trods herfor blev de biologiske for-
hold i Skotland mere udfordrende i visse perioder af 2017,
men kom under kontrol i slutningen af aret. Totalmarkedet
i Chile var hgjere end i 2016, i takt med at markedet har
rettet sig fra det naturlige faenomen af kraftig algeopblom-
string i foraret 2016. Markedet er nu tilbage pa et niveau
svarende til fgor algeopblomstringen.
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- Resultat af primaer drift

Nettoomsztning

Arets resultat

Egenkapital

Samlede aktiver (ultimo)

5,7 %

Ar2017

19,5 %

Ar2017

39,5%

Ar2017

Pa det vigtige norske marked havde BioMar en betydelig
stigning i bade den afsatte mangde og omsaetning i forhold
til 2016. Den nye produktionslinje i Karmgy var medvirken-
de til at veeksten kunne realiseres i form af den ngdvendige
produktionskapacitet og dermed at BioMar kunne forbedre
markedsandelen pa det norske marked i 2017. Som fglge af
den konkurrencemaessige situation i Norge, som blev yder-
ligere intensiveret i 2017, er indtjeningen malt pr. solgt
mangde mindre end i 2016.

Salgsmaengden og omszetningen i Chile blev forbedret i
2017 i forhold til 2016, primart som fglge af det chilenske
marked, der blev normaliseret efter sidste ars tilbagegang
forarsaget af algeropblomstringen. Til trods herfor blev den
afsatte maengde i Chile i andet halvar af 2017 ikke helt som
forventet, idet BioMars markedsandel ikke som ventet blev
gget i takt med at det chilenske marked blev normaliseret.

EMEA divisionen havde mangdemassig fremgang i flere
markeder i Nord- og Sydeuropa. Graekenland rapporterede
dog en salgsvolumen pa niveau med 2016 som fplge af en
lang og kold vinter.

Joint venture selskabet i Tyrkiet ggede afsatningen mar-
kant i forhold til 2016, hvor fabrikken dog fgrst begyndte
kommerciel produktion medio aret. Aktiviteterne i Kina
bidrog med en hpjere afsatning og resultat i 2017 som
folge af kgbet af Haiwei-fabrikken, der blev gennemfart i
november 2016.

BioMars erhvervelse af 70 % af Alimentsa, blev afsluttet i

september 2017 og bidrog med en omsztning pad 164m
DKK i 2017.
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Den primare drift (EBIT) udgjorde 563m DKK. Det er en
mindre nedgang i forhold til 585m DKK i 2016, som inde-
holdt betydelige indtegtsstrgmme vedrgrende saerlige
forhold, hvilket som forventeligt ikke kunne gentages i
2017. Arets resultat af primaer drift var positivt pavirket af
stigningen i den afsatte maengde, serligt indenfor Salmon
divisionen, men den ggede afsaetning har kun i begraenset
omfang kompenseret for nedgangen i indtjeningen som
folge af konkurrencesituationen i Norge, som blev yderlige-
re intensiveret i 2017.

Resultat af primaer drift er bedre end de i 2016 &rsrappor-
ten forventede 510-550m DKK. Det forbedrede resultat af
primzer drift kan hovedsageligt henfgres til stigning i solgte
mangder, en staerkere operationel performance, herunder
marginoptimering, samt resultateffekt som falge af opks-
bet af Alimentsa. Endvidere har koncernen haft et reduce-
ret behov for reservation til tab pd debitorer i historisk
kontekst, men pé niveau med 2016.

Udviklingen i valutakurser havde en negativ indvirkning pa
omsaetningen pa ca. 170m DKK og ca. 15m DKK pa EBIT
niveau, primert som fglge af lavere kurser pa USD, GBP og
NOK i forhold til DKK.

Afskrivninger blev gget med 12m DKK til 149m DKK i 2017,
primaert som fglge af afskrivninger pa den nye produktions-
linje i Karmgy, Norge.
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Finansielle poster, netto udggr en indtaegt pa 14m DKK i
2017 mod en omkostning pd 16m DKK i 2016. Den positive
udvikling skyldes i al vaesentlighed, at der i 2017 blev tilba-
gefprt 42m DKK vedrgrende dagsveerdiregulering af ejeran-
delen i det chilenske opdraetsselskab Salmones Austral SA.
BioMar har i juli 2017 kgbt yderligere en aktiepost i Salmo-
nes Austral SA, som har gget BioMars stemmeandel til
22,9%, hvilket har medfgrt, at aktieposten er omklassifice-
ret til en associeret virksomhed, hvorfra der indregnes
forholdsmaessige andele af resultat i koncernresultatopgg-
relsen.

Arets resultat fgr skat er forbedret fra 581m DKK i 2016 til
615m DKK i 2017, hvilket skal ses i sammenhaeng med posi-
tiv indtaegt pa finansielle poster, samt stigning i resultat fra
associerede - og joint venture selskaber. Arets resultat i
joint venture selskaberne i Kina og Tyrkiet er forbedret i
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forhold til 2016, bade malt pa afsatning, omsatning og
resultat efter skat. Resultatet i Salmones Austral SA i Chile
er gget markant som fglge af de generelt hgje laksepriser
gennem 2017 samt den positive gkonomiske udvikling i
selskabet.

Arets resultat udggr 470m DKK mod 433m DKK i 2016.
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Balance

Langfristede aktiver udger 2.973m DKK ultimo 2017 og er
pget med 1.152m DKK i forhold til ultimo 2016. Stigningen
kan primaert henfgres til opkgbet af Alimentsa SA som er
fuldt indarbejdet i koncernbalancen efter opggrelse af
kabsprisallokering og bogfert goodwill pa 582m DKK. Der-
udover har investeringen i forsggsstationen Aquaculture
Technology Center Patagonia (ATC Patagonia) i Chile, samt
opkgb af aktier i opdreaetsselskabet Salmones Austral SA i
Chile, ligeledes medvirket til stigningen af langfristede akti-
ver.

Kortfristede aktiver udggr 3.322m DKK ultimo 2017, hvilket
er et fald pa 33m DKK i forhold til ultimo 2016. Varebehold-
ninger er gget som fglge af stigningen i afsaetningen samt
det forhold, at Alimentsa er indarbejdet i konsolideringen.
Tilgodehavender er nedbragt til trods for at omsaetningen
er gget i 2017, hvilket afspejler en forbedret finansiel stil-
ling hos fiskeopdrzettere generelt samt en bedre betalings-
adfaerd fra kunder.

Koncernens arbejdskapitalposter er gget med 240m DKK i
forhold til 2016. Stigningen kan i al vaesentlighed henfgres
til kgbet af Alimentsa samt nedbringelse af leverandgrgeeld.

Langfristede geeldsforpligtelser er gget fra 271m DKK ultimo
2016 til 808m DKK ultimo 2017. Stigningen i gaeldsforplig-
telsen skyldes i al veaesentlighed finansiering af kpbet af
Alimentsa.

Egenkapitalen udggr ved drets udgang 2.489m DKK svaren-
de til en soliditetsgrad pa 40% mod 45% ultimo 2016.
Afkast af investeret kapital, ROIC, eksklusiv goodwill faldt
fra 39% pr. 31. december 2016 til 28 % pr. 31. december
2017, hvilket primaert kan henfgres til Alimentsa, som blev
indregnet i konsolideringen med fuld effekt pa balancepo-
ster, hvorimod selskabet kun har bidraget med resultatpa-
virkning i de sidste fire maneder af 2017.
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Pengestrgmsopggrelse

Arets pengestrgm fra driftsaktivitet udger 296m DKK mod
884m DKK i 2016. Faldet kan primaert henfgres til en hgjere
kapitalbinding i driftskapital og stigning i betalte skatter i
aret, primart som fglge af forudbetalt skat i Chile for at
optimere af skatten fremadrettet. En mulighed som opstod
i forbindelse med en ny skattereform i Chile.

Pengestramme fra investeringsaktivitet udggr -1.027m DKK
mod -376m DKK for 2016. Investeringsaktiviteten i 2017
kan primaert henfgres til akkvisitionen af Alimentsa samt
kgb af yderligere kapitalandele i Salmones Austral, hvilket
sammenlagt har pavirket pengestrgmme fra investeringsak-
tivitet med -842m DKK.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet udggr 657m DKK
mod -634m DKK for 2016. Finansieringsaktiviteten i 2017
kan henfgres til finansiering hos moderselskabet Aktiesel-
skabet Schouw & Co., grundet opkgbet af Alimentsa, samt
udbetalt udbytte.
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Finansielle reserver

Den nettorentebaerende gaeld er gget med 960m DKK til
726m DKK ved udgangen af 2017.

Markedsudvikling

BioMar afsluttede kgbet af Alimentsa den 13. september
2017. De szlgende aktionzrer fortsetter som 30% ikke-
kontrollerende aktionzrer i selskabet.

| Norge blev en ny produktionslinje pa den eksisterende
fabrik i Karmgy afsluttet og kommerciel produktion starte-
de i juli 2017. Den nye linje har en arlig produktionskapaci-
tet pd 140.000 ton. Projektet indebzerer ogsa udvidelse af
lager og andre effektivitetsfremmende faciliteter, som
bliver gennemfgrt i 2018. Derudover investerer BioMar i
innovative funktionelle fodertyper samt nye logistiske Igs-
ninger og har i den forbindelse indgaet en langsigtet leje-
kontrakt af et nyt naturgasdrevet skib. Skibet blev faerdig-
bygget og taget i drift i forbindelse med at den nye produk-
tionslinje i Karmgy startede kommerciel produktion. Skibet
héndterer transporten af foder fra Karmgy til fiskebedrifter
langs kysten i Midtnorge.
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EMEA divisionen har gget salget til BioMars traditionelle
europziske markeder, hvor selskabet har en staerk mar-
kedsposition. BioMar forventer at se en fortsat styrkelse pa
disse markeder, blandt andet som fglge af opbygningen af
en staerk markedsposition i Tyrkiet, hvor BioMar er blevet
en betydelig aktgr. BioMar anser Tyrkiet som et af Europas
vigtigste akvakulturmarkeder. Derudover forventes en kon-
solidering af den graeske fiskeopdratsindustri at veere
vaekstfremmende.

I samarbejde med den eksisterende organisation har Bio-
Mar, som en del af strategien, skabt en ny forretningsenhed
for hatchery (dvs. foder til opdreet af fisk og rejer i de tidlige
livsstadier). Dette nye omrade forventes at have et betyde-
ligt potentiale og forretningsenheden er ansvarlig for den
yderligere udvikiing af hatchery i koncernen. Dette sker
blandt andet ved at tilga nye geografiske markeder, udvikle
foder til segmentet inden for rejer og marine fisk samt
implementering af nye og opdaterede foderteknologier
baseret pa grundleeggende undersggelser af erneerings-
maessige krav samt forarbejdningsteknologi. Den nye hat-
chery enhed er baseret i Nersac, Frankrig.

| f@rste kvartal 2017 erhvervede BioMar 30% af forsggssta-
tionen Aquaculture Technology Center Patagonia (ATC
Patagonia) i Chile. Forsggsstationen er et af de mest kom-
plette og moderne akvakulturforskningscentre pa den syd-
lige halvkugle. Gode forsknings- og udviklingsfaciliteter er
grundleeggende for at opna valide testresultater til brug for
ny viden til udviklingen af hgjtydende foderprodukter og pa
den méade skabe vaerdi for BioMars kunder.

BioMar ggede i tredje kvartal 2017 ejerandelen i den chi-
lenske opdraetsvirksomhed Salmones Austral SA til 22,9%,
og kapitalandelen er nu indregnet som associeret virksom-
hed. BioMar forventer gode resultater i de kommende ar
for virksomheden.

| Kina pagar opfgrelsen af den nye fabrik i Wuxi nar Shan-
ghai i et joint venture med den kinesiske partner Tongwei
Co. Ltd. Fabrikken vil have en arlig kapacitet pd omkring
50.000 tons og forventes at pabegynde produktion ved
udgangen af andet kvartal i 2018. Den eksisterende fabrik i
Haiwei, som er beliggende nar Hong Kong, vil komplemen-
tere den nye fabrik i Wuxi og med synergier bidrage til
markedspositionen for den nye fabrik i Wuxi.

Fabrikken i Costa Rica fastholder kernefokus pa foder til
tilapia- og rejer i Mellemamerika. Der vil ogsa vaere positive
synergier at implementere fremadrettet i forhold til Ali-
mentsa i Ecuador.

BioMar annoncerede den 24. marts 2017 en investering pa
ca. 300m DKK i en ny foderfabrik i Tasmanien, Australien.
Forberedelsen, inklusiv lokale myndighedsgodkendelser,
pagar som planlagt, og det forventes fortsat, at fabrikken vil
sta feerdig i slutningen af 2019 med en arlig kapacitet pa ca.
110.000 ton fiskefoder om &ret.
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Forventninger til fremtiden

BioMar forventer, at totalmarkedet for koncernens kerne-
markeder vil udvise en moderat vaekst i 2017. | tillaeg til
dette forventes BioMar at realisere en hgjere afsatning i
nye markeder som Ecuador og Kina. | forhold til 2017 vil
Alimentsa bidrage med omsaetning og indtjening i hele
kalenderaret 2018 og fabrikken i Wuxi, Kina, starter pro-
duktion medio 2018.

BioMar forventer, at alle tre divisioner vil bidrage til hgjere
afsaetning i forhold til 2017.

Der forventes en moderat vaekst i den samlede foder-
maengde i Norge og Chile. Markederne forventes at vokse
som et udtryk for, at de biologiske betingelser udvikler sig
positivt og at fiskeproducenterne har faet mere kontrol
over biologiske udfordringer som fx lakselus og @vrige syg-
domsproblemer. Det chilenske marked er kommet tilbage
fra algeopblomstringen, og den kommende vaekst afhaenger
af, hvordan myndigheder og fiskeopdraettere regulerer og
kontrollerer vaeksten og de virkninger det vil have pa
vaekstpotentialet i Chile.

De generelle markedsforhold forventes at vaere udfordren-
de ogsa i 2018, da konkurrencen er intens samtidig med en
moderat vaekst pa de vaesentligste markeder. Konkurrencen
i Norge var meget intens i 2017, og virkningen af dette vil
ogsa pavirke marginer og indtjening i 2018.

Fodermarkedet i Skotland vil zendre sig i forbindelse med at
Marine Harvest starter egen foderproduktion i 2018. Kon-
kurrencesituationen i Skotland forventes at blive kraftigt
intensiveret som fglge af et mindre frit fodermarked, hvil-
ket forventes at fa en negativ pavirkning pa marginer og
indtjening i Skotland i 2018.

BioMar vil fortsat forsvare og udbygge sin position gennem
udvikling og implementering af nye produkter, fortsaette
staerkt fokus pa marginoptimering, effektivisering og kun-
deorientering. Det forventes, at fiskepriserne, herunder
specielt laksepriserne, vil fortsaette pa et niveau, som giver
en solid indtjening til fiskeopdraetterne, hvilket bland andet
reducerer BioMars risiko pa tilgodehavender betydeligt.

Pa denne baggrund af ovenstdende forhold forventer Bio-
Mar sdledes i 2018 at realisere en omszetning i stgrrelses-
ordenen 10,2 mia. kr. og et EBITDA i intervallet 720-770m
DKK.

Resultatet fra associerede virksomheder og joint ventures
forventes at ligge i stgrrelsesordenen 45-55m DKK i 2018 i
forhold til 38m DKK i 2017.

Risikostyring

Bestyrelse og direktion i BioMar vurderer Igbende, hvilke
risikofaktorer selskabet er udsat for samt styringen af disse.
Risikofaktorer defineres i den forbindelse som risikoen for,
at selskabets korte~ og langsigtede malsatninger ikke op-
nds. Risikostyring defineres som etablering og vedligehol-
delse af en raekke procedurer og politikker for at identifice-
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re, male og styre risici. Koncernen er blandt andet ekspone-
ret overfor strategiske, operationelle og finansielle risici.

De strategiske risici relaterer sig primaert til risikoen for, at
selskabets langsigtede malszetninger ikke nas, men kan
ogsa have indflydelse pa opnaelsen af kortsigtede malszet-
ninger. Koncernens risici klassificeres typisk efter to kriteri-
er, nemlig sandsynligheden for, at en given hzndelse ind-
treeffer og den finansielle betydning, hvis hzendelsen ind-
treeffer. Pa baggrund af en samlet vurdering af disse to
kriterier prioriteres de enkelte risikofaktorer. Det vurderes,
at BioMars risici er saedvanlige for branchen.

Forskning & udvikling samt

vidensressourcer

Det er BioMars malszetning at vaere anerkendt som et inno-
vativt selskab, der igennem forskning og udvikling leverer
konkurrencedygtige produkter og relaterede tekniske ser-
vices til selskabets kunder. BioMar anvender arligt et belgb
svarende til mellem 10-15% af resultat af primaer drift pa
forskning og udvikling og har hgjtuddannede specialister
beskaeftiget inden for forskning og udvikling. Derudover har
BioMar en lang tradition for at samarbejde med forsknings-
institutioner i en raekke lande, ligesom fiskeopdraettere ofte
er involveret i udviklingsarbejdet.

Redeggrelse for samfundsansvar

| henhold til drsregnskabslovens § 99a har BioMar koncer-
nen ikke udarbejdet en redeggrelse for samfundsansvar,
idet denne er omfattet af redeggrelsen i drsrapporten for
moderselskabet, Aktieselskabet Schouw & Co., hvortil der
henvises.

Kgnsmaessig sammensaetning

Der henvises til redeggrelsen i arsrapporten for 2017 for
moderselskabet, Aktieselskabet Schouw & Co., om politik-
ker samt maltal vedrgrende den kgnsmaessige sammen-
satning af ledelsen.

Informationer omkring redeggrelse for samfundsansvar
samt corporate governance generelt fremgar af modersel-
skabet Schouw & Co.’s hjemmeside, se;
https://www.schouw.dk/om-os/lovpligtig-redegoerelse-
om-samfundsansvar/
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ALLE BEL@B 11.000 DKK

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Note
Nettoomsztning 9.954.634 8.867.460 1.047.191 1.413.086
3 Direkte produktionsomkostninger -8.031.188 -7.126.282 -981.384 -1.353.497
Bruttoavance 1.923.446 1.741.178 65.807 59.589
4,5,6 Andre produktionsomkostninger -695.971 -603.653 -3.938 -3.107
Bruttoresultat 1.227.475 1.137.525 61.869 56.482
8 Andre driftsindtagter og -omkostninger, netto 32.268 60.801 243 -
4,5 Distributionsomkostninger -463.647 -393.387 -1.182 -279
4,57 Administrationsomkostninger -240.599 -229.786 -82.023 -84.138
18 Tab og hensaettelser pa tilgodehavender 7.600 10.175 - -
Resultat af primaer drift 563.097 585.328 -21.093 -27.935
9 Resultatandele fra datterselskaber - - 480.768 465.595
10 Resultatandele fra ass. virksomheder 27.992 15.405 - -
10 Resultatandele fra joint ventures 9.982 -2.829 9.982 -2.829
11 Finansielle indtaegter 54.526 17.653 1.685 13.921
12 Finansielle omkostninger -40.321 -34.063 -16.619 -24.448
Resultat fgr skat 615.276 581.494 454.723 424.304
13 Skat af arets resultat -145.371 -148.978 7.086 8.212
Arets resultat 469.905 432516 461.809 432.516
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte 300.000 200.000 300.000 200.000
Overfgrt resultat 169.905 232,516 161.809 232.516
469.905 432.516 461.809 432.516
TOTALINDKOMSTOPG@RELSE:
ARETS RESULTAT 469.905 432.516 461.809 432.516
ANDEN TOTALINDKOMST
Poster der kan blive reklassificeret til resultatopggrelsen:
Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske
enheder -192.199 -8.485 -189.139 -8.485
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter:
Arets reguleringer -1.635 -467 5 4
Vardireguleringer overfgrt til produktionsomkostninger 468 -5.733 - -
Vardireguleringer overfgrt til finansielle poster - 4921 - 4921
@vrige vaerdireguleringer i datter- og ass. virksomheder -12.830 - -12.352 -4914
Skat af anden totalindkomst 1.645 130 - -1.156
ANDEN TOTALINDKOMST EFTER SKAT -204.551 -9.634 -201.491 -9.634
TOTALINDKOMST | ALT 265.354 422.882 260318 422.882
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

ALLE BEL@B 11.000 DKK
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Note AKTIVER
LANGFRISTEDE AKTIVER
14 IMMATERIELLE AKTIVER
Goodwill 895.632 372.443 - -
Andre immaterielle aktiver 385.031 34.345 1.167 1.605
Aktiver under opferelse 1.154 7.943 1.194 6.165
1.281.857 414.731 2.361 7.770
15 MATERIELLE AKTIVER
Grunde og bygninger 544,769 358.146 - 87
Produktionsanlaeg og maskiner 573.403 404.911 - -
Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar 32.116 24.840 239 1.026
Aktiver under opfgrelse 44.005 243.924 43 -
1.194.293 1.031.821 282 1.113
ANDRE LANGFRISTEDE AKTIVER
9 Kapitalandelei dattervirksomheder - - 3.159.006 2.399.755
10 Kapitalandelei associerede virksomheder 296.046 21.282 - -
10 Kapitalandelei joint ventures 1355317 137.267 135.512 137.267
16 Veerdipapirer 4.325 120.888 171 148
20 Udskudt skat 6.800 5.093 392 1.291
18 Tilgodehavender 54.131 89.571 13.036 14.455
496.814 374,101 3.308.117 2.552.916
LANGFRISTEDE AKTIVER | ALT 2.972.964 1.820.653 3.310.760 2.561.799
KORTFRISTEDE AKTIVER
17 Varebeholdninger 1.087.464 855.328 - -
18 Tilgodehavender 1.943.623 2.115.242 414,588 666.675
19 Selskabsskat 50.235 54.947 7.988 6.912
26 Likvide beholdninger 240.681 329.540 153 152
KORTFRISTEDE AKTIVER | ALT 3.322.003 3.355.057 422.729 673.739
AKTIVER | ALT 6.294.967 5.175.710 3.733.489 3.235.538
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BALANCE (FORTSAT)

ALLE BEL@B 11.000 DKK

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Note PASSIVER
EGENKAPITAL
Aktiekapital 250.000 250.000 250.000 250.000
Andre reserver 67.917 272368 - -
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode - - 1.287.015 1.242.303
Overfgrt resultat 1.870.619 1.620.560 562.461 650.625
Foreslaet udbytte 300.000 200.000 300.000 200.000
Egenkapital i alt 2.488.536 2.342.928 2.399.476 2.342.928
FORPLIGTELSER
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
20 Udskudt skat 121.363 21.329 - -
21 Geeld til tilknyttede virksomheder 450.000 250.000 450.000 250.000
Andre geldsforpligtelser 236.517 - - -
807.880 271.329 450.000 250.000
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
21 Kreditinstitutter 31.186 35.520 - -
2% Gaeld til tilknyttede virksomheder 719.864 - 540.079
22 Leverandgrgeeld og andre geeldsforpligtelser 2.169.623 2.427.716 343.934 642.610
19 Selskabsskat 77.878 98.217 - -
2.998.551 2.561.453 884.013 642.610
FORPLIGTELSER | ALT 3.806.431 2.832.782 1.334.013 892.610
PASSIVER | ALT 6.294.967 5.175.710 3.733.489 3.235.538

Noter uden henvisning;

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

23 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
27 Finansielle risici

28 Dagsvaerdier for finansielle instrumenter
30 Operationel leasing og huslejeforpligtelser
31 Neaertstdende parter

32 Koncernoversigt

33 Nye IFRS standarder

34 Efterfplgende begivenheder
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EGENKAPITALOPG@RELSE

ALLE BEL@B 11.000 DKK

Koncern

Egenkapital 1. januar 2016
Totalindkomst i 2016

Arets resultat

Anden totalindkomst
Veerdiregulering af
sikringsinstrumenter
Valutakursregulering ved omregning
af udenlandske virksomheder
Skat af anden totalindkomst
Anden totalindkomst i alt

Arets totalindkomst
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte
Transaktioner med ejerei alt
Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2017
Totalindkomst i 2017

Arets resultat

Anden totalindkomst
Verdiregulering af
sikringsinstrumenter
Valutakursregulering ved omregning
af udenlandske virksomheder
Anden totalindkomst i assoicerede
virksomheder

@vrige reguleringer direkte pa
egenkapitalen

Skat af anden totalindkomst
Anden totalindkomsti alt

Arets totalindkomst

Transaktioner med ejere

Udloddet udbytte

Kgb af virksomhed/minoritet
Indregning af option til dagsvaerdi
Veerdiregulering af option
Transaktioner med ejerei alt
Egenkapital 31. december 2017

AKTIEKAPITAL

Reservefor  Reserve for Overfgrt
sikrings-  valutakurs- total- Foresldet Egenkapital i
Aktiekapital transaktioner reguleringer indkomst udbytte alt
250.000 492 281.510 1.388.044 200.000 2.120.046
232516 200.000 432516
-1.279 -1.279
-8.485 -8.485
130 130
- -1.149 -8.485 - - -9.634
- -1.149 -8.485 232,516 200.000 422.882
- - - - -200.000 -200.000
- - - - -200.000 -200.000
250.000 -657 273.025 1.620.560 200.000 2.342.928
250.000 -657 273.025 1.620.560 200.000 2.342.928
169.905 300.000 469.905
-1.167 -1.167
-192.199 -192.199
-11.737 -11.737
-1.093 -1.093
652 993 1.645
- -515 -203.936 -100 - -204.551
- -515 -203.936 169.805 300.000 265.354
-200.000 -200.000
316.771 316.771
-228.572 -228.572
-7.945 -7.945
- - - 80.254 -200.000 -119.746
250.000 -1.172 69.089 1.870.619 300.000 2.488.536

Aktiekapitalen bestar af 100.000 aktier a nominelt 2.500 DKK. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder. Selskabet ejer ikke

egne aktier.
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EGENKAPITALOPG@RELSE (FORTSAT)

ALLE BEL@B 1 1.000 DKK

Reserve for

netto-
opskrivning
Reserve for efter indre Overfgrt

sikrings- vardis total- Foreslaet Egenkapitali
Moderselskab Aktiekapital transaktioner metode indkomst udbytte alt
Egenkapital 1. januar 2016 250.000 -3.765 1.188.838 484973 200.000 2.120.046
Totalindkomst i 2016
Arets resultat 55.482 177.034 200.000 432516
Anden totalindkomst
Vardiregulering af
sikringsinstrumenter 4921 4921
Valutakursregulering ved
omregning af udenlandske
virksomheder 2.897 -11.382 -8.485
@vrige vaerdireguleringer i
datter- og ass. virksomheder
samt joint ventures -4.914 -4.914
Skat af anden totalindkomst -1.156 -1.156
Anden totalindkomsti alt - 3.765 -2.017 -11.382 - -9.634
Arets totalindkomst - 3.765 53.465 165.652 200.000 422.882
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte -200.000 -200.000
Transaktioner med ejerei alt - - - - -200.000 -200.000
Egenkapital 31. december 2016 250.000 - 1.242.303 650.625 200.000 2.342.928
Egenkapital 1. januar 2017 250.000 - 1.242.303 650.625 200.000 2.342.928
Totalindkomst i 2017
Arets resultat 238.237 -76.428 300.000 461.809
Anden totalindkomst
Valutakursregulering ved
omregning af udenlandske
virksomheder -193.525 -11.736 -205.261
Anden totalindkomsti alt - - -193.525 -11.736 - -205.261
Arets totalindkomst - - 44.712 -88.164 300.000 256.548
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte -200.000 -200.000
Transaktioner med ejerei alt - - - - -200.000 -200.000
Egenkapital 31. december 2017 250.000 - 1.287.Q1_5 562.461 300.000 2.399.476

Foreslaet udbytte pr. aktie udger 3.000 DKK (2.000 DKK i 2016)
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Note

11
12

24

19

25

25

29

10

26

PENGESTR@MSOPG@RELSE 1.JANUAR - 31, DECEMBER

ALLE BEL@B | 1.000 DKK

RESULTAT F@R SKAT

Reguleringer for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Af- og nedskrivninger

Andre ikke kontante driftsposter, netto

Andel af resultat i dattervirksomheder

Andel af resultat efter skati associerede virksomheder og

jointventures

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Pengestrgm fra primaer drift fer 2endring i driftskapital
Andringer i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift

Finansielle indtaegter, modtaget

Finansielle omkostninger, betalt

Pengestrgm fra ordineer drift

Betalt selskabsskat

PENGESTR@®M FRA DRIFTSAKTIVITET

Kgb af immaterielle aktiver

Salg af immaterielle aktiver

Keb af materielle aktiver

Salg af materielle aktiver

Kab af virksomheder

Kgb af assoicerede virksomheder
Salg/likvidation af dattervirksomheder
Kapitalindskud i dattervirksomheder
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder
Kapitalindskud i joint venture virksomhed
Langfristet udlan

Keb af vaerdipapirer

PENGESTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Fremmedfinansiering

Forggelse af (afdrag pa) langfristede forpligtelser
Forggelse af (afdrag pa) mellemregning med
koncernvirksomheder

Forggelse af (afdrag pa) gaeld til kreditinstitutter
Udbetalt udbytte

PENGESTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
ARETS PENGESTR@M
Likvider, primo

Kursregulering af likvider

LIKVIDER, ULTIMO
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Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
615.276 581.4%4 454.723 424304
148.862 137.069 1.265 4,271
27.355 -19.474 - i
- - -480.768 -465.595
-37.974 -12.576 -9.982 2.829
-54.526 -17.653 -1.685 -13.921
40.321 34.063 16.619 24.448
739.314 702.923 -19.828 -23.664
-240.025 326.328 6.929 149.513
499.289 1.029.251 -12.899 125.849
11.513 17.653 1.662 13.921
-27.822 -33.674 -17.345 -24.448
482.980 1.013.230 -28.582 115.322
-186.870 -129.058 6.910 6.024
296.110 884.172 -21.672 121.346
-6.967 -2.762 -1.194 -
- - 6.165 7.285
-195.291 -272.074 -43 -
352 561 47 6.767
-755.584 - -788.912 =
-86.873 - = .
- - 85.529 -
- - -15.121 -4.780
- - 238.918 407.284
2522 3.550 - -
- -74.329 - -74.329
14.576 5.920 2.198 2.449
- -36.492 - -
-1.027.265 -375.626 -472.413 344.676
250.000 -300.000 250.000 -300.000
607.004 -124.651 444,085 -81.097
-14 -9.044 - -
-200.000 -200.000 -200.000 -200.000
656.990 -633.695 494.085 -581.097
-74.165 -125.149 0 -115.075
329.540 457.230 152 115.227
-14.694 -2.541 1 £
240.681 329.540 153 152
16
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¢ Anvendt regnskabspraksis

BioMar Group A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Arsrapporten for perioden 1. januar-31. december
2017 omfatter bade koncernregnskab for BioMar Group A/S og dets datterselskaber (koncernen) samt arsrapport for
moderselskabet.

Arsrapporten for BioMar Group A/S for 2017 aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for klasse C-virksomheder (stor) i
arsregnskabsloven og IFRS-bekendtggrelsen udstedt i henhold til arsregnskabsloven.

Arsrapporten opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.
Anvendt regnskabspraksis er identisk for koncernen og moderselskabet.

Grundlag for udarbejdelse
Arsrapporten prasenteres i DKK afrundet til naermeste 1.000 DKK.

Arsrapporten er udarbejdet efter det historiske kostprincip, bortset fra fglgende aktiver og forpligtelser som méles til
dagsveerdi: derivater, finansielle instrumenter i handelsbeholdningen og finansielle instrumenter klassificeret som di-
sponible for salg.

Langfristede aktiver males til den laveste vaerdi af regnskabsmaessig eller dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for sammenlig-
ningstallene.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet BioMar Group A/S samt dattervirksomheder, hvori BioMar Group A/S har
bestemmende indflydelse pa virksomhedens finansielle og driftsmaessige politikker for at opné afkast eller andre forde-
le fra dens aktiviteter. Bestemmende indflydelse opnés ved direkte eller indirekte at eje eller rade over mere end 50 %
af stemmerettighederne eller pa anden made kontrollere den pageeldende virksomhed.

Virksomheder, hvori koncernen udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder. Betydelig indflydelse opnds oftest ved direkte eller indirekte at eje eller rade over mere end 20 % af stem-
merettighederne men mindre end 50 %.

Ved vurdering af om BioMar Group A/S har bestemmende eller betydelig indflydelse tages hgjde for de facto kontrol og
potentielle stemmerettigheder, der pa balancedagen har substans.

Joint arrangements er aktiviteter eller virksomheder, hvori koncernen gennem samarbejdsaftaler med en eller flere
parter har fzlles bestemmende indflydelse. Faelles bestemmende indflydelse indebzaerer, at beslutninger om relevante
aktiviteter kraever enstemmighed blandt de parter, der har den bestemmende indflydelse. Joint arrangement klassifice-
res som joint ventures eller joint operations. Ved joint operations forstas aktiviteter, hvor deltagerne har direkte ret-
tigheder over aktiver og hafter direkte for forpligtelser eller deltagerne reelt har rettigheder til alle de gkonomiske
fordele fra arrangementets aktiver og deltager er den eneste kilde til indfrielse af arrangementets forpligtelser. Ved
joint ventures forstas aktiviteter, hvor deltagerne alene har rettigheder over nettoaktiverne.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de enkelte dattervirksomheders regnska-
ber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, i det omfang
der ikke er sket veerdiforringelse.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf. nedenfor.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved kgb af nye virksomheder, hvor moderselskabet opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virksomhed, an-
vendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser
males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle aktiver indregnes, safremt de kan udskilles
eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af de foretagne omvurderinger.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor BioMar Group A/S faktisk opndr kontrol over den overtagne virksomhed.

Positive forskelsbelgb, mellem kgbsvederlaget for virksomheden og dagsvaerdien af de overtagne identificerbare aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives ikke, men
testes minimum arligt for nedskrivningsbehov. Fgrste nedskrivningstest udfgres inden udgangen af overtagelsesaret.
Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestrgmsfrembringende enheder, der efterfglgende danner grundlag for
nedskrivningstest. Goodwill og dagsveaerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af en udenlandsk enhed med en
anden funktionel valuta end BioMar koncernens praesentationsvaluta behandles som aktiver og forpligtelser tilhgrende
den udenlandske enhed og omregnes til den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valuta-
kurs. Negative forskelsbelgb, negativ goodwill, indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveaerdien af det aftalte vederlag i form af overtagne aktiver, pitagne
forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Safremt dele af vederlaget er betinget af fremtidige begivenheder
eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes disse dele af vederlaget i kostprisen til dagsveerdi pa overtagelsestids-
punktet. Omkostninger, der kan henfgres til virksomhedssammenslutninger, indregnes direkte i arets resultat ved afhol-
delsen.

Hvis der pd overtagelsestidspunktet er usikkerhed om malingen af overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser, sker fgrste indregning pa grundlag af forelgbigt opgjorte dagsveerdier. Hvis det efterfglgende viser
sig, at identifikation eller maling var forkert ved fgrste indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft,
herunder goodwill, indtil 12 maneder efter overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter reguleres goodwill
ikke. £ndringer i skgn over betingede kgbsvederlag indregnes i arets resultat.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder og joint ventures opggres som forskellen
mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver inkl. goodwill pa salgstids-
punktet samt omkostninger til salg eller afvikling.

Ved udstedelse af put-optioner, som en del af kgbsvederlaget ved virksomhedssammenslutninger, betragtes de put-
optioner, som minoritetsinteresser modtager, som indlpst pa overtagelsestidspunktet ("Anticipated acquisition” meto-
de). Minoritetsinteressen tilbagefgres og en gaeldsforpligtelse indregnes til dagsveerdi ved farste maling og forskellen
reguleres under egenkapitalen. Dagsveaerdien opggres som nutidsvaerdien af udnyttelseskursen pa optionen. Efterfglgen-
de maling af optionen foretages til amortiseret kostpris svarende til den tilbagediskonterede veerdi af de forventede
fremtidige pengestremme. Lgbende veaerdizendringer indregnes direkte pa egenkapitalen. Eventuelle udbyttebetalinger
relateret til put-optionen anses som en finansiel omkostning og indregnes i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

For hver af de rapporterende virksomheder i koncernen fastsaettes en funktionel valuta. Den funktionelle valuta er den
valuta, som benyttes i det primaere gkonomiske miljg, hvori den enkelte rapporterende virksomhed opererer. Transakti-
oner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner i fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til den funktionelle valuta efter transaktionsdagens
kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens
opstéen eller kursen i den seneste drsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostnin-
ger.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med en anden funktionel valuta end DKK omregnes resultatopge-
relserne til transaktionsdagens kurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
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Som transaktionsdagens kurs anvendes ultimo kurs for de enkelte maneder, i det omfang dette ikke giver et vaesentligt
anderledes billede. Kursforskelle, opstdet ved omregning af disse virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra transaktionsdagens kurs til balancedagens
valutakurser, indregnes i anden totalindkomst i saerskilt reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Ved hel eller delvis afstaelse af udenlandske enheder eller ved tilbagebetaling af mellemvzrender, der anses for en del
af nettoinvesteringen, indregnes den andel af de akkumulerede valutakursreguleringer, der er indregnet direkte i egen-
kapitalen, og som kan henfgres hertil, i resultatopg@relsen samtidig med en eventuel gevinst eller tab ved afstaelsen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og maéles i balancen til dagsvzerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte
finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender henholdsvis anden gzld, og modregning af positive og negative
veerdier foretages alene, nar virksomheden har ret til og intention om at afregne flere finansielle instrumenter netto.
Dagsvaerdier for afledte finansielle instrumenter opggres pa grundlag af aktuelle markedsdata samt anerkendte vaerdi-
ansattelsesmetoder.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med zndringer
i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse for sa vidt angar den del, der er sikret. Sikring af fremtidige
betalingsstremme i henhold til en indgaet aftale, bortset fra valutakurssikring, behandles som sikring af dagsveerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse.

Zndringer i den del af dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige betalingsstremme, og som effektivt sikrer andringer i vaerdien af det sikrede, indregnes i anden
totalindkomst i en saerskilt reserve for sikringstransaktioner under egenkapitalen, indtil de sikrede pengestremme pavir-
ker resultatopgerelsen. P& dette tidspunkt overfgres gevinst eller tab vedrgrende sddanne sikringstransaktioner fra
anden totalindkomst og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
@ndringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Visse kontrakter indebzerer betingelser, der svarer til afledte finansielle instrumenter. Sddanne indbyggede finansielle
instrumenter indregnes szerskilt og males Igbende til dagsveerdi, sdfremt de adskiller sig veesentligt fra den pdgaeldende
kontrakt, med mindre den samlede kontrakt er indregnet og Igbende males til dagsveerdi.

Resultatopgerelsen

Nettoomseetningen

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og fardigvarer, hvilket primaert omfatter fiskefoder, indregnes i resultatop-
gorelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang, og sdfremt indtaegten kan
opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen méles ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter
indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Produktionsomkostninger opdeles i direkte og andre produktionsomkostninger. | direkte produktionsomkostninger
indregnes omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer. | andre produktionsomkostninger indregnes omkostninger til lgn
og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- samt udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne
for aktivering, samt af- og nedskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

19
BIOMAR ARSRAPPORT 2017 WORLD CLASS FISH FEED




¢ Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i &rets Igb samt til arets
gennemfprte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkost-
ninger samt af- og nedskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af- og nedskrivninger.

Tab og hensaettelser pd tilgodehavender
Der foretages Igbende hensattelser til tab pa kundefordringer i det omfang, hvor det vurderes, at fordringen ikke forven-
tes at kunne indfries.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter og omfatter fglgende;

Fortjeneste og tab ved udskiftning af immaterielle og materielle aktiver.

Resultatandel af forsggsopdraetsaktivitet herunder dagsveaerdiregulering af biologiske aktiver.

Offentlige tilskud omfatter tilskud til og finansiering af udvikling samt tilskud til investeringer m.v. Tilskud til forsknings-
og udviklingsomkostninger, der indregnes direkte i resultatopggrelsen, indregnes under andre driftsindtaegter.
Investeringsfremmetilskud i form af visse skattebegunstigede ordninger i enkelte lande indregnes i balancen under tilgo-
dehavender som udskudte indtaegter i periodeafgraensningsposter under forpligtelser. Tilskuddet indregnes i resultatop-
gorelsen under andre driftsindtaegter i takt med afskrivningerne pa de underliggende investeringer. Tilgodehavendet
reduceres i takt med at tilskuddet modtages, og periodeafgraensninger reduceres i takt med at tilskuddet indtaegtsferes.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede

virksomheder og jointventures
| resultatopgerelsen indregnes koncernens andel af de enkelte dattervirksomheders, associerede virksomheders og joint
ventures resultater efter skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger vedrgrende veerdi-
papirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen m.v. Endvidere medtages realiserede og urealiserede gevinster og tab vedrgrende
afledte finansielle instrumenter, der ikke klassificeres som sikringsaftaler.

Laneomkostninger fra generel lantagning eller Idn der direkte vedrgrer opfgrelse af langfristede aktiver, indregnes som
en del af kostprisen.

Skat af drets resultat

BioMar koncernen er sambeskattet med moderselskabets gvrige danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Selskaber, der anvender skat-
temaessige underskud i andre selskaber, betaler sambeskatningsbidrag til moderkoncernens administrationsselskab
svarende til skattevaerdien af de udnyttede underskud, mens selskaber, hvis skattemassige underskud anvendes af
andre selskaber, modtager sambeskatningsbidrag fra moderkoncernens administrationsselskab svarende til skattevaerdi-
en af de udnyttede underskud (fuld fordeling). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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Balancen
Goodwill

Goodwill indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris som beskrevet under afsnittet »Virksomhedssammen-
slutninger«. Efterfglgende males goodwill til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke
amortisering af goodwill.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill allokeres til koncernens pengestrgmsfrembringende enheder pa overtagelses-
tidspunktet. Fastlaeggelsen af pengestrgmsfrembringende enheder fglger den ledelsesmaassige struktur og interne pko-
nomistyring.

Udviklingsprojekter m.v.

BioMar Group A/S koncernen har ikke aktiveret udviklingsomkostninger, idet de afholdte omkostninger til forskning og
udvikling ikke vurderes at opfylde kriterierne for indregning i balancen.

Andre immaterielle aktiver

Andre immaterielle aktiver (f.eks. software m.v.), herunder immaterielle aktiver erhvervet i forbindelse med virksom-
hedssammenslutninger, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Andre immaterielle akti-
ver afskrives lineart over den forventede brugstid, der udger 5-20 ar.

Immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid afskrives dog ikke, men testes arligt for vaerdiforringelse.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. Kostprisen tillegges nutidsveerdien af skgnnede forpligtelser til nedtagning og bortskaffelse af aktivet
samt til retablering af det sted, aktivet blev anvendt. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der
afskrives hver for sig, safremt brugstiden pa de enkelte bestanddele vurderes vaesentligt forskellig.

Efterfplgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den regnskabsmaes-
sige veerdi af det pdgaeldende aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for
koncernen. Indregning af de udskiftede bestanddele i balancen ophgrer, og den regnskabsmaessige veerdi indtaegts- eller
omkostningsfgres i resultatopgerelsen. Alle andre omkostninger til almindelig reparation og vedligeholdelse indregnes i
resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Materielle aktiver afskrives lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

 Bygninger 20-30 ar.

¢ Produktionsanlag og maskiner 8-15 ar.

* Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-10 ar.
¢ Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Scrapveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrapvaerdien aktivets regnskabs-
maessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller scrapvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet, som en
andring i regnskabsmaessigt skgn.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre produktions-, distributions- samt administrations-
omkostninger.
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Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures males efter den indre vaerdis metode, hvorved kapitalande-
lene i balancen males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af forholdsmaessig andel af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tillaeg af mervaerdier ved erhvervelsen, herunder goodwill. Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures
testes for nedskrivningsbehov, nar der er indikationer pa vaerdiforringelse.

Kapitalandele i joint ventures og dattervirksomheder i moderselskabets drsregnskab

Kapitalandele i joint venture og dattervirksomheder méles ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmzessig indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende

hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre

vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi

overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmasssige vaerdi overstiger anskaffelsesveerdien.
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Nedskrivningstest af langfristede aktiver
Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid testes arligt for veerdiforringelse, fgrste gang inden udgan-
gen af overtagelsesaret.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill testes for vaerdiforringelse sammen med de gvrige langfristede aktiver i den
pengestrgmsfrembringende enhed, hvortil goodwill er allokeret, og nedskrives til genindvindingsvaerdi over resultatop-
gorelsen, safremt den regnskabsmaessige vaerdi er hgjere. Genindvindingsveerdien opggres som hovedregel som nutids-
veerdien af de forventede fremtidige nettopengestremme fra den virksomhed eller aktivitet (pengestrgmsfrembringen-
de enhed), som goodwill er knyttet til. Nedskrivning af goodwill indregnes pa en separat linje i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive udnyttet.

Den regnskabsmaessige vaerdi af gvrige langfristede aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indikation af vaerdifor-
ringelse. Hvis en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi. Genindvindingsveerdien er den
hejeste af aktivets dagsvaerdi med fradrag af forventede afhandelsesomkostninger eller nyttevaerdi.

En nedskrivning indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi af et aktiv henholdsvis en pengestrgmsfrembringende en-
hed overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsvaerdi. Tab ved veerdiforringelse ind-
regnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- samt administrationsomkostninger.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke. Nedskrivninger pa andre aktiver tilbagefgres i det omfang, der er sket zen-
dringer i de forudsaetninger og sken, der farte til nedskrivningen. Nedskrivninger tilbagefgres kun i det omfang, aktivets
nye regnskabsmaessige vaerdi ikke overstiger den regnskabsmaessige veerdi, aktivet ville have haft efter afskrivninger, hvis
aktivet ikke havde vaeret nedskrevet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.
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*= Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris for fremstillede feerdigvarer omfatter kostpris for révarer, hjslpematerialer, direkte Ign og indirekte produkti-
onsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriks-
administration og -ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og ud-
vikling i forventet salgspris.

Biologiske varebeholdninger indregnes til dagsvaerdi med fradrag af skgnnede salgsomkostninger. Gevinster og tab, der
opstar ved indregning af biologiske aktiver til dagsvaerdi med fradrag af skénnede salgsomkostninger, indregnes i rets
produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
vaere indtruffen en objektiv indikation pd, at et tilgodehavende er vardiforringet.

BioMar koncernens nedskrivninger pa tilgodehavender er baseret pé individuelle objektive indikatorer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og nutidsveerdien af de forventede penge-
strgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den
effektive rente, som er anvendt p3 tidspunktet for fgrste indregning, for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Veerdipapirer

Vardipapirbeholdninger, hvor der ikke er en bestemmende eller betydelig indflydelse, og andre vaerdipapirer males til
dagsveerdi.

Vardiregulering af bgrsnoterede vaerdipapirer, hvor der Igbende foretages overvagning af dagsvaerdiudviklingen, indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Unoterede veerdipapirer, hvor dagsveerdien ikke lgbende overvages, klassificeres som disponible for salg. Veerdipapirerne
males til dagsvaerdi, og vaerdiregulering indregnes pa egenkapitalen. Ved realisation overfgres den akkumulerede veerdi-
regulering fra egenkapitalen til finansielle poster i resultatopggrelsen.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalforsamling (dekla-
reringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Acontoudbytte indregnes som en forpligtelse pa beslutningstidspunktet.

Reserve for valutakursregulering

Reserve vedrgrende valutakursregulering i koncernregnskabet omfatter kursdifferencer, opstdet ved omregning af regn-
skaber for udenlandske virksomheder fra deres funktionelle valutaer til BioMar koncernens praesentationsvaluta (danske
kroner). Ved hel eller delvis realisation af nettoinvesteringen indregnes valutakursreguleringerne i resultatopggrelsen.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring i dagsvaerdien af sikringstransaktioner, der
opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor den sikrede transaktion endnu ikke er realiseret.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger kostprisen.

23
BIOMAR ARSRAPPORT 2017 WORLD CLASS FISH FEED




. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Medarbejderydelser

Aktiebaseret vederlaggelse

Ledende medarbejdere i BioMar Group A/S er omfattet af moderselskabet Schouw & Co.'s aktieoptionsprogram. Om-
kostningerne vedrgrende programmet er opgjort efter Black & Scholes og omkostningsfgres som personaleomkostninger
lineaert over optionsperioden og afregnes til moderselskabet.

Pensionsforpligtelser og lignende langfristede forpligtelser
Koncernen har indgdet pensionsaftaler og lignende aftaler med hovedparten af koncernens ansatte.

Forpligtelser vedrgrende bidragsbaserede pensionsordninger indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de optjenes,
og skyldige indbetalinger indregnes i balancen under anden gzeld.

Koncernen har ikke ydelsesbaserede pensionsordninger.

Skat og andre forpligtelser

Betalbar skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende
skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill, samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksom-
hedsovertagelser — er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes under
andre langfristede aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer og
tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af &n-
dringer i skattesatser indregnes i arets totalindkomst.

Finansielle forpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris ved anvendelse af »den
effektive rentes metode«, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle omkostninger over laneperioden.

@vrige forpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Leasing

Leasingforpligtelser klassificeres regnskabsmaessigt som finansielle og operationelle leasingforpligtelser.

En leasingaftale klassificeres som finansiel, nar vaesentligste risici og fordele ved at eje det leasede aktiv overfgres til lea-
singtager. Andre leasingaftaler klassificeres som operationelle. BioMar koncernen har kun opperationelle leasing aftaler.
Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasingperioden.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopgegrelsen viser pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets
forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. | pen-
gestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra overtagelsestidspunktet, og penge-
strgamme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som resultat f@r skat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i drifts-
kapital, betalte renter samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktiviteter,
kgb og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiver samt kgb og salg af vaerdipapirer, der ikke medreg-
nes som likvider.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger til/fra aktionzerer og omkostninger forbundet hermed samt
optagelse af |an, afdrag pé rentebzerende geeld, kb og salg af egne aktier.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt vaerdipapirer med en restlgbetid pa kgbstidspunktet pa under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Pengestrgmme i andre valutaer end den funktionelle valuta omregnes med gennemsnitlige valutakurser, med mindre
disse afviger vaesentligt fra transaktionsdagens kurser.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger og Nggletal”.
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Note
2

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Sk@nsmaessig usikkerhed
Ved opggrelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves sk@n og vurderinger over, hvor-
ledes fremtidige begivenheder pavirker vaerdier af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen.

De foretagne skgn og forudsaetninger er bl.a. baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan vaere ufuldsteendige eller ungj-
agtige, og uventede begivenheder eller omstandigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt risici og
usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater afviger fra disse skan.

Der er i noterne oplyst om forudsaetninger om fremtiden og andre skgnsmaessige usikkerheder pa balancedagen, hvor
der er betydelig risiko for andringer, der kan fgre til en vaesentlig regulering af den regnskabsmaessige vaerdi af aktiver
eller forpligtelser inden for det nzeste regnskabsar.

Det kan vaere ngdvendigt at andre tidligere foretagne skgn som fglge af a&endringer i de forhold, der 13 til grund for de
tidligere skgn eller péd grund af ny viden eller efterfglgende begivenheder.

Sken, der er vaesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages bl.a. ved opggrelsen af af- og nedskrivninger af anlagsak-
tiver samt hensaettelser til imgdegaelse af tab pa debitorer.

Tilgodehavender

Ledelsen anvender skgn i forbindelse med vurdering af erholdeligheden af tilgodehavender pr. balancedagen. Som
folge af fiskeopdratternes markedsmaessige situation pa visse markeder, er risikoen for tab pa tilgodehavender relativt
hgj. Dette er taget i betragtning ved vurdering af nedskrivningerne pé balancedagen og i den daglige styring og kontrol
af tilgodehavender.

Nedskrivningstest af goodwill

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indikation pa et nedskrivningsbehov, foretages skgn over,
hvorvidt de dele af virksomheden (pengestremsfrembringende enheder), som goodwillen knytter sig til, vil veere i stand
til at genere tilstraekkelige positive nettopengestrgmme i fremtiden til at understgtte vaerdien af goodwill og de gvrige
nettoaktiver i den pagaeldende del af virksomheden.

Nedskrivningstesten og de saerligt fglsomme forhold i forbindelse hermed er nzermere beskrevet i note 14 vedrgrende
immaterielle aktiver.

Goodwill i BioMar Group A/S' regnskab knytter sig til erhvervelsen af fiskefoderaktiviteterne fra Provimi i 2008 samt
erhvervelsen af Alimentsa i 2017.

Unoterede vaerdipapirer som opggres til dagsvaerdi

Aktier i unoterede selskaber vaerdiansattes pa baggrund af en cash-flow model baseret pa budgetter, forventet pro-
duktionsvolumen samt markedsmaessige salgspriser, hvortil der er knyttet en reekke usikkerhedsfaktorer, herunder den
iboende vanskelige omseettelighed af en unoteret aktie.

Virksomhedskgb

| forbindelse med kb af virksomheder udarbejder ledelsen kgbesumsallokeringer, der i vaesentligt omfang er baseret
pé estimater og sken med henblik pa at vaerdianszette aktiver og passiver til dagsvaerdi da observérbare markedspriser
ikke er tilgaengelige.
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OMKOSTNINGER

DIREKTE PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Vareforbrug

Arets nedskrivning af varebeholdninger
Tilbagefgrte nedskrivninger pa varebeholdninger

Direkte produktionsomkostninger udgar i sin helhed vareforbrug.

AF- OG NEDSKRIVNINGER

Afskrivninger, immaterielle aktiveri alt

Afskrivninger, materielle aktiver i alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
-8.027.813 -7.128.772 -981.384 -1.353.497
-5.334 -2.293 - -
1.959 4.783 - -
-8.031.188 -7.126.282 -981.384 -1.353.497
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
-23.746 -15.920 -438 -3.364
-125.116 -121.149 -827 -907
-148.862 -137.069 -1.265 -4.271

Af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver eksklusiv goodwill, indgar i regnskabsposterne distributions- og
administrationsomkosninger. @vrige afskrivninger indgar i de omkostningstyper de vedrgrer, primaert

produktionsomkostninger.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Gager, lgnninger og honorarer
Bidragsbaserede pensionsordninger
Andre omkostninger til social sikring
Aktiebaseret vederlaggelse

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Honorar til bestyrelse og direktion i moderselskabet

Honorar og gage
Pension

Bonus

Aktiebaseret vederlaeggelse

BIOMAR ARSRAPPORT 2017
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Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
-379.611 -350.881 -40.263 -38.438
-24.733 -17.632 -2.035 -1.499
-41.815 -38.576 -158 -159
-2.058 -1.632 -2.058 -1.632
-448.217 -408.721 -44.514 -41.728
996 887 25 21
-5.772 -5.007 -5.772 -5.007
-3.959 -1.532 -3.959 -1.532
-909 -797 -909 -797
-10.640 -7.336 -10.640 -7.336
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PERSONALEOMKOSTNINGER (FORTSAT)

AKTIEBASERET VEDERLAGGELSE

Direktion og ledende medarbejdere i BioMar Group A/S er omfattet af moderselskabet Schouw & Co.'s
aktieoptionsprogram. Programmet giver ret til at erhverve aktier i Aktieselskabet Schouw & Co. til en kurs baseret pa
b@rskursen pa tildelingstidspunktet (2017: 597,00 kr.) med tillaeg af en beregnet rente (2017: 3%) fra tildelingstidspunktet
til udnyttelsestidspunktet, Omkostningerne vedrgrende programmet er opgjort efter Black & Scholes og omkostningsfgres
som personaleomkostninger linezert over optionsperioden og afregnes til moderselskabet.

Udnyttel- Dags-

Direk- seskurs i veerdi pr. Dagsveerdi Kan Kan
UDESTAENDE OPTIONER tionen  @vrige lalt kr.(1) option(2) ialttkr.(2) udnyttes fra udnyttes til
Tildelingi 2015 20.000 20.000 40.000 379,50 40,99 1.640 marts 2017 marts 2019
Tildelingi 2016 20.000 20.000 40.000 450,88 69,65 2,786 marts 2019 marts 2020
Udestaende optioner 31.
december 2016 40.000 40.000 80.000 4.426
Tildeling i 2017 20.000 34.000 54.000 671,93 68,45 3.696 marts 2020 marts 2021
Reduktion vedr. 2016 tildeling - -5.000 -5.000 -348

Udnyttet (fra 2015 tildelingen) -20.000 -20.000 -40.000

Udestaende optioner 31,

december 2017 40.000 49.000 89.000 7.774
(1) ved udnyttelse efter 4 ar (pa det senest mulige tidspunkt)

(2) pa tildelingstidspunktet

Der er i 2017 udnyttet 40.000 stk. optioner, som relaterer sig til 2015 tildelingen. Optionerne er udnyttet til en
gennemsnitskurs pa 350,89 kr.

Forudsatningerne for opggrelsen af dagsveerdien af udestdende aktieoptioner pa tildelingstidspunktet kan oplyses som
fglger:

2017 2016 2015

tildelingen tildelingen tildelingen

Forventet volatilitet 23,27% 31,50% 27,62%
Forventet |gbetid 48 mdr. 48 mdr. 48 mdr.
Forventet udbytte pr. aktie 10 kr. 8 kr. 6 kr.
Risikofri rente -0,25% 0,10% 0,00%

Den forventede volitalitet er beregnet med udgangspunkti en 12 maneders historisk volatilitet baseret pa
gennemsnitskurser. Sfremt optionsmodtagerne ikke har udnyttet optionerne ved udlgbet af den anfgrte periode, bortfalder
optionerne uden kompensation til optionsmodtagerne. Udnyttelse af optionerne er betinget af et bestaende
ansaettelsesforhold i ovennavnte retserhvervelsesperioder. Fratraeder optionsmodtageren far retserhvervelsestidspunkt,
kan der i visse situationer vaere ret til fgrtidsindfrielse i en 4 ugers periode efter fgrstkommende regnskabsmeddelelse fra
Schouw & Co. Ved fgrtidsindfrielse reduceres antallet af optioner forholdsmaessigt.

BONUSORDNINGER

Udover ovennzvnte aktieoptionsprogram er direktion og ledende medarbejdere omfattet af bonusordninger, der afhanger
af opndelse af en raekke finansielle og operationelle malsztninger. Opnar de omfattede personer deres malsatninger,
udbetales der op til 6 maneders |gn.
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Note
6 FORSKNINGS- OG UDVIKLINGSOMKOSTNINGER

Sammenhaeng mellem omkostningsfgrte og afholdte
forsknings- og udviklingsomkostninger er:

Afholdte forsknings- og udviklingsomkostninger

Arets forsknings- og udviklingsomkostninger indregnet i
resultatopgerelsen

7 HONORAR TIL GENERALFORSAMLINGSVALGTE REVISORER

SAMLET HONORAR TIL EY KAN SPECIFICERES SALEDES:
Lovpligtig revision

Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed

Skatte- og momsmaessig radgivning

Andre ydelser

SAMLET HONORAR TIL @VRIGE REVISORER KAN
SPECIFICERES SALEDES:

Lovpligtig revision

Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Skatte- og momsmaessig radgivning

Andre ydelser

8 ANDRE DRIFTSINDTAGTER OG -OMKOSTNINGER

Gevinst ved salg af materielle og immaterielle aktiver
Avance biologiske aktiver
Offentlige tilskud

ANDRE DRIFTSINDTAGTER | ALT

Tab ved salg af materielle og immaterielle aktiver
@vrige driftsomkostninger
ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER | ALT

Avance fra biologiske aktiver vedrgrer fortjeneste ved slagtning samt dagsveerdiregulering af fisk i sgen.
Offentlige tilskud vedrgrer tilskud til udviklingsprojekter. Der udestar ikke vaesentlige uopfyldte forpligtelser og

eventualposter vedrgrende den indregnede stgtte.
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Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
-58.912 -59.119 -3.938 -3.107
-58.912 -59.119 -3.938 -3.107

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
-2.199 -2.173 -561 -536
-227 -509 - -
-3.442 -4.105 -318 -423
-396 -556 -211 -285
-6.264 -7.343 -1.080 -1.244
-362 -42 - -
37 -3 - -
-182 -200 - -
-67 -10 - -
-648 -255 - -

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
973 368 243 -
11.382 47.717 - -
20.686 12.745 = -
33.041 60.830 243 -
-1 -29 - -26
772 - - -
-773 -29 - -26
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Note
9 KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER

Moderselskab

2017 2016
Kostpris 1. januar 1.156.467 1.151.687
Arets tilgang 796.455 -
Arets afgang -80.931 4.780
Kostpris 31. december 1.871.991 1.156.467
Reguleringer 1. januar 1.243.288 1.190.258
Andel af drets resultat 480.768 465.595
Udbetalt udbytte -238.918 -407.284
Valutakursregulering -192.910 -367
Anden totalindkomst -615 -4.914
Arets afgang -4.598 -
Reguleringer 31. december 1.287.015 1.243.288
REGNSKABSM/ESSIG VAERDI 31. DECEMBER 3.159.006 2.399.755
Navn Ejerandel Ejerandel
BioMar A/S, Danmark 100% 100%
BioMar AS, Norge 100% 100%
BioMar B.V., Holland 0% 100%
BioMar Iberia, Spanien 100% 100%
BioMar S.AS., Frankrig 100% 100%
BioMar Hellenic S.A,, Grazkenland 100% 100%
BioMar Chile Holding S.A,, Chile 100% 100%
BioMar Ltd., Skotland 100% 100%
BioMar Holding PTE L., Singapore 0% 100%
BioMar Pty Ltd, Australien 100% 0%
Alimentsa S.A., Ecuador 70% 0%

Selskaberne BioMar BV., Holland samt BioMar Holding PTE L, Singapore er begge likvideret i |gbet af 2017.

10 KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER, JOINT VENTURES OG JOINT OPERATIONS

Nedenfor fremgédr koncernens investeringer i associerede virksomheder samt joint ventures, der alle indregnes til
koncernens andel af indre vaerdi. Ejerandelen stemmer overens med koncernens stemmerettigheder.

Ejerandele
Navn Hjemsted 2017 2016
BioMar-Sagun TTK Soke, Tyrkiet 50% 50%
BioMar Tongwei (Wuxi) Biotech Co., Ltd. Wuxi, Kina 50% 50%
Salmones Austral S.A. Puerto Montt, Chile 23% 17%
Aquaculture Technology Centre Patagonia Lenca, Chile 30% 0%
LetSea AS Dgnna, Norge 33% 33%
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KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER, JOINT VENTURES OG JOINT OPERATIONS (FORTSAT)
Finansielle oplysninger for hver af de associerede virksomheder som koncernens ledelse har vurderet individuelt
vaesentlige, karrigeret for forskelle i regnskabspraksis;

Salmones Austral S.A.

2017 2016
Omszetning 1.412.256 -
Arets resultat 205.868 -
Kortfristede aktiver 1.057.828 =
Langfristede aktiver 1.394.268 =
Kortfristede forpligtelser 757.991 -
Langfristede forpligtelser 616.379 -

Finansielle oplysninger samlet set for associerede virksomheder der ikke individuelt er vurderet vaesentlige;

Associerede virksomheder

2017 2016
Akkumuleret bogfart veerdi af associerede virksomheder der ikke individuelt er vurderet
vasentlige 39.081 21.282
Koncernens andel af arets resultat 1.364 15.405

Finansielle oplysninger samlet set for joint ventures, der ikke individuelt er vurderet

vaesentlige;

Joint ventures

2017 2016
Koncernens andel af arets resultat 9.982 -2.829
Koncernens andel af egenkapital i vaesentlige associerede virksomheder 246.877 -
Goodwill vedrgrende disse 10.088 -
Koncernens andel af egenkapital i individuelt set ikke vaesentlige associerede virksomheder 39,081 21.282
Koncernens andel af egenkapital i individuelt set ikke vaesentlige joint ventures 132.256 134,011
Goodwill vedrgrende disse 3.256 3.256
Koncernens samlede regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelei associerede virksomheder
og joint ventures 431.558 158.549

Joint Operations:

Ud over ovennaevnte associcerede virksomheder og joint ventures har koncernen fglgende joint operations:

Pro-rata konsoliderede virksomheder, som begge er ejet 50%, omfatter Alitec Pargua S.A. og BioMar Aquacorporation
Products S.A. For begge selskabers vedkommende er der tale om et joint arrangement, hvor BioMar koncernen i fallesskab
med en ekstern partner deler raderetten over produktionsapparatet i de felles ledede virksomheder, og konstruktionen
kategoriseres derfor jf. IFRS 11 som en joint operation, som pro-rata konsolideres,

Finansielle oplysninger samlet set for joint operations der ikke individuelt er vurderet

vasentlige;
Joint operations
2017 2016
Koncernens andel af arets resultat 3.691 -655
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FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindtaegter m.v.

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursgevinst

Dagsvaerdizendringer pa veerdipapirer

FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteomkostninger til kreditinstitutter mv.
Renteomkostninger til koncernvirksomheder
Valutakurstab

Dagsveerdizendringer pa veerdipapirer
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Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
11.202 15.945 173 81
311 - 1.489 13.399
303 1.708 < 441
42.710 - 23 -
54.526 17.653 1.685 13.921

s

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
-6.732 -16.938 -10 -13.168
-21.090 -12.311 -14.990 -11.227
-12.499 -4.425 -1.619 -53
- -389 - -
-40.321 -34.063 -16.619 -24.448
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Note
13 SKAT AF ARETS RESULTAT OG TOTALINDKOMST

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016

Arets skat kan opdeles sdledes:
Skat af arets resultat -145.371 -148.978 7.086 8.212
Skat af anden totalindkomst 1.645 130 - -1.156

-143.726 -148.848 7.086 7.056
Skat af arets resultat fremkommer saledes:
Aktuel skat -135.917 -154.786 7.985 8.483
Udskudt skat -14.246 5.081 -899 -308
Nedsattelse af selskabsskatteprocenten 992 770 - 80
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 3.800 -43 - -43

-145.371 -148.978 7.086 8,212
Skat af arets resultat af fortsaettende aktiviteter kan forklares saledes:
Beregnet 22% skat af resultat fgr skat -135.360 -127.259 -100.039 -93.347
Regulering af beregnet skati udenlandske tilknyttede
virksomheder i forhold til 22% -40.053 -18.623 - -
Skatteeffekt af:
Ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke
skattepligtige indtaegter 26.125 5.781 107.125 101.479
Dividendeskat, Chile - -16.906 - -
Skat pa aktieavance - -15.725 - -
Nedsettelse af selskabsskatteprocenten 992 - - 80
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 3.800 -15 - -
Udskudt skatteaktiv
vedrgrende tidligere ar indregnet i ar -875 23.769 - -

-145.371 -148.978 7.086 8.212
Effektiv skatteprocent 23,6% 25,6% -1,6% -1,9%

Selskabsskatten var i 2016 pavirket af udlodning af et stgrre udbytte fra koncernens selskab i Chile. Udbytteudlodningen
medfgrte, at der i 2016 blev betalt udbytteskat pa ialt 47,2m DKK hvoraf der var afsat 30,3m DKK i regnskabet ultimo aret.

SKAT AF ANDEN TOTALINDKOMST

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter

@vrige reguleringer direkte pd egenkapitalen

Anden totalindkomst vedr. assoicerede virksomheder

Valutakursreguleringer ved omregning af udeniandske enheder
Vardiregulering af sikringsinstrumenter
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2017
For skat Skat Efter skat
-192.199 - -192.199
-1.167 652 -515
-1.093 993 -100
-11.737 - -11.737
-206.196 1.645 -204.551
2016
Fgr skat Skat Efter skat
-8.485 - -8.485
-1.279 130 -1.149
-9.764 130 -9.634
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Note
14 IMMATERIELLE AKTIVER

2017
Andre
immaterielle  Aktiver under
Koncern Goodwill aktiver opfgrelse lalt
Kostpris 1. januar 372.443 114.623 7.943 495.009
Valutakursregulering -59.029 -23.756 -58 -82.843
Tilgang - 53713 1.194 6.967
Tilgang ved virksomhedskgb 582.218 378.498 - 960.716
Afgang - -21.512 - -21.512
Overfgrt/reklassificeret - 7.885 -7.885 -
Kostpris 31. december 895.632 461.511 1.194 1.358.337
Af- og nedskrivninger 1. januar - -80.278 - -80.278
Valutakursregulering - 6.032 - 6.032
Afskrivninger pd afhandede aktiver - 21512 - 21.512
Afskrivninger - -23.746 - -23.746
Af- og nedskrivninger 31. december - -76.480 - -76.480
REGNSKABSMASSIG VARDI 31. DECEMBER 895.632 385.031 1.194 1.281.857
2016
Andre
immaterielle Aktiver under
Koncern Goodwill aktiver opfgrelse lalt
Kostpris 1, januar 363.349 101.425 16377 481.151
Valutakursregulering 9,094 2.002 - 11.096
Tilgang - 11.196 -8.434 2.762
Kostpris 31. december 372.443 114.623 7.943 495.009
Af- og nedskrivninger 1. januar - -62.674 - -62.674
Valutakursregulering - -1.684 - -1.684
Afskrivninger - -15.920 - -15.920
Af- og nedskrivninger 31, december - -80.278 - -80.278
REGNSKABSM/ESSIG VARDI 31. DECEMBER 372.443 34.345 7.943 414.731

ANDRE IMMATERIELLE AKTIVER
Andre immaterielle aktiver bestar af software, herunder koncernens ERP system, der afskrives over 5-10 ar.

Endvidere er der i forbindelse med akkvisitioner af datterselskaber identificeret en raekke immaterielle aktiver hvorfra der
forventes at tilflyde koncernen fremtidige gkonomiske fordele. Aktiverne forventes at have en levetid pa mellem 5 og 20 ar.
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IMMATERIELLE AKTIVER (FORTSAT)

GOODWILL

Ledelsen i BioMar har gennemf@rt veerditest af nyttevaerdien af de regnskabsmaessige vaerdier af goodwill. Testen er
gennemfart ved, at den gverste ledelse i de respektive virksomheder har estimeret det forventede frie cash flow inden for en
5-arig budgetperiode for drene 2018-2022. Det frie cash flow efter skater lagtind i en discounted cash flow model ("value
in use” princip) for at vurdere virksomhedens veerdi og goodwill, hvilket herefter er sammenholdt med den bogfdrte vaerdi.

BioMar koncernen har pr. 31. december 2017 indregnet 895,6m DKK (2016: 372,4m DKK) i goodwill.

Fastseettelse af afkastkravet er baseret pd en WACC, der er opgjort med udgangspunkt i de betingelser, der geelder for de
konkrete pengestrgmsgenerende enheder. Enhedernes aktivitetsomrader, herunder forretningsomrade og geografi, har
vaeret styrende for fastsaettelsen af enkeltkomponenterne i WACC'en, dvs. bade ved fastsettelsen af
egenkapitalafkastkravet og fremmedkapitalafkastkravet. Vaekstraten til brug for ekstrapolering af cash flow for
virksomhederne er fastsat til 2% i terminalperioden, der ikke forventes at overstige den langsigtede inflation.

Goodwill er henfgrt til henholdsvis EMEA regionen, aktiviteterne i Chile samt det nyerhvervede selskab Alimentsa i
Ecuador. BioMar opererer i en vaekstindustri som fglge af voksende global befolkning, stigende levestandard og
baeredygtigt fiskeri. Analyseinstitutter forventer en langsigtet markedsvaeksti foder til fiskeopdraet, pga. stigende global
efterspgrgsel af fisk herunder laks for 2018-2019 pd 5-7%. Der forventes hgjere vaekstrater i Chile og enkelte Emerging
Markets inden for fiskeopdraet, mens forventningerne til markedsvaeksten er lavere pa etablerede opdraetsmarkeder. |
impairmenttesten er forudsat en gennemsnitlig drlig vaekst i solgte maengder i EMEA regionen pa 4,0 %, i Chile pa 10,7 % og
i Ecuador pa 4,4 % i budgetperioden 2018-2022. Den, i budgetperioden, indregnede produktionskapacitet kan daekke den
forventede aktivitetsstigning, og der er ikke indarbejdet produktivitetsforbedringer eller omkostningsbesparelser i
perioden. BioMars foderprodukter er primaert baseret pa marine og vegetabilske ravarer, hvor prisudsving i veesentlig
udstraekning er indarbejdet i prisreguleringsmekanismen i salgskontrakterne. Der er i budgetperioden for 2018-2022
anvendt EBIT procenter, der er pa niveau med de i 2017 realiserede.

2017 Forudsaetninger for test Fglsomhedsanalyse
Bogfart
Regionsspecifikke forudsaetninger: vaerdi Arligveeksti WACCefter ~ WACC far WACC
af goodwill tons skat skat EBIT fald stigning
EMEA 80.369 4,0% 7,2% 9,0% 76,7% 19,7pp
Chile Group 257.158 10,7% 9,2% 11,8% 44,0% 5,5pp
Alimentsa 558.105 4,4% 10,7% 13,3% 1,0% 0,08pp
895.632

Den gennemfgrte test pr. 31. december 2017 har ikke givet anledning til nedskrivning af de bogfgrt veerdier. Som en del af
testen er der foretaget fglsomhedsanalyser for at vurdere, om reducerede pengestrgmme eller gget WACC vil medfgre
nedskrivningsbehov, Fglsomhedsanalysen viser, at sandsynlige andringer i grundlaeggende forudsaetninger ikke vil
medfgre en genindvindingsveerdi, der er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill ud over det nyerhvervede
selskab i Ecuador, hvilket er forventeligt som fglge af, akkvisitionen er nyligt gennemfart.

2016 Forudsaetninger for test Fglsomhedsanalyse

Bogfert  Arligvaeksti WACC efter  WACC fgr EBIT fald WACC
Regionsspecifikke forudsztninger: vaerdi tons skat skat stigning

af goodwill
EMEA 80.340 2,4% 7.9% 10,0% 64,0% 14,1pp
Chile Group 292.103 3,4% 10,2% 13,3% 14,0% 1,4pp
372.443
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14 IMMATERIELLE AKTIVER (FORTSAT)
2017
Andre
immaterielle  Aktiver under
Moderselskab Goodwill aktiver opfgrsel lalt
Kostpris 1. januar - 5.115 6.165 11.280
Tilgang - - 1.194 1.194
Afgang - = -6.165 -6.165
Kostpris 31. december - 5115 1.194 6.309
Af- og nedskrivninger 1. januar - -3.510 - -3.510
Afskrivninger pa afhaendede aktiver - - - -
Afskrivninger - -438 - -438
Af- og nedskrivninger 31. december - -3.948 - -3.948
REGNSKABSMZASSIG VARDI 31. DECEMBER - 1.167 1.194 2.361
2016
Andre
immaterielle Aktiver under
Moderselskab Goodwill aktiver opfersel lalt
Kostpris 1. januar - 2.188 16.377 18.565
Afgang - - -7.285 -7.285
Overfprt/reklassificeret - 2.927 -2.927 -
Kostpris 31. december - 5.115 6.165 11.280
Af- og nedskrivninger 1. januar - -146 - -146
Afskrivninger pa afhaendede aktiver - - - -
Afskrivninger - -3.364 - -3.364
Af- og nedskrivninger 31. december - -3.510 - -3.510
REGNSKABSM/SSIG VARDI 31. DECEMBER - 1.605 6.165 7.770
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Note
15 MATERIELLE AKTIVER

Koncern

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Tilgang

Tilgang ved virksomhedskgb
Afgang
Overfgrt/reklassificeret
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Afskrivninger pa afhandede aktiver
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

REGNSKABSMASSIG VAERDI 31. DECEMBER

Heraf finansielt leasede aktiver

Afskrives over

2017

Produktions-

Andre anlzeg

Grunde og anlzeg og driftsmateriel Aktiver under
bygninger maskiner  oginventar opfgrelse lalt
750.981 1524.778 146.455 243.924  2.666.138
-54.644 -88.876 -5.655 -18.936 -168.111
51.185 91.288 12.167 40.651 195.291
117.275 45.839 4.545 1.629 169.288
-1.336 -170 -2.752 -26 -4.284
79.714 142.831 692 -223.237 -
943.175 1.715.690 155.452 44,005 2.858.322
-392.835 -1.119.867 -121.615 % -1.634.317
22.365 64.764 4.432 - 91.561
1336 160 2.347 - 3.843
-29.272 -87.344 -8.500 * -125.116
-398.406 -1.142.287 -123.336 - -1.664.029
544.769 573.403 32.116 44.005  1.194.293

20-30 ar 8-15 ar 4-10 ar

Koncernen har ved udgangen af 2017 indgdet kontrakter om kgb af materielle aktiver til fremtidig levering pa i alt 12,7m
DKK. (2016: 86,9m DKK). De indgaede kontrakter vedrgrer primaert andre effektivitetsfremmende faciliteter i Norge.
Koncernen har i 2017 aktiveret 1,2m DKK (2016: 2,5m DKK) i renter vedrgrende drets tilgang pa byggeprojekter. Den

gennemsnitlige rentesats udger 0,7%.

Koncern

Kostpris 1, januar
Valutakursregulering
Tilgang

Afgang
Overfgrt/reklassificeret
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Afskrivninger pa afhandede aktiver
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december
REGNSKABSMASSIG VZERDI 31. DECEMBER

Heraf finansielt leasede aktiver

Afskrives over

BIOMAR ARSRAPPORT 2017

2016

Produktions-

Andre anlaeg

Grunde og anlaeg og driftsmateriel Aktiver under
bygninger maskiner  oginventar opfgrelse lalt
724.628 1.424.896 133.640 78.941 2.362.105
17.062 13.021 3.732 - 33.815
441 53.636 9.602 208.395 272,074
- -932 -924 - -1.856
8.850 34.157 405 -43.412 -
750.981 1.524.778 146.455 243924 2.666.138
-360.087 -1.031.585 -107.370 = -1.499.042
-5.453 -7.250 -3.057 2 -15.760
- 932 702 - 1.634
-27.295 -81.964 -11.890 - -121.149
-392.835 -1.119.867 -121.615 - -1.634.317
358.146 404.911 24.840 243.924 1.031.821
20-25 ar 8-12 ar 4-7 ar
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Moderselskab
Kostpris 1. januar
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Afskrivninger pa afheendede aktiver

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

REGNSKABSMZSSIG VARDI 31. DECEMBER

Heraf finansielt leasede aktiver

Afskrives over

Moderselskab
Kostpris 1. januar
Afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Afskrivninger pa afhandede aktiver

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december

REGNSKABSMASSIG VARDI 31. DECEMBER

Heraf finansielt leasede aktiver

Afskrives over
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2017

Produktions-

Andre anlaeg

Grunde og anlzeg og driftsmateriel Aktiver under
bygninger maskiner oginventar opfgrelse |alt
1.306 - 4.131 . 5.437
- - - 43 43
- - -1.173 - -1.173
1.306 - 2.958 43 4307
-1.219 - -3.105 - -4.324
- - 1.126 - 1126
-87 - -740 - -827
-1.306 - -2.719 - -4.025
- - 239 43 282
20-25 ar 8-12 ar 4-7 ar
2016
Produktions- Andre anlzeg

Grunde og anlag og driftsmateriel Aktiver under
bygninger maskiner oginventar opfgrelse lalt
1.306 10.048 4.131 384 15.869
- -10.048 - -384 -10.432
1.306 - 4.131 - 5.437
-1.123 -3.665 -2.294 - -7.082
- 3.665 - - 3.665
-96 - -811 - -907
-1.219 - -3.105 - -4.324
87 - 1.026 - 1.113
20-25 ar 8-12 3r 4-7 ar
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VARDIPAPIRER OPGJORT TIL DAGSVARDI

2017 2016
Koncern Kortfristet Langfristet Kortfristet Langfristet
Kostpris 1. januar - 170.708 1875 129,332
Reklassifikation - 1.600 -1.975 1975
Valutakursregulering - -17.242 - 6.474
Tilgang - 26.654 - 32.942
Afgang - -172.295 - -15
Kostpris 31. december - 9.425 - 170.708
Reguleringer 1. januar - -49.820 -1.827 -45.878
Reklassifikation - =1.597 1.827 -1.827
Valutakursregulering - 3.607 - -1.726
Periodens reguleringer fgrt i resultatopggrelsen, netto - 42.710 - -389
Reguleringer 31. december - -5.100 - -49.820
REGNSKABSMASSIG VARDI 31. DECEMBER - 4.325 - 120.888

Unoterede aktier

Aktier i ikke-bgrsnoterede selskaber veerdiansattes pa baggrund af discounted cash flow model, herunder budgetter,
forventet produktionsvolumen og markedsmaessige salgspriser. Dagsvaerdien er vaerdiansat ud fra en samlet vurdering
heraf, samt hensyntagen til vanskelig omszettelighed af aktien pa et unoteret marked.

1 2017 er der sket en afgang fra langfristede veerdipapirer som fglge af omklassificering af investeringen i Salmones
Austral. BioMar har i juli 2017 erhvervet en yderligere ejerandel i Salmones Austral, hvorefter den samlede ejerandel heri
udggr 22,91%. |det BioMar med den yderligere erhvervelse opnar betydelig indflydelse i selskabet, skal investeringen
herefter indregnes og males som associeret virksomhed til andel af indre veerdi i overensstemmelse med koncernens
regnskabsprincip.

Pa tidspunktet for opnaelse af betydelig indflydelse er der opgjort goodwill pa 10m DKK, der indgar som del af vaerdien af
den associerede virksomhed.

2017 2016
Moderselskabet Kortfristet Langfristet Kortfristet Langfristet
Kostpris 1. januar - 1.967 1.967 -
Reklassifikation - - -1.967 1.967
Kostpris 31. december - 1.967 - 1.967
Reguleringer 1. januar - -1.819 -1.819 -
Reklassifikation - - 1.819 -1.819
Periodens reguleringer f@rti resultatopggrelsen 23 - -
Reguleringer 31. december - -1.796 - -1.819
REGNSKABSM/ESSIG VARDI 31. DECEMBER - 171 - 148
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VAREBEHOLDNINGER
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016

Ravarer og hjelpematerialer 703.562 522.239 - -
Biologiske aktiver 70.124 29511 - -
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 313.778 303.578 - -

1.087.464 855.328 - -
Kostpris af varebeholdninger der er foretaget
nedskrivninger pa 10.714 18.884 - -
Akkumuleret nedskrivning af varebeholdninger -5.465 -2.293 - 2
Nettorealisationsveerdi 5.249 16.591 - -
Regnskabsmaessig vaerdi af varebeholdninger indregnet
til dagsveerdi 70.124 29.511 - -

Biologiske aktiver bestar af fisk i sgen i forbindelse med R&D forsggskonsessioner og er i overensstemmelse med 1AS 41 og
IFRS 13 malttil dagsvaerdi. Beregning af dagsvaerdien er foretaget ved hjzlp af en vaerdiansattelsesmodel (niveau 3 i
dagsvaerdihierarkiet). | beregningen er der taget hgjde for kvalitetsforskelle samt salgs- og slagteomkostninger. BioMar
skelner i opggrelsen mellem biologiske aktiver som er over henholdsvis under 4 kg.

Biologiske aktiver over 4 kg opg@res til netto salgsprisen, under hensyntagen til faktorerne ovenfor, mens de biologiske
aktiver mellem 1 og 4 kg veerdiansazettes pa samme made men justeret for hvor langt de er kommet i vaekstcyklussen.
Opggrelsen foretages for hver lokation.

Pvrige biologiske aktiver som yngel, smolt og levende fisk under 1 kg veerdiansaettes ligeledes til dagsveerdi, men pa grund
af den begraensede biologiske transformation samt det heraf fglgende begraensede marked, |aegges det til grund, at
kostprisen er et rimeligt estimat for dagsveerdien.

Anvendte skgn ved fastleggelse af dagsvaerdi

Den opgjorte, estimerede dagsvaerdi af den biologiske masse vil altid veere baseret pa sken og dermed forbundet med en
raekke usikkerheder. Usikkerhederne relaterer sig primaert til fglgende faktorer; volumen, stgrrelsesfordelingen, kvaliteten
af biomassen samt markedspriser.

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Vaerdien af biologiske aktiver er opgjort saledes;
Biologisk masse under 1 kg 6.450 29.511 = -
Biologisk masse mellem 1 og 4 kg 63.674 - 3 =
Samlet vaerdi af biologisk masse 70.124 29.511 il -

Samlet volumen udggr pr. 31. december 2017 2.141 tons (2016: 800 tons).

Resultatfgrte vaerdireguleringer af biologiske aktiver ;

Dagsvaerdiregulering biologiske aktiver 5.087 - = .
Avance ved salg af biologiske aktiver 5431 47.717 : 5
Samlede resultatfgrte vaerdireguleringer 10.518 47.717 R 2

Veerdireguleringer af, samtindkomst hidrgrende fra, biologiske aktiver indregnes under andre driftsindteegter i note 8.
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Note
18 TILGODEHAVENDER

Andre langfristede tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER OPDELES SALEDES | BALANCEN

Langfristede tilgodehavender
Kortfristede tilgodehavender

KREDITRISICI - Koncernen

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
54.131 89.571 - -
1.674.894 1.916.476 2.031 2.865
182.539 121.541 358.537 650.045
86.190 77.225 67.056 28.220
1.997.754 2.204.813 427.624 681.130
54,131 89,571 13.036 14.455
1.943.623 2.115.242 414,588 666.675
1.997.754 2.204.813 427.624 681.130

Koncernens kreditrisici relaterer sig primaert til tilgodehavender fra salg. Koncernens politik for at patage sig kreditrisici
medfgrer, at alle vaesentlige kundeforhold Igbende kreditvurderes. Der tegnes kreditforsikring i det omfang det vurderes
forretningsmaessigt fornuftigt i forhold til risikovurderingen. Af tilgodehavende fra salg er 899 mio. kr. (2016: 994 mio. kr.)

dakket af kreditforsikring.

Af tilgodehavender fra salg, har koncernen modtaget sikkerhedsstillelser fra kunderne pa

Sikkerhedsstillelserne kan opdeles séledes:
Sikkerhedsstillelser pa ikke forfaldne fordringer

Sikkerhedsstillelser pa forfaldne men ikke vaerdiforringede fordringer

Sikkerhedsstillelser pa forfaldne og veerdiforringede fordringer

Koncern
2017 2016
367.455 368.907
235.402 299.088
40.217 49.311
91.836 20.508

Sikkerhedsstillelserne bestar primeert af sikkerhed i aktiver i form af fisk i sgen samt udstyr til opdraet af fisk.

NEDSKRIVNINGER PA TILGODEHAVENDER FRA SALG:
Nedskrivninger primo

Tilgang ved virksomhedskgb/-overdragelse
Tilbagefgrte nedskrivninger

Arets nedskrivninger

Konstaterede tab

Valutakursregulering
Nedskrivninger ultimo
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Koncern
2017 2016
-146.869 -195.822
-4.233 -
16.188 44857
-8.588 -34.682
1.831 39.404
7.682 -626
-133.989 -146.869
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NOTER

ALLE BEL@B 11.000 DKK

Note
18 TILGODEHAVENDER (FORTSAT)

KONCERNENS TILGODEHAVENDER FRA SALG SPECIFICERES SALEDES:

Ikke Forfalden mellem

2017 forfalden 1-30 dage  31-90 dage >91 dage | alt
Tilgodehavender som ikke er vaerdiforringet 1.450.680 97.644 44,143 6.968 1.599.435
Tilgodehavender som er vaerdiforringede - 38.551 27.016 143.881 209.448
Nedskrivning pa tilgodehavender - -1.680 -5.743 -126.566 -133.989
Tilgodehavender netto 1.450.680 134.515 65.416 24.283  1.674.894
Andel af de samlede tilgodehavender som

forventes at blive betalt 92,6%
Nedskrivningsprocent (af vaerdiforringede

tilgodehavender) 0,0% 4,4% 213% 88,0% 64,0%
Nedskrivningsprocent (af samlede

tilgodehavender) 0,0% 1,2% 8,1% 83,9% 7,4%

Ikke Forfalden mellem

2016 forfalden 1-30 dage 31-90 dage >91 dage lalt
Tilgodehavender som ikke er vardiforringet 1.651.069 68.923 44379 28.902 1.793.273
Tilgodehavender som er vaerdiforringede 25.693 52.546 36.133 155.700 270.072
Nedskrivning pa tilgodehavender -10.215 -3.355 -5.620 -127.679 -146.869
Tilgodehavender netto 1.666.547 118.114 74.892 56.923 1.916.476
Andel af de samlede tilgodehavender som

forventes at blive betalt 92,9%
Nedskrivningsprocent (af veerdiforringede

tilgodehavender) 39,8% 6,4% 15,6% 82,0% 54,4%
Nedskrivningsprocent (af samlede

tilgodehavender) 0,6% 2,8% 7,0% 69,2% 7,1%

KREDITRISICI - Moderselskabet
Moderselskabets kreditrisici relaterer sig primaert til tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder.

42
BIOMAR ARSRAPPORT 2017 WORLD CLASS FISH FEED




NOTER

ALLE BEL@B 11.000 DKK
Note
19 SELSKABSSKAT
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Skyldig selskabsskat 1. januar, netto -43.270 -17.767 6.912 4.496
Valutakursregulering primo 4911 268 - -
Tilgang ved kgb af dattervirksomhed -44.037 - - -
Arets aktuelle skatinkl. sambeskattede datterselskaber -135.917 -154.786 7.986 8.483
Regulering vedrgrende tidligere ar 3.800 -43 - -43
Betalt selskabsskati aret 186.870 129.058 -6.910 -6.024
Skyldig selskabsskat 31. december, netto -27.643 -43.270 7.988 6.912
Som fordeles saledes:
Tilgodehavende selskabsskat 50.235 54.947 7.988 6.912
Skyldig selskabsskat -77.878 -98.217 - -
-27.643 -43.270 7.988 6.912
20 UDSKUDT SKAT
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Udskudt skat 1. januar -16.236 -21.502 1.291 2.675
Valutakursregulering 5.916 -715 -
Nedseettelse af selskabsskatteprocenten 992 770 - 80
Arets udskudte skat indregnet i drets resultat -14.246 5.081 -899 -308
Arets udskudte skat indregnet i anden totalindkomst 1.645 130 - -1.156
Tilgang ved kgb af dattervirksomhed -92.634 - - -
UDSKUDT SKAT 31. DECEMBER, NETTO -114.563 -16.236 392 1.291
Udskudt skat indregnes saledes
i balancen:
Udskudt skat (aktiv) 6.800 5.093 392 1.291
Udskudt skat (forpligtelse) -121.363 -21.329 - -
UDSKUDT SKAT 31. DECEMBER, NETTO -114.563 -16.236 392 1291
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle aktiver -79.414 897 -181 -202
Materielle aktiver -40.677 -13.433 476 377
Kortfristede aktiver -8.715 -9.393 - -
@vrige forpligtelser 11.655 2.599 97 1.116
Fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud 2.588 3.094 - -
-114.563 -16.236 392 1.291

BioMar koncernen har udskudte skatteaktiver pr.31. december 2017 pa 8m DKK {2016: 10m DKK), der ikke er indregnet i
balancen. Det anses ikke for naervaerende sandsynligt, at de pagldende skatteaktiver kan realiseres.
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ALLE BEL@B | 1.000 DKK

Note
20 UDSKUDT SKAT (FORSAT)

ZENDRING | MIDLERTIDIGE FORSKELLE | ARETS L@B

2017
Valuta Tilgang ved Indregnet i Indregnet
Balance kursregu-  kgb af datter- arets pa egen- Balance
Koncern primo lering virksomhed resultat kapitalen ultimo
Immaterielle aktiver 897 3.467 -82.844 -934 - -79.414
Materielle aktiver -13.433 2.022 -9.790 -20.469 993 -40.677
Andre kortfristede aktiver -9.393 909 - -231 - -8.715
@vrige forpligtelser 2.599 -109 - 8.513 652 11.655
Skattemaessige underskud 3.094 -373 - -133 - 2.588
-16.236 5.916 -92.634 -13.254 1.645 -114.563
2016
Valuta Tilgang ved Indregnet i Indregnet
Balance kursregu-  keb af datter- arets pa egen- Balance
Koncern primo lering virksomhed resultat kapitalen ultimo
Immaterielle aktiver 1.658 -44 - -717 - 897
Materielle aktiver -37.747 -1.150 - 25.504 - -13.433
Andre kortfristede aktiver 4328 165 - -13.886 - -9.393
@vrige forpligtelser 9.419 279 - -7.229 130 2.599
Skattemaessige underskud 840 75 - 2.179 - 3.094
-21& -715 - 5.851 130 -16.236
2017
Valuta Tilgang ved Indregneti Indregnet
Balance kursregu-  kgb af datter- arets pad egen- Balance
Moderselskab primo lering virksomhed resultat kapitalen ultimo
Immaterielle aktiver -202 - - 21 - -181
Materielle aktiver 377 - - 99 - 476
Andre kortfristede aktiver - - - - - .
@vrige forpligtelser 1.116 - - -1.019 - 97
1.291 - - -899 - 392
2016
Valuta Tilgang ved Indregnet i Indregnet
Balance kursregu-  kgb af datter- arets pa egen- Balance
Moderselskab primo lering virksomhed resultat kapitalen ultimo
Immaterielle aktiver -223 - - 21 - -202
Materielle aktiver 423 - - -46 - 377
Andre kortfristede aktiver 44 - - -44 - -
@vrige forpligtelser 2.431 - - -159 -1.156 1.116
2.675 - - -228 -1.156 1.%2'];
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Note
21 RENTEBZRENDE G/ALD

Geeld til tilknyttede virksomheder (langfristet)

Kortfristet geeld til koncernvirksomheder (rentebzerende)

Kreditinstitutter (kortfristet)

Dagsverdi af den rentebarende geeld

Koncernens rentebarende geeld er primaert optaget i DKK.

Koncern

Rentebzerende aktiver:
Langfristede tilgodehavender
Kortfristede tilgodehavender
Kortf. tilg. koncernvirksomheder
Likvider

Rentebaerende forpligtelser:
Langf. geeld til koncernvirksomheder
Kortf. geeld til koncernvirksomheder
Kreditinstitutter (kortfristet)

Moderselskab

Rentebzerende aktiver:
Langfristede tilgodehavender
Kortfristede tilgodehavender
Kortf. tilg. koncernvirksomheder
Likvider

Rentebaerende forpligtelser:

Langf. geeld til koncernvirksomheder
Kortf. gaeld til koncernvirksomheder

BIOMAR ARSRAPPORT 2017

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
450.000 250.000 450.000 250.000
719.864 - 540.079 -
31.186 35.520 - -
1.201.050 285.520 9590.079 250.000
1.201.050 285.520 990.079 250.000
Ikke likvide pengestrgmme
Kgb af Valutakurs- Salgaf
Penge- virksom- regule- virksom-
Primo strgmme heder ringer heder Ultimo
60.849 -14.296 - -1.730 - 44,823
7.667 -281 - -392 - 6.994
504.581 -320.975 - -1.067 - 182.539
329.540 -107.491 33.326 -14.694 - 240.681
250.000 200.000 - - - 450.000
383.068 336.029 - 767 - 719.864
35.519 -14 - -4.319 - 31.186
-234.050 979.058 -33.326 14331 - 726.013
i
Ikke likvide pengestrgmme
Keb af Valutakurs- Salgaf
Penge- virksom- regule- virksom-
Primo strgmme heder ringer heder Ultimo
17.276 -2.198 - -2.042 - 13.036
2.468 - - =295 - 2173
174.749 -128.597 - -3.159 - 42993
152 - - 1 - 153
250.000 200.000 - - - 450.000
153.965 388.709 - -2.595 - 540.079
209.320 719.504 - 2.900 - 931.724
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Note
2% RENTEBARENDE GALD (FORSAT)

RENTERISICI - Koncernen

BioMar koncernen er som fglge af finansering af investeringer og lgbende drift eksponeret over for udsving i renteniveauet.
For at afdeekke denne risiko har koncernen optaget langfristet gaeld med fast rente med en varighed pa 5 ar. Gaeld med fast
rente udger 42% af den samlede rentebzerende gaeld. Vedrgrende BioMar koncernens variabelt forrentede geeld ville et
renteudsving pa +/- 1%-point i forhold til balancedagens faktiske rentesatser hypotetisk have en effekt pa arets resultat og
egenkapital ultimo pa +/- 5,3m DKK.

Om koncernens rentebzerende finansielle forpligtelser kan angives fglgende aftalemaessige revurderings- og
indfrielsestidspunkter afhaengig af, hvilken dato der forfalder fgrst.

Ydelse Rentei lénets Igbetid  _Regnskabsmaessig veerdi

Koncern 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Kassekreditter uden planlagte afdrag 701.050 35.520 - - 701.050 35520
Under 1 ar 56.550 7.975 6.550 7.975 50.000 -
1-5 ar 470.086 253.988 20.086 3.988 450.000 250.000
over 5 ar - - - - - -
1.227.686 297.483 26.636 11.963  1.201.050 285.520

RENTERISICI - Moderselskabet

BioMar Group A/S er som fglge af finansering af investeringer og Igbende drift eksponeret over for udsving i renteniveauet.
For at afdaekke dennerisiko har selskabet optaget langfristet gaeld med fast rente med en varighed pa 5 ar. Geeld med fast
rente udggr 51% af den samlede rentebaerende gzld. Vedrgrende BioMar koncernens variabelt forrentede gzeld ville et
renteudsving pa +/- 1%-point i forhold til balancedagens faktiske rentesatser hypotetisk have en effekt pa arets resultat og
egenkapital ultimo pa +/- 3,7m DKK.

Ydelse Rente i lanets |gbetid Regnskabsmaessig vaerdi

Moderselskab 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Kassekreditter uden planlagte afdrag 490.079 - - - 490.079 -
Under 1 ar 56.550 7.975 6.550 7.975 50.000 -
1-5 ar 470.086 253.988 20.086 3.988 450.000 250.000
over 5 ar - - - - - -
1.016.715 261.963 26.636 11.963 990.079 250.000

Biomar Grop A/S' rentebaerende gzeld er primaert optaget i DKK.

22 LEVERAND@RGALD OG ANDRE GALDSFORPLIGTELSER

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Leverandgrgeeld 1.898.506 2.251.033 309.130 619.961
Geeld til tilknyttede virksomheder - - 13.948 9.612
Anden gzld 271.117 176.683 20.856 13.037

2.169.623 2.427.716 343.934 642.610
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NOTER

ALLE BEL@B 11.000 DKK

EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

SIKKERHEDSSTILLELSER

Fglgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter
(regnskabsmaessig vaerdi):

Grunde og bygninger

Varebeholdninger

Tilgodehavender

lalt

KONCERNEN

Sikkerhedsstillelser

BioMar koncernen er i vasentligt omfang finansieret af
moderselskabet Schouw & Co.’s likvide ressourcer og
kreditfaciliteter. Schouw & Co. har i 2016 etableret en
kreditfacilitet pa 1.800m DKK med et bankkonsortie
bestaende af Danske Bank, DNB og Nordea. BioMar er i
lighed med @vrige storre datterselskaber i Schouw & Co.
koncernen medgarantistiller pa kreditfaciliteten. Pr. 31.
december 2017 er der samlet trukket 927m DKK pa Schouw
& Co.’s kreditfacilitet.

BioMar koncernen har stillet aktiver i Alitec Pargua S.A. til

sikkerhed overfor lokal bankforbindelse for i alt 62,1m DKK.

BioMar koncernen har stillet garantier for henholdsvis
BioMar-Sagun (JV) i Tyrkiet og BioMar Chile for henholdsvis
74,5m DKK og 155,2m DKK overfor banker og andre
finansielle partnere.

Eventualforpligtelser og -aktiver

Verserende retssager

BioMar koncernen er parti et mindre antal verserende
retssager. Det er ledelsens vurdering, at eventuelle negative
udfald af disse sager ikke vil have veesentlig negativ
indflydelse pa koncernens gkonomiske stilling.

Sambeskatningshzeftelse

Koncernen er sambeskattet med gvrige danske
koncernvirksemheder. Som koncernvirksomhed hafter
koncernen ubegraenset og solidarisk med gvrige
koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pad udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab (Aktieselskabet
Schouw & Co, cvr.nr. 63965812). Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v.
vil kunne medfgre, at koncernens haftelse udger et stgrre
belgb.
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Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
25111 29.455 L -
485.962 409.050 - -
313.046 41.059 - -
824.119 479.564 : 5
MODERSELSKABET

Sikkerhedsstillelser

BioMar Group A/S er i vaesentligt omfang finansieret af
moderselskabet Schouw & Co.’s likvide ressourcer og
kreditfaciliteter. Schouw & Co. hari 2016 etableret en
kreditfacilitet pa 1.800m DKK med et bankkonsortie
bestaende af Danske Bank, DNB og Nordea. BioMar eri
lighed med @vrige st@grre datterselskaber i Schouw & Co.
koncernen medgarantistiller pa kreditfaciliteten, Pr. 31.
december 2017 er der samlet trukket 927m DKK pa Schouw
& Co.’s kreditfacilitet.

BioMar Group A/S har stillet garantier for henholdsvis
BioMar-Sagun (V) i Tyrkiet og BioMar Chile for henholdsvis
74,5m DKK og 155,2m DKK overfor banker og andre
finansielle partnere.

Eventualforpligtelser og -aktiver

Verserende retssager
BioMar Group A/S er ikke parti nogen verserende retssager.

Sambeskatningshaftelse

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske
koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige
koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab (Aktieselskabet
Schouw & Co, cvr.nr. 63965812). Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v.
vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udggr et storre
belgb.
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25

26

NOTER

ALLE BEL®B | 1.000 DKK

ANDRINGER I DRIFTSKAPITAL

Zndringi varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Zndringi leverandgr- og anden geeld

REGULERING FOR IKKE-KONTANTE TRANSAKTIONER

Kgb/salg af immaterielle aktiver, jf. note 14
Heraf ikke betalt pa statustidspunktet/arets regulering

Heraf finansielt leasede aktiver
Betalt vedrgrende kgb af immaterielle aktiver

Kgb/salg af materielle aktiver, jf. note 15

Heraf ikke betalt pd statustidspunktet/arets regulering
Heraf finansielt leasede aktiver

Betalt vedrgrende k@b af materielle aktiver

Optagelse (reduktion) af finansielle gldsforpligtelser

Heraf leasinggaeld
Provenu ved optagelse (reduktion) af finansielle

LIKVIDE BEHOLDNINGER

Likvider pr. 31. december omfatter:
Aftaleindskud med 3 maneders binding
Likvide beholdninger uden indskraenkning i raderet

BIOMAR ARSRAPPORT 2017
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Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
-190.940 -50.567 - -
302.033 -9.568 307.559 -19.414
-351.118 386.463 -300.630 168.927
-240.025 326.328 6.929 149.513

———

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
6.967 2.762 1.194 -7.285
6.967 2.762 1.194 -7.285
195.291 272.074 43 -6.767
195.291 272.074 43 -6.767
250.000 -124.651 250.000 -81.097
250.000 -124.651 250.000 -81.097

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
40.624 - - -
200.057 329.540 153 152
240.681 325.540 153 152

—2E
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NOTER

ALLE BEL®B 11.000 DKK

Note
27 FINANSIELLE RISICI

BioMar koncernen er udsat for en raekke forskellige finansielle risici. De finansielle risici omfatter blandt andet udsving i
energi- og ravarepriser samt renter, valutakurser og likviditetsrisiko. P& de vaesentligste omrader har ledelsen udarbejdet
en risikopolitik, der er blevet godkendt af bestyrelsen.

Energipriser

Koncernen er eksponeret overfor zendringer i energipriser (primzert gas, olie, el og miljpafgifter), da der anvendes energi til
produktionen af fiskefoder. Endvidere er koncernen indirekte eksponeret overfor endringer i energipriser i form af den
effekt eendringer i energipriser har pa koncernens transportomkostninger. £ndringer i transportomkostninger forventes
helt eller delvist at blive overvaltet til koncernens samhandelspartnere. Koncernen har ikke nogen politik for og foretager
derfor ikke aktiv afdaekning af risikoen for udsving i energipriser. Samlet vurderes sandsynlige @ndringer i energipriser
ikke at have vaesentlig betydning for koncernens resultat eller egenkapital.

Rdvarepriser

Koncernen er eksponeret overfor ndringer i ravarepriser (primaert proteinkilder og forskellige typer olier), der anvendes
til produktionen af fiskefoder. Koncernen foretager ikke aktiv finansiel afdakning af disse risici men afdaekker sddanne
risici med reguleringer i listepriser og indarbejdelse af prisreguleringsmekanismer i salgskontrakter. Samlet vurderes
sandsynlige sndringer i ravarepriser ikke at have vaesentlig betydning for koncernens resultat eller egenkapital.

Likviditetsrisiko/kapitalberedskab

Likviditetsrisikoen omfatter risikoen for, at koncernen kommer i likviditetsmangel og relateres til selskabets finansielle
stilling. Der er relativt store s@sonudsving i koncernens aktiviteter, hvilket medfgrer periodevise udsving i
likviditetsbehovet i koncernen. Behovet for arbejdskapital er historisk set stgrsti 3. kvartal. BioMar koncernen er i
overvejende grad finansieret af moderselskabet gennem dels en mellemlang finansiering pa op til 5 ar samt en driftskredit
gennem moderselskabets kreditfacilitet med et bankkonsortie bestdende af Danske Bank, DNB og Nordea. Moderselskabet
Schouw & Co. stiller passende midler til radighed til BioMar koncernens fortsatte drift og udvikling.

Koncernens rentebzerende geeld udggr 1.201,1m DKK (2016: 285,5m DKK), hvoraf 450m DKK (2016: 250m DKK) har en
resterende |gbetid pa over 1 ar. Likvider udgsr 240,7m DKK (2016: 329,5m DKK). Derudover har koncernen ultimo december
2017 veesentlige uudnyttede kredittilsagn, hvorfor koncernens kapitalberedskab vurderes tilstraekkeligt til at kunne
realisere koncernens strategi.
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ALLE BEL®B 11.000 DKK

Note
27 FINANSIELLE RISICI (FORTSAT)
2017
Kontraktlige
Regnskabs- penge-
maessig vaerdi stremme  Indenfor 1 ar 1til5a&r Efter 5 ar
lkke-afledte finansielle instrumenter
Kreditinstitutter og banker 701.050 701.050 701.050
Geeld til tilknyttede virksomheder 500.000 526.636 56.550 470.086
Leverandgrgaeld 1.898.506 1.898.506 1.898.506
Anden gld m.v. 498.439 575.416 261.922 313.494
Afledte finansielle instrumenter
Terminskontrakter anvendt som
sikringsinstrumenter (nettoafregnes) 9.195 9.195 9.195
Indregnet pa balance i alt 3.607.190 3.710.803 2.927.223 783.580 -
Operationelle leasingforpligtelser 543.319 125,132 268,515 149.672
Kontraktlige forpligtelser om kgb af
materielle aktiver 12.740 12.740 - -
lalt 4.266.862 3.065.095 1.052.095 149.672
2016
Kontraktlige
Regnskabs- penge-
maessig vaerdi strgmme Indenfor 1 ar 1til5ar Efter 5 ar
Ikke-afledte finansielle instrumenter
Kreditinstitutter og banker 35.520 35.520 35.520 - -
Geeld til tilknyttede virksomheder 250.000 261.963 7.975 253.988 -
Leverandgrgaeld 2.251.033 2.251.033 2.251.033 - -
Anden geeld m.v. 161.439 161.439 161.439 - -
Afledte finansielle instrumenter
Terminskontrakter anvendt som
sikringsinstrumenter (nettoafregnes) 15.244 15.244 15.244 - -
Renteswap anvendt som
sikringsinstrumenter (nettoafregnes) - - - - -
Indregnet pa balance i alt 2.713.236 2.725.199 2.471.211 253.988 -
Operationelle leasingforpligtelser 613.319 97.448 318.063 197.808
Kontraktlige forpligtelser
om kgb af materielle aktiver 86.901 86.901 - -
lalt 3.425.419 2.655.560 572.051 197.808

Koncernen er primzert finansieret gennem moderselskabet i form af kort- og langfristede kreditter. Der er ikke i aftalerne
overfor moderselskabet indarbejdet sarlige covenants, der safremt de ikke overholdes, vil medfgre bortfald af kreditter.

Kapitalberedskabet vurderes at vaere tilstraekkeligt i forhold til den nuvaerende drifts- og likviditetsmaessige situation.
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27 FINANSIELLE RISICI (FORTSAT)

Valutarisici

En stor del af koncernens omszatning genereres i valutaer, som er funktionel valuta for koncernens datterselskaber. Dette
medfgrer grundlaeggende, at koncernens valutakursrisici begraenses.
Som hovedregel sgger koncernen at afdaekke valutarisici vedrgrende ind- og udbetalinger i fremmed valuta. For eksempel
vil valutaeksponering, som vedrgrer ravarer, der indkgbes og afregnes i anden valuta end den funktionelle valuta for det
pagaldende datterselskab, spges afdaekket i henhold til koncernens valutarisikopolitik.

Der indgas i moderselskabet positioner i finansielle instrumenter (primaert terminskontrakter) for at sikre selskabets
bruttovalutabetalinger fra datterselskaber vedrgrende Idntagning. Som hovedregel afdaekkes egenkapitalinvesteringer i
udenlandske dattervirksomheder ikke.

KONCERNENS VALUTARISICI | BALANCEN PR. 31. DECEMBER 2017

Valuta
EUR/ DKK
USD / DKK
UsD / GBP
USD / NOK
@vrige

Valuta

EUR / DKK
USD / DKK
usD / GBP
USD / NOK
USD / EUR
Purige

Afledte

finansielle

instrumenter
til sikring af Hypotetisk Hypotetisk
Likvider og Finansielle fremtidige Sandsynlig indvirkning indvirkning
tilgode-  forpligtel-ser penge- ®ndring af pa arets pa
havender  (ikke afledte) strgmme valutakurs resultat egenkapital
225.382 -177.523 - +2% 718 718
176.814 -386.840 26.640 +5% 1.300 -9.833
70.266 -57.565 -81.968 +5% 289 -2.598
3.288 -143.686 337.180 +5% 68 7379
101.857 -369.830 320.236 +5%/+20% -4.916 282
577.607 -1.135.444 602.088 -2.541 -4.052

KONCERNENS VALUTARISICI | BALANCEN PR. 31. DECEMBER 2016

Afledte

finansielle

instrumenter
til sikring af Hypotetisk Hypotetisk
Likvider og Finansielle fremtidige Sandsynlig indvirkning indvirkning
tilgode-  forpligtel-ser penge- ®ndring af pa arets pa
havender  (ikke afledte) strgmme valutakurs resultat egenkapital
418.257 -259.750 - +2% 3.170 3.170
398.440 -363.517 27.642 +5% 3.128 1.063
87.235 -117.126 154.030 +5% 6.207 1.156
2.601 -344.015 465.118 +5% 6.185 -2.164
115,127 -16.411 - +5% 4936 4.936
127.254 -372.850 212.857 +5%/+20% -2.254 -6.559
1.148.914 -1.473.669 859.647 21.372 1.602
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27 FINANSIELLE RISICI (FORTSAT)

MODERSELSKABETS VALUTARISICI | BALANCEN PR. 31. DECEMBER 2017

Valuta
EUR / DKK
USD / DKK
@vrige

Valuta
EUR/ DKK
USD / DKK
@vrige

Afledte
finansielle
instrumenter
til sikring af Hypotetisk Hypotetisk
Likvider og Finansielle fremtidige Sandsynlig indvirkning indvirkning
tilgode-  forpligtel-ser penge- @ndring af pa arets pa
havender (ikke afledte) strgmme valutakurs resultat  egenkapital
193.022 -158.647 - +2% 536 536
161.473 -374.694 -7.449 +5% 908 618
6.701 -2.902 - +5% 148 148
361.196 -536.243 -7.449 1.592 1.302
MODERSELSKABETS VALUTARISICI | BALANCEN PR. 31. DECEMBER 2016
Afledte
finansielle
instrumenter
til sikring af Hypotetisk Hypotetisk
Likvider og Finansielle fremtidige Sandsynlig indvirkning indvirkning
tilgodehaven forpligtelser penge- 2ndring af pa arets pa
der  (ikke afledte) strgmme valutakurs resultat egenkapital
371513 -233.277 - +2% 2.765 2.765
398.421 -350.006 -26.795 +5% 1.081 1.081
37.742 -27.544 - +5% 510 510
807.676 -610.826 -26.795 4.356 4356
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FINANSIELLE RISICI (FORTSAT)

KONCERNENS VALUTASIKRINGSAFTALER VEDR@REN DE FREMTIDIGE TRANSAKTIONER
Nettoudestaende valutasikringsaftaler pr. 31. december for koncernen, som opfylder betingelserne for regnskabsmaessig
behandling som sikring, og som vedrgrer fremtidige transaktioner,

2017 2016
Akkumuleret Akkumuleret
kursgevinst- kursgevinst-
/(tab) /(tab)
Beregnings- indregnet pa Udigber  Beregnings- indregnet pa Udlgber
maessig egen- senest om maessig egen- senest om
Valuta hovedstol kapitalen Dagsvaerdi (maneder) hovedstol kapitalen  Dagsvaerdi (maneder)
EUR 302.887 119 6.510 6 293.482 -52 -2.927 5
usb 281.852 -2.013 2.742 12 646.791 -69 11.677 9
RUB -27.362 - -454 3 -60.390 - -8.659 4
Pvrige 44.711 259 -310 -15.556 -348 -834 4
602.088 -1.635 8.488 864.327 -469 -744
MODERSELSKABETS VALUTASIKRINGSAFTALER VEDR@REN DE FREMTIDIGE TRANSAKTIONER
Nettoudestaende valutasikringsaftaler pr. 31. december for moderselskabet, som opfylder betingelserne for
regnskabsmaessig behandling somsikring, og som vedrgrer fremtidige transaktioner,
2017 2016
Akkumuleret Akkumuleret
kursgevinst- kursgevinst- Akkumuleret
/(tab) /(tab) kursgevinst-
Beregnings- indregnet pa Udigber  Beregnings- indregnet pa /(tab) Udlgber
maessig egen- senestom maessig egen- indregneti senestom
Valuta hovedstol kapitalen Dagsveerdi  (maneder) hovedstol kapitalen resultatopg. (méneder)
usp -7.449 - -74 12 -26.795 - 274 1
-7.449 - -74 -26.795 - 274

DAGSVARDIER FOR FINANSIELLE INSTRUMENTER

BioMar-koncernen har fgigende finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi i balancen:

- Bersnoterede aktier (niveau 1), der indgar under langfristede vaerdipapirer med 3,0m DKK (2016: 2,3m DKK) jf. note 16.

- Valutaterminsforretninger (niveau 2), der indgar under tilgodehavender med 17,7m DKK (2016: 13,5m DKK) jf. note 27.
- Valutaterminsforretninger (niveau 2), der indgar under anden gzeld med 9,2m DKK (2016: 15,2mDKK) jf. note 27.
- Unoterede veerdipapirer (niveau 3), der indgar under langfristede vaerdipapirer med 1,3m DKK (2016: 118,6m DKK) jf. note

Moderselskabet har fglgede finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi i balancen:

- Bgrsnoterede aktier (niveau 1), der indgar under langfristede vaerdipapirer med 0,2m DKK (2016: 0,1m DKK) jf. note 16.
- Valutaterminsforretninger (niveau 2), der indgar under andre tilgodehavender med 0,2m DKK (2016: 0,3m DKK) jf. note 27.
- Valutaterminsforretninger (niveau 2), der indgar under anden gzeld med 0,3m DKK (2016: Om DKK) jf. note 27.
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29 K@B AF VIRKSOMHEDER

Alimentsa S.A.

2017 2016
Specifikation af indregnede overtagne aktiver og forpligtelser pr. overtagelsestidspunkt
Immaterielle aktiver 378.498 -
Materielle aktiver 169.288 -
Varebeholdninger 41.196 -
Tilgodehavender 79.395 -
Likvide beholdninger 33.326 -
Udskudte skatteforpligtelser -92.634 -
Leverandgrgeeld -19.673 -
Anden geeld -30.265 -
Skyldig skat -43.246 -
Overtagne nettoaktiver 515.885 -
Goodwill 582.217 -
Minoritetsinteresser -316.771 -
Anskaffelsessum 781.331 -
Udskudt betinget kgbsvederlag og kgbesumsregulering, netto 7.579 -
Heraf likvid beholdning -33.326 -
Kontant kghsvederiag 755.584 -

BioMar har den 13. september 2017 overtaget kontrollen over den ecuadorianske rejeproducent Alimentsa S.A. ved
overtagelse af 70% af aktierne i selskabet. Alimentsa producerer rejefoder og omsaetter for i stgrrelsesorden 500m DKK.
Selskabet blev etableret i 1986 og har hovedszaede i Ecuadors st@rste by Guayaquil og beskaeftiger ca. 160 medarbejdere.
Kebet af Alimentsa er led i BioMars vaekststrategi.

| forbindelse med BioMars kgb af Alimentsa er der indgaet en put-option, hvor BioMar har tilbudt at kgbe de resterende
30% af aktierne. Modsat er der indgaet en call-option, hvor BioMar har ret til at kgbe de resterende 30% af aktierne. Der er
aftalt en model for prisfastsaettelsen, der er afhaengig af indtjeningen i en 3-arig periode forud for udnyttelsesdagen, og
optionen kan udnyttes i en periode pa 2 dr begyndende tidligst 3 ar efter overtagelsesdagen. P& overtagelsestidspunktet er
nutidsvaerdien af den forventede kpbesum opgjort til 228,6m DKK.

Minoritetsinteressen er pa overtagelsestidspunktet vaerdiansat til dagsvaerdi og i udgangspunktetindregnet med 316,8m
DKK. Udstedelsen af put-optionen samt valg af regnskabspraksis medfgrer simultant afgang af minoritetsinteressen samt
indregning af en gaeldsforpligtelse, der pa overtagelsestidspunktet er opgjort til en dagsvaerdi pd 228,6m DKK. Forskellen
mellem minoritetsinteressen og dagsvardien af put-optionen pa 88,2m DKK er indregnet i overfart resultat under
egenkapitalen.

BioMar er forpligtet til at betale et yderligere kgbsvederlag i form af en earn-out, der pa overtagelsestidspunktet er
vaerdiansat til 14,1m DKK. Den endelige betaling er afhangig af resultatet for 2017 i Alimentsa, hvilket ikke afviger
vaesentligt fra forudsaetningerne til stede pa overtagelsestidspunktet.

Kgbet af Alimentsa har medfgrt kebsomkostninger pa 8,5m DKK, der alle er indregnet i regnskabsposten "administrations-
omkostninger”.

| overtagne aktiver indgar tilgodehavender fra salg med en dagsvaerdi pa 74,9m DKK. Det kontraktlige tilgodehavende
bruttobel@b er 79,2m DKK, hvoraf 4,3m DKK er vurderet uerholdeligt pd overtagelsestidspunktet.

Efter indregning af identificerbare aktiver, forpligtel ser og eventualforpligtelser til dagsvaerdi er goodwill i forbindelse
med overtagelsen opgjort til 582,2m DKK. Goodwill repraesenterer vaerdien af ikke-identificerbare aktiver, herunder
vaerdien af fremtidige synergieffekter bade i den overtagende virksomhed samt i BioMars eksisterende forretning indenfor
rejefoderproduktion. Den indregnede goodwill er ikke skattemaessigt afskrivningsberettiget.
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30 OPERATIONEL LEASING OG HUSLEJEFORPLIGTELSER
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016

Uopsigelige operationelle leasingydelser og
huslejeforpligtelser er som fglger:
0-1ar 125.132 97.448 4.399 3.328
1-53r 268.515 318.063 353 150
>5ar 149.672 197.808 - -
lalt 543.319 613.319 4,752 3.478
Der er i resultatopggrelsen indregnet fglgende
omkostninger vedrgrende operationel leasing og
huslejeforpligtelser 115.882 104.174 3.611 3.138

Koncernen leaser driftsmateriel under operationelle leasingkontrakter. Leasingperioden | gber som udgangspunkt for en
periode pa mellem 1 og 40 ar med mulighed for forlaengelse efter periodens udlgb. Ingen af leasingkontrakterne indeholder
betingede lejeydelser.

31 OPLYSNING OM NARTSTAENDE PARTER OG TRANSAKTIONER MED DISSE
Aktieselskabet Schouw & Co. ejer 100% af aktierne i BioMar Group A/S.
BioMar Group A/S' n@rtstdende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabernes bestyrelse, direktion og ledende
medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Nzrtstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori
f@rnaevnte personkreds har vasentlige interesser.
Endvidere omfatter de naertstaende parter de tilknyttede virksomheder, jf. note 33, hvor BioMar Group A/S

har bestemmende eller betydelig indflydelse.
Transaktioner mellem BioMar koncernen og gvrige selskaber i Aktieselskabet Schouw & Co. koncernen fremgar nedenfor:

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016
Salg til tilknyttede virksomheder - - 981.383 1.346.674
Management fee -2.000 -1.750 52.019 44248
Renteudgifter -21.090 -12.311 -14.990 -11.227
Renteindtaegter 311 - 1.489 13.399
Pr.31/12 er der fglgende statusposter:
Tilgoedehavende hos tilknyttede virksomheder 182.539 121.541 358.537 650.045
Geeld til tilknyttede virksomheder -1.169.864 -250.000 -1.004.027 -9.612

Desuden omfatter de naertstdende parter de associerede virksomheder og joint ventures jf. note 10 hvori BioMar Group A/S
har betydelig indflydelse henholdsvis falles kontrol.

Koncernens samhandel med associerede virksomheder

ogjoint ventures har veeret som fglger; Associerede virksomheder Joint ventures

2017 2016 2017 2016
Varesalg 182.945 14.202 19.027 5.938
Varekgb 46.779 2.400 - -

Pr.31/12 er der fglgende statusposter:
Tilgodehavender associerede virksomheder og joint
ventures 102.299 468 22.399 531

Gezeld associerede virksomheder og joint ventures 82.410 111 565 -
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32 KONCERNOVERSIGT
Koncernens
Selskabsnavn Region Hjemsted ejerandel i pct.
BioMar Group A/S Aarhus
BioMar A/S EMEA Brande 100,00
BioMar Spolka z.0.0. EMEA Zielona Gora, Polen 100,00
Oy BioMar AB EMEA Vanda Helsingfors, Finland 100,00
BioMar AB EMEA Malmg, Sverige 100,00
Biomar 00O, Russia EMEA Ropsha, Leningrad, Rusland 100,00
BioMar S.AS. EMEA Nersac, Frankrig 100,00
BioMar Hellenic S.A. EMEA Volos, Graekenland 100,00
BioMar Iberia S.A. EMEA Duefias, Spanien 100,00
BioMar Sagun TTK (Joint Venture) EMEA Soke, Tyrkiet 50,00
BioMar AS Salmon Myre, Norge 100,00
LetSea AS Salmon Dgnna, Norge 33,33
BioMar Ltd. Salmon Grangemouth, Storbritannien 100,00
BioMar Pty. Ltd. Salmon Hobart, Australien 100,00
BioMar A/S Chile Holding S.A. Salmon Puerto Montt, Chile 100,00
BioMar Chile S.A. Salmon Puerto Montt, Chile 100,00
Alitec Pargua S.A. (Joint operation) Salmon Pargua, Chile 50,00
Salmones Austral S.A. Salmon Puerto Montt, Chile 2291
Aquaculture Technology Centre Patagonia S.A. Salmon Lenca, Chile 30,00
Biomar Aquaculture Corporation S.A. Emerging markets  Cafas, Costa Rica 100,00
BioMar Aquacorporation Products S.A. (Joint operation) Emerging markets  Cafias, Costa Rica 50,00
Alimentsa S.A. Emerging markets  Guayaquil, Ecuador 70,00
BioMar Tongwei (Wuxi) Biotech Co., Ltd. (Joint Venture) Emerging markets  Wuxi, China 50,00
Zhuhai Haiwei Feed Co., Ltd Emerging markets  Zhuhai, China 100,00

33 NYE IFRS STANDARDER
IASB har pa tidspunktet for offentliggerelsen af denne drsrapport udsendt en raekke nye og sendrede regnskabsstandarder
og fortolkningsbidrag, der ikke er obligatoriske for BioMar i 2017, herunder IFRS 15 og 16 samt IFRS 9.
De godkendete, ikke-ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag implementeres i takt med at de bliver obligatoriske for
BieMar i henhold til EUs ikrafttraedelsesdatoer.

BioMar har foretaget en vurdering af effekten af IFRS 15, og samlet set er det vurderingen, at effekten pa indregning og
maling er uvaesentlig henset gruppens typer af salgskontraker.

Implementeringen af IFRS 9 forventes primaert at pavirke indregning og maling af tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser i BioMar koncernen. Der er foretaget en analyse af koncernens debitormasse herunder en vurdering af ECL
(expected credit losses) og baseret pa denne analyse er det vurderingen, at standarden vil have en ikke vaesentlig negativ
effekt for BioMar koncernen.

IFRS 16 forventes at fa nogen betydning for koncernen, idet de leasingkontrakter der i dag behandles som operationelle
leasingaftaler, skal indregnes i balancen som et aktiv med tilhgrende forpligtelse efter ikrafttraedelsen af standarden pr.
1. januar 2019. Pr. 31. December 2017 har koncernen operationelle leasingaftaler med en nutidsveerdi af
leasingforpligtelserne pa i alt 535m DKK svarende til ca. 9% af den samlede balancesum. Derudover vil pengestrgmmene
til de hidtidige leasingbetalinger blive omklasseficeret og fremover prasenteret og indregnet som afskrivninger
henholdsvis renteomkostninger hvilket dog samlet set har en mindre effekt pd koncernens resultat.

34 EFTERF@LGENDE BEGIVENHEDER
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens finansielle
stilling.
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