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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for GSE Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 7. april - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Auning, den 22. juni 2018

Direktion

Ronni Odd Kristensen
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i GSE Holding ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for GSE Holding ApS for regnskabsdret 7. april - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 7. april - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion
Driften i datterselskabet forventes i de fgrstkommende ar, at ligge under tidligere ars resultater,
hvorfor vi vurderer, at der er et nedskrivningsbehov.

Der er pd tidspunkt for regnskabsafslutning ikke tilstraekkelig grundlag til at opggre den konkrete
nedskrivhing, hvorfor den manglende revisionsdokumentation medfgrer et forbehold for

veaerdiansaettelsen.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-

vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesent-lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet “Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som fglge af manglende revisionsbevis for veerdiansaettelsen af kapitalandelene. Vi
har konkluderet, at ledelsesberetningen af samme &rsag indeholder vaesentlig fejlinformation i relation
til de belgb og andre elementer, der er pavirket heraf.

Risskov, den 22. juni 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Kaj Kromann Laschewski
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32783
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Selskabsoplysninger
Selskabet GSE Holding ApS
Elmelundsvej 2
8963 Auning
CVR-nr.: 38 55 65 09
Regnskabsar: 7. april - 31. december
Direktion Ronni Odd Kristensen
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -44.960 kr. Det ordinzere resultat efter skat udger -716.456 kr.

Selskabet har i regnskabsdret erhvervet 100 % af GS Eurolaser A/S. Driften i datterselskabet har,
efter overtagelsen og frem til regnskabsaflaeggelsen, ikke indfriet forventningerne.
Der er sdledes usikkerhed om veerdien af aktierne i datterselskabet.

Ledelsen forventer at driften i datterselskabet vil udvikle sig positivt fremover, men der er betydelig
usikkerhed omkring hastigheden i den positive udvikling.

Under hensyn af, at der er tale om en erhvervelse i 2017, samt at der ligger en plan for
datterselskabets udvikling, fastholdes kostprisen.

Der er stgtte fra de vaesentligste finansieringskilder i selskabet for regnskabsaret 2018.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GSE Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder renter mv. Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrel-
sen med de belgb, der vedrgrer regnskabs%ret.

Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla
reres.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa 13n til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-
laegsaktivet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapital-
andele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet. Overkursreserven kan
benyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter GSE Holding ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse

7/4 - 31/12
Note 2017
Bruttotab -44.960
2 @vrige finansielle omkostninger -873.573
Resultat for skat -918.533
3 Skat af arets resultat 202.077
Arets resultat -716.456

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -716.456
Disponeret i alt -716.456
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance

Aktiver
Note 31/12 2017

Anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 31.500.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 31.500.000
Anlaegsaktiver i alt 31.500.000

Omseaetningsaktiver

Udskudte skatteaktiver 202.077
Tilgodehavender i alt 202.077
Likvide beholdninger 14.445
Omsaetningsaktiver i alt 216.522
Aktiver i alt 31.716.522
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Balance
Passiver
Note 31/12 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 60.000
Overkurs ved emission 4.992.500
Overfgrt resultat -716.456
Egenkapital i alt 4.336.044
Gaeldsforpligtelser
7 Anden geeld 26.305.397
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 26.305.397
Geeld til tilknyttede virksomheder 140.000
Anden gaeld 935.081
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.075.081
Gaeldsforpligtelser i alt 27.380.478
Passiver i alt 31.716.522
1 Usikkerhed ved indregning eller méling
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
GSE Holding ApS - Arsrapport for 2017 11
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabet har i regnskabsaret erhvervet 100 % af GS Eurolaser A/S. Driften i datterselskabet
har, efter overtagelsen og frem til regnskabsaflaeggelsen, ikke indfriet forventningerne.

Der er sdledes usikkerhed om veerdien af aktierne i datterselskabet.

Ledelsen forventer at driften i datterselskabet vil udvikle sig positivt fremover, men der er
betydelig usikkerhed omkring hastigheden i den positive udvikling.

Under hensyn af, at der er tale om en erhvervelse i 2017, samt at der ligger en plan for
datterselskabets udvikling, fastholdes kostprisen.

2. @vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 873.573

873.573

3. Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat -202.077

-202.077

31/12 2017

4. Virksomhedskapital

Kontant kapitaludvidelse 60.000
60.000

5. Overkurs ved emission
Arets overkurs ved emission 4,992.500
4.992.500

6. Overfgrt resultat

Arets overfgrte overskud eller underskud -716.456

-716.456
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Noter

31/12 2017

7. Anden geeld
Anden gald i alt 27.233.397
Heraf forfalder inden for 1 ar -928.000
26.305.397
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 15.058.000

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til pengeintistitutter i GS-Eurolaser A/S, er der givet pant i kapitalandele,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udggr 31.500.000 kr.

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Ronni Kristensen Holding IVS, CVR-nr.
37123447 som administrationsselskab og heaefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskat-
ningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr 0 kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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