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L edel sespategning

L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Middelfart Holding A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018. Det er selskabets 2. regnskabsar.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerresundby, den 21/06/2019

Direktion

Morten Pedersen

Bestyrelse

Kenneth Ottosen M orten Pedersen
Formand

Steffen Pedersen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalejerne i Middelfart Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Middelfart Holding A/S for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18, der
omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapitalopgerel se, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-ver og
finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-aret 01.01.18 -
31.12.18 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejl-information, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-sen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-ternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne ud-trykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
paoplysninger herom i ars-regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere
kan fortsedte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-givenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Aalborg, 21/06/2019

Peter Thor Kellmer , mne26805

Statsaut. revisor

BEIERHOLM, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 32895468
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets primaae aktivitet er investering i kapitalandele i andre virksomheder. Sel skabets investeringer
sker primaat i selskaber, der beskadtiger sig med g endomsudvikling, men ikke udelukkende.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har solgt 50% af BaaeBo A/Stil en kapital stk partner.

Selskabet vil de kommende ar fokusere pa udvikling af bagredygtige boligprojekter viaBaaeBo A/S og
dattersel skabet BBN Invest ApS. | de kommende &r forventes betydelig indtjening fra dette
udviklingsarbejde.

Forventede udvikling
Selskabets ledel se ser positivt pa de g endomsudviklingsprojekter, der pagar i selskabets tilknyttede
virksomheder.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
| henhold til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

| balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der indregnestil kostpris, indregnes modtaget udbytte fra
de tilknyttede virksomheder. Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter ligeledes
gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Under finansielle poster indregnes renteindtasgter og renteomkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab pa veardipapirer.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares il
bevagyel ser direkte i egenkapitalen. Den anden del af skatten, der indregnesi resultatopgarel sen, og som
knytter sig til arets ekstraordinagre resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfere til arets
ordinazre resultat.
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Balance

Finansielle aktiver
Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar
kabsvederlaget opgjort til dagsveardi med tillagy af direkte kabsomkostninger, herunder koncerntilskud.

Andre vaardipapirer og kapitalandele bestar af andelsbeviser i Andelskassen Merkur, der af ledelsen anses
som langfristet investering. Andelsbeviserne malestil kostpris.

Veerdiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder vurderes arligt for
indikation pa vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjest vaardi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaadien
opgeres som nutidsvaadien af de forventede pengestrgmme fra anvendel sen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnedes nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laangere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdlestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til pdlydende vaardi med fradrag
af nedskrivninger til imgdegael se af tab.

Nedskrivninger til imadegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavneder, nér der paindividuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at et tilgodehavende er
vagdiforringet.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende pa bankkonti.

Egenkapital

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel sen pa den ordinagre
generaforsamling (deklaringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
sagskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde hvor opgerel sen af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktiver henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede skattemasssige underskud, males
til den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.
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Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gadd til tilknyttede virksomheder og ansvarlig |anekapital indregnes
ved |anoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
hvilket normalt svarer til gaddens palydende veadi.

@vrige gaddsforpligtelser males til nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

N[ 1000015 <1 0 5 o PR
Eksterne omkOSININGEr .......coceiirerieieree e

BrUttOr@SUITAL ....ooeeeeeieeeeeeeeeeee e e e e e e

Resultat af ordinaar primaer drift ......ccoooeiiiiiieice e

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og

tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ........cccocvvieeiencnvcenenne
Andrefinansielle iINAtaagter ...
Nedskrivning af finansielle aktiver .........c.cccovvvevvcievececeeee,
@vrige finansielle OmKOSININGEr ........ccooeeiiiriiiieeeeee e

Ordinaart resultal f@r SKAL .....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenen
SKat af AretSTESUITAL ..o.vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eeeseeeseeereseeeseeseenseeens

ATEESTESUITAL oo e e e er e e e en e

Fordlag til resultatdisponering

OVEITAI FESUITAE ...eeeeeeee et e e e e e e

Note

(CSIN \ V)

2018
Kkr.

0
-75.141

-75.141

-75.141

0

100.208
-17.085.619
-161.885

-17.222.437
28.600
-17.193.837

-17.193.837
-17.193.837
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2017
kr.

0
-11.180

-11.180

-11.180

19.950.000

0
0
-34.446

19.904.374
11.537
19.915.911

19.915.911
19.915.911
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Balance 31. december 2018

Aktiver
Note 2018 2017
Kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne 9.050.000 1.100.000
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccocovveninenenne. 500.000  16.900.000
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..., 1.099.333 99.680
Finansielle anlaegsaktiver i alt .......ccccccoviveviiieiieeceee e 10.649.333  18.099.680
ANlaagSaktiver T alt ..o 10.649.333  18.099.680
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........cccceeneenee. 302.513 328.560
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ccceeee. 1.879.501 876.766
Udskudte sKatteaktiVEr ........cccovvviiieiecieesesese e 40.137 11.537
Andretilgodehavender ... 1.509.301 8.556.825
Tilgodehavender i alt .......cccooceeieiice e 3.731.452 9.773.688
Likvide beholdninger ..o 12.543.927 7.062.879
OmsaatNinNgSaKEIVEr T Al ..o 16.275.379  16.836.567
AKLIVEN T @T o 26.924.712  34.936.247
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i alt
Ansvarlig |anekapital

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccceoeieiiiiiininenne

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ......ovvvevivccicieececee,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note

2018

Kr.
10.000.000
2.722.076

12.722.076
14.000.000
14.000.000
128.192
22.357
52.087
202.636

14.202.636

26.924.712
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2017

kr.
1.000.000
19.915.911

20.915.911
14.000.000
14.000.000
0

20.336

0

20.336

14.020.336

34.936.247
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter
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2018 2017
kr. kr.
Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder 85.619 0
@vrige renteindtaagter 14.589 0
100.208 0
2. Nedskrivning af finansielle aktiver
Der henvisestil note 5.
3. @vrige finansielle omkostninger
2018 2017
kr. kr.
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 3.676 0
Renteomkostninger til kreditinstitutter 17.108 702
@vrige renteomkostninger 141.010 33.744
161.885 34.446
4. Skat af aretsresultat
2018 2017
kr. kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 28.600 11.537
Regulering vedrarende tidligere ar 0 0
28.600 11.537
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Tilgang, tilskud til tilknyttede virksomheder
Afgang

Kostprisultimo

Netto nedskrivninger primo
Arets nedskrivniger

Netto nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
BBN Invest ApS, Narresundby

Himmerland Hotel Mangement ApS, Narresundby
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KapitalandeleK apitalandele

i tilknyttede 1 associerede

virksomheder virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
BageBo A/S, Narresundby

Andre vaadipapirer og kapitalandele:

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Arets nedskrivning

Regnskabsmaessig vaardi 31. december

2018 2017

Kr. kr.

1.100.000  16.900.000

9.000.000 600.000

17.085.619 0

-1.050.000 -17.000.000

26.135.619 500.000

0 0

-17.085.619 0

-17.085.619 0

9.050.000 500.000
Ejerandel Kostpris Udbytte
100%  9.000.000 0
100% 50.000 0
Ejerandd Kostpris Udbytte
50% 500.000 0

2018 2017

Kr. Kr.

99.680 0

999.653 99.680

0 0

0 0

1.099.333 99.680
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6. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier a1.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Kr.
AEndringer i aktiekapitalen:
Aktiekapital primo 1.000.000
Tilgang, kapitaludvidelse 9.000.000
Aktiekapital ultimo 10.000.000

7. Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Ansvarlig lanekapital udgeres af konvertibel obligation palydende DKK 14.000.000.

Lanet er afdragsfrit og og forfalder til kontant betaling den 31.12.2027 eller konverterestil aktier
forud for denne dato.

8. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018
Gennemsnitligt antal anSatte ..........ccceecveeeeveeie s 0
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