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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 31. januar -
31. december 2019 for Greenheart Credit |1 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hellerup, den 14/07/2020

Direktion

Jeppe Jensen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei Greenheart Credit Il ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Greenheart Credit 11 ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige a

f selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgl.

Ved udarbejdel sen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnettil at fortsadte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre |edel sen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgjl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.

Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferesi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fgjl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af
regnskabet.
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Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

*Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortsadte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sel skabet
ikke laangere kan fortsadte driften.

*Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i |edel sesberetningen.

Hellerup, 14/07/2020

Bo Schou-Jacobsen , mne28703 Mark Philip Beer , mne29472
Statsautoriseret Revisor Statsautoriseret Revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at drive shipping og finansiel virksomhed eller enhver anden form for services relateret
til shipping og finans.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Sel skabets resultatopgerel se udviser et overskud pa USD 29.819 (DKK 199.069) og selskabets balance pr.
31. december 2019 udviser en egenkapital pa USD 682.786 (DKK 4.558.211).

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned", fa&r stor betydning for verdensakonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en
begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en ikke-regulerende
begivenhed for virksomheden.

L edel sen falger udviklingen ngje, men vurderer af Covid-19 kun vil have en minimal pavirkning af
omsagning og indtjening i 2020.

CVR-nr. 38552074
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Arsregnskab for 2019 er aflagt i USD. Anvendt USD kurs ved omregning pr. 31. december 2019: 6,6759
(2018: 6,5194)

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Regnskabet er aflagt i USD. Transaktioner i fremmed valuta (heriblandt DKK) omregnesttil
transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring
af fremtidige pengestremme, indregnes vaadiregul eringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
madles il balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaagter og
omkostninger.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang. For tjenesteydelser indregnes omsaganing i takt med tjenesteydelsens levering.
Nettoomsadningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesii
resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet. Den danske sel skabsskat fordel es mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

CVR-nr. 38552074



Side 10 af 16

Balance

Andreveardipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anlaggsaktiver, omfatter kapitalandele der
malestil kostpris eller lavere genindvendingsvaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaadi, hvilket her
svarer til pdlydende veardi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

Finansielle gaddsfor pligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 38552074
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
ush usb
N[ 1000 015 <1 0 o o SRS 42.722 468.133
EKsterne omKOSININGEr  .....c.coveieiereriesie e -4.493 -2.480
BruttoreSUltal .......cocceveriiieieeee e 38.229 465.653
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccoeveiiiiiiecee e 38.229 465.653
Ordinaert resultat far skat .......ccccocceeeerieicece e 38.229 465.653
SKat af AretSTESUITAL ......c.cveveveverererciereieiere ettt -8.410 -102.444
ATESTESUIAL ..ot 29.819 363.209
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAE .....coocveeecieeeeee e s 29.819 363.209
= SRS 29.819 363.209
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele ........ccccoovevviiieiecciecee,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender 1 alt ...,

Omsagningsaktiver i alt ......cccooveveiieececee e

Aktiver i alt

Note

2019
uSD
2.772.630

2.772.630

2.772.630
43.277
43.277

43.277

2.815.907
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2018
USD
2.602.589

2.602.589

2.602.589
7.284
7.284

7.284

2.609.873
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Balance 31. december 2019

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccveeeeeee
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......coovoveiiieiiiiniiiee

Gaddsforpligtelser i alt .....oooeeeeeeeeceeeee e

Note 2019
usD

2 7.297
675.489

682.786
1.953.456
179.665

2.133.121

2.133.121

2.815.907
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2018
USD
7.297
645.670

652.967
1.613.753
343.153

1.956.906

1.956.906

2.609.873
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Registreret o o fort
kapital | alt

resultat

mv.

usb usD usD
Egenkapital, Primo ......oooiiiee e 7.297 645.670 652.967
ATEES TESUITAL ..ottt s e e eeeeeseseeenenenens 0 29.819 29.819
Egenkapital, UItIMO .......coovveieceeeee e 7.297 675.489 682.786
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Andre

vaa dipapirer og

kapitalandele

usb

Kostpris primo 2.602.589
Tilgang 170.041
Kostprisultimo 2.772.630
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2.772.630

2. Registreret kapital mv.

Sel skabskapitalen bestar af 50.000 anparter ADKK 1. Ingen anparter er tillagt saalige rettigheder.

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Koncernens danske selskaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
m.v. J.P. Ship Holding ApS er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens
danske selskaber hadter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til sel skabsskatter og kildeskatter kan
medfare, at sel skabets hadtel se udger et starre belgb.

4. Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets
afslutning

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at
"|ukke landene ned", far stor betydning for verdensgkonomien. Ledel sen anser konsekvenserne af
Covid-19 som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger
derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Ledelsen falger udviklingen ngje, men vurderer af Covid-19 kun vil have en minimal pavirkning
af omsagtning og indtjening i 2020.
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5. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2019
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cccccceveeveeie s 0
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