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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2019 for SMV Capital III ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncernens
og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 25. juni 2020

Direktion

Thomas Nielsen
adm. direktør
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejeren i SMV Capital III ApS
Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for SMV Capital III ApS for regnskabsåret 1. januar
- 31. december 2019, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgø-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-
visionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi er
uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er ud-
en væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-
tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fej-
linformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion
på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i
koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede
heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at inde-
holde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Skanderborg, den 25. juni 2020

ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet SMV Capital III ApS
Kaløvej 18
Eskerod
8543 Hornslet

CVR-nr.: 38 54 99 28

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 3. april 2017

Hjemsted: Syddjurs

Direktion Thomas Nielsen, adm. direktør

Revision ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Krøyer Kielbergs Vej 3, 5 th.
8660  Skanderborg
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KONCERNOVERSIGT

33%

100%

SMV Capital III ApS
Cvr. nr. 38 54 99 28

Holdingselskabet Jysk Display A/S  
Cvr. nr. 38 55 36 07

Jysk Display A/S 
Cvr. nr. 12 38 01 86
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HOVED- OG NØGLETAL

Set over en 2-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern
2019

kr.
2018

kr.
Hovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste 44.886.463 49.425.544
Resultat før finansielle poster 797.062 -614.171
Resultat af finansielle poster -933.327 -828.760
Årets resultat -474.066 -807.798

Balance
Balancesum 62.844.404 68.277.506
Egenkapital -13.322 1.004.550

Pengestrømme fra:
- driftsaktivitet 9.402.907 3.531.719
- investeringsaktivitet -8.714.864 -3.158.056
- finansieringsaktivitet -304.963 -337.770
Årets forskydning i likvider 383.080 35.893
Antal medarbejdere 71 78
Nøgletal
Afkastningsgrad %1,2 %-1,6
Soliditetsgrad %0,0 %1,5
Forrentning af egenkapital %-95,7 %-57,4
Likviditetsgrad %52,4 %55,9

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Koncernens væsentligste aktiviteter
Moderselskabets formål er:
1. at investere i mindre og mellemstore virksomheder eller dele heraf,
2. at udvikle de under pkt. (1) anførte erhvervsvirksomheder, herunder ved deltagelse i strategisk
ledelse heraf,
3. at gennemføre salg af de under (1) anførte erhvervsvirksomheder samt
4. at forestå anden virksomhed, der efter direktionens skøn står i forbindelse med den under pkt. 1-3
anførte.

Koncernens aktiviteter består tillige i at designe, udvikle og producere toltalløsninger til messer,
showrooms og udstillinger.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2019 udviser et underskud på kr. 474.066, og koncernens balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital på kr. 13.322.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Det er ledelsens opfattelse, at organisationen i datterselskabet Jysk Display A/S i dag er effektiv, med
en høj kundeloyalitet og et fortsat stigende aktivitetsniveau. Ledelsen i datterselskabet forventede et
forbedret resultat for det kommende regnskabsår ved budgetlægning primo 2020.

Dog er der i skrivende stund for aflevering af indeværende regnskab udbrudt en COVID-19 epidemi, og
påvirkningen af denne må desværre forventes at reducere forventningerne til 2020-budgettet i
datterselskabet væsentligt.

En række tiltag for at komme bedst muligt igennem foråret med COVID-19 og resten af 2020 er
igangsat i datterselskabet Jysk Display A/S.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for SMV Capital III ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden SMV Capital III ApS og dattervirksomheder, hvori SMV
Capital III ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden må-
de har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stem-
merettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital præsenteres særskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en særskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning og andre driftsindtægter med fradrag af omkost-
ninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-
overgang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende projekter indregnes i nettoomsætningen i takt
med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte
arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede indtægter og
omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt,
og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, gæld og transaktioner i fremmed
valut samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver
Udlejningsmateriel samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Udlejningsmateriel 3-5 år 0-20 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0-20 %
Indretning af lejede lokaler 5-8 år 0-20 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

13

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

d
a
6
7
2
2
7
fy

q
g
2
4
0
0
5

0
6

4
0



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for SMV
Capital III ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af
goodwill. 

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen
til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-
tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indivi-
duelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til
de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.
Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdi-
ændringer.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat
SMV Capital III ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring
i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme,
indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansi-
elle indtægter og omkostninger. 

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.

Bruttofortjeneste 44.886.463 49.425.544 -24.250 -20.625

Personaleomkostninger 1 -36.674.536 -43.124.833 0 0

Resultat før af- og
nedskrivninger (EBITDA) 8.211.927 6.300.711 -24.250 -20.625

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver 2 -7.414.865 -6.914.882 0 0

Resultat før finansielle poster 797.062 -614.171 -24.250 -20.625

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -339.453 -674.672
Finansielle indtægter 3 313.378 303.540 18.282 0
Finansielle omkostninger -1.246.705 -1.132.300 -166.613 -150.050

Resultat før skat -136.265 -1.442.931 -512.034 -845.347

Skat af årets resultat 4 -1.021.930 -724.597 37.968 37.549

Resultat før
minoritetsinteresser -1.158.195 -2.167.528 -474.066 -807.798

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat 684.129 1.359.730 0 0

Årets resultat -474.066 -807.798 -474.066 -807.798

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 0 -285.959
Overført resultat -474.066 -521.839

-474.066 -807.798
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.

Aktiver
Goodwill 34.441.143 39.137.662 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 34.441.143 39.137.662 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar 12.897.481 9.305.779 0 0
Indretning af lejede lokaler 103.841 149.026 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 13.001.322 9.454.805 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 7 0 0 4.959.336 6.111.287
Tilgodehavender i tilknyttede virk-
somheder 0 0 738.135 0
Deposita 1.963.514 1.963.514 0 0

Finansielle anlægsaktiver 1.963.514 1.963.514 5.697.471 6.111.287

Anlægsaktiver i alt 49.405.979 50.555.981 5.697.471 6.111.287

Råvarer og hjælpematerialer 1.185.702 1.221.758 0 0

Varebeholdninger 1.185.702 1.221.758 0 0
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)

Koncern Moderselskab
Note 2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.

Aktiver
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 8.624.362 12.602.317 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning 8 1.932.859 2.518.722 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 14.299 0
Andre tilgodehavender 201.537 204.155 0 0
Udskudt skatteaktiv 12 0 0 23.599 61.148
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 37.968 0
Periodeafgrænsningsposter 9 882.059 945.747 0 0

Tilgodehavender 11.640.817 16.270.941 75.866 61.148

Likvide beholdninger 611.906 228.826 2.746 3.746

Omsætningsaktiver i alt 13.438.425 17.721.525 78.612 64.894

Aktiver i alt 62.844.404 68.277.506 5.776.083 6.176.181
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.

Passiver
Virksomhedskapital 805.100 805.000 805.100 805.000
Overført resultat -818.422 199.550 -818.422 199.550

Egenkapital 10 -13.322 1.004.550 -13.322 1.004.550

Minoritetsinteresser 11 9.994.956 12.316.589 0 0

Hensættelse til udskudt skat 12 448.301 179.952 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 448.301 179.952 0 0

Ansvarlig lånekapital 11.860.616 10.581.550 5.769.530 5.151.756
Banker 12.100.000 12.465.000 0 0
Andre kreditinstitutter 1.427.882 0 0 0
Anden gæld 1.379.620 0 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 13 26.768.118 23.046.550 5.769.530 5.151.756
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)

Koncern Moderselskab

Note 2019
kr.

2018
kr.

2019
kr.

2018
kr.

Passiver
Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 13 6.100.000 5.540.000 0 0
Banker 5.575.081 9.050.684 0 0
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 2.772.000 2.905.763 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 2.466.496 1.930.085 0 0
Forudfakturering igangværende
arbejder 8 2.729.773 4.024.500 0 0
Selskabsskat 402.093 460.851 0 0
Anden gæld 5.563.408 7.780.482 19.875 19.875
Periodeafgrænsningsposter 14 37.500 37.500 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 25.646.351 31.729.865 19.875 19.875

Gældsforpligtelser i alt 52.414.469 54.776.415 5.789.405 5.171.631

Passiver i alt 62.844.404 68.277.506 5.776.083 6.176.181

Eventualforpligtelser 15
Pantsætninger og sikkerhedsstil-
lelser 16
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EGENKAPITALOPGØRELSE

Koncern
Virksomheds-

kapital
Overkurs ved

emission
Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 805.000 0 199.550 1.004.550
Kontant kapitalforhøjelse 100 268.592 0 268.692
Køb af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 -895.406 -895.406
Salg af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 82.908 82.908
Årets resultat 0 0 -474.066 -474.066
Overført fra overkurs ved emission 0 -268.592 268.592 0
Egenkapital 31. december 2019 805.100 0 -818.422 -13.322

Moderselskab
Virksomheds-

kapital
Overkurs ved

emission
Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 805.000 0 199.550 1.004.550
Kontant kapitalforhøjelse 100 268.592 0 268.692
Køb af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 -895.406 -895.406
Salg af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 82.908 82.908
Årets resultat 0 0 -474.066 -474.066
Overført fra overkurs ved emission 0 -268.592 268.592 0
Egenkapital 31. december 2019 805.100 0 -818.422 -13.322
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PENGESTRØMSOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.

Årets resultat -474.066 -807.798 -474.066 -807.798
Reguleringer 17 8.685.993 7.103.339 449.816 787.173
Ændring i driftskapital 18 2.936.648 -817.017 -752.434 15.000

Pengestrømme fra drift før fi-
nansielle poster 11.148.575 5.478.524 -776.684 -5.625

Renteindbetalinger og lignende 313.378 303.540 18.282 0
Renteudbetalinger og lignende -1.246.706 -1.132.301 -166.614 -150.050

Pengestrømme fra ordinær drift 10.215.247 4.649.763 -925.016 -155.675

Betalt selskabsskat -812.340 -1.118.044 37.549 0

Pengestrømme fra driftsaktivi-
tet 9.402.907 3.531.719 -887.467 -155.675

Køb af materielle anlægsaktiver -6.268.434 -3.178.796 0 0
Salg af materielle anlægsaktiver 3.570 20.740 0 0
Køb af finansielle instrumenter -2.700.000 0 0 0
Salg af finansielle instrumenter 250.000 0 0 0

Pengestrømme fra investe-
ringsaktivitet -8.714.864 -3.158.056 0 0

Afdrag, gæld til kreditinstitutter -1.852.721 -746.382 0 0
Optagelse, ansvarlig lånekapital 1.279.066 408.612 617.775 150.050
Kontant kapitalforhøjelse mv 268.692 0 268.692 0

Pengestrømme fra finansie-
ringsaktivitet -304.963 -337.770 886.467 150.050

Ændring i likvider 383.080 35.893 -1.000 -5.625

Likvider 1. januar 2019 228.826 192.933 3.746 9.371

Likvider 31. december 2019 611.906 228.826 2.746 3.746

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 611.906 228.826 2.746 3.746

Likvider 31. december 2019 611.906 228.826 2.746 3.746

25

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

d
a
6
7
2
2
7
fy

q
g
2
4
0
0
5

0
6

4
0



NOTER

Koncern Moderselskab
2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.
1 Personaleomkostninger

Lønninger 31.137.607 37.019.838 0 0
Pensioner 4.331.937 4.908.073 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 817.601 731.784 0 0
Andre personaleomkostninger 387.391 465.138 0 0

36.674.536 43.124.833 0 0

Heraf udgør vederlag til direktion:
Direktion og bestyrelse 1.353.045 1.218.980 0 0

1.353.045 1.218.980 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 71 78 0 0

2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anlægsaktiver 4.696.519 4.696.519 0 0
Afskrivninger materielle
anlægsaktiver 2.718.346 2.218.363 0 0

7.414.865 6.914.882 0 0
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NOTER

Koncern Moderselskab
2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.
3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 18.282 0
Andre finansielle indtægter 313.378 303.540 0 0

313.378 303.540 18.282 0

4 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 791.130 616.946 -37.968 0
Årets udskudte skat 230.800 107.651 0 -37.549

1.021.930 724.597 -37.968 -37.549

5 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Goodwill

Kostpris 1. januar 2019 46.965.194

Kostpris 31. december 2019 46.965.194

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 7.827.532
Årets afskrivninger 4.696.519

Af- og nedskrivninger 31. december 2019 12.524.051

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 34.441.143
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NOTER

6 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Indretning af le-
jede lokaler

Kostpris 1. januar 2019 45.150.044 1.380.771
Tilgang i årets løb 6.268.434 0
Afgang i årets løb -3.570 0

Kostpris 31. december 2019 51.414.908 1.380.771

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 35.844.265 1.231.745
Årets afskrivninger 2.673.162 45.185

Af- og nedskrivninger 31. december 2019 38.517.427 1.276.930

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 12.897.481 103.841

Koncern Moderselskab
2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virk-

somheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 6.500.000 6.500.000

Kostpris 31. december 2019 0 0 6.500.000 6.500.000

Værdireguleringer 1. januar 2019 0 0 -388.713 285.959
Årets resultat 0 0 -339.453 -674.672
Øvrige egenkapitalbevægelser,
netto 0 0 -812.498 0
Værdireguleringer 31. december
2019 0 0 -1.540.664 -388.713

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2019 0 0 4.959.336 6.111.287
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NOTER

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Holdingselskabet Jysk Display A/S Syddjurs %33,1632 14.954.293 -1.023.582

Koncern Moderselskab
2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.
8 Igangværende arbejder for

fremmed regning
Igangværende arbejder, salgspris 2.631.264 4.386.273 0 0
Igangværende arbejder,
acontofaktureret -3.428.178 -5.892.051 0 0

-796.914 -1.505.778 0 0

Indregnet således i balancen:
Igangværende arbejder for
fremmed regning under aktiver 1.932.859 2.518.722 0 0
Modtagne forudbetalinger under
passiver -2.729.773 -4.024.500 0 0

-796.914 -1.505.778 0 0

9 Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikrings-
præmier og abonnementer.
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NOTER

10 Egenkapital
Virksomhedskapitalen specificerer sig således:

Pålydende
værdi

804.000 A-anparter á kr. 1 804.000
1.100 B-anparter á kr. 1 1.100

805.100

Koncern
2019

kr.
2018

kr.
11 Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. januar 2019 12.316.589 13.676.319
Andel af årets resultat -684.129 -1.359.730
Køb af egne kapitalandele i dattervirksomhed, netto -1.637.504 0

Minoritetsinteresser 31. december 2019 9.994.956 12.316.589
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NOTER

Koncern Moderselskab
2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.
12 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1.
januar 2019 179.952 72.301 0 0
Udskudt skat indregnet i
resultatopgørelsen 230.800 107.651 0 0
Overført til sambeskatning primo 37.549 0 0 0

Hensættelse til udskudt skat 31.
december 2019 448.301 179.952 0 0

Materielle anlægsaktiver 328.350 70.900 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning 143.550 170.200 0 0
Skattemæssigt underskud -23.599 -61.148 -23.599 -61.148
Overført til udskudt skatteaktiv 0 0 23.599 61.148

448.301 179.952 0 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 0 23.599 61.148

Regnskabsmæssig værdi 0 0 23.599 61.148
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NOTER

13 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern
Gæld

1. januar 2019

Gæld
31. december

2019
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

Ansvarlig lånekapital 10.581.550 11.860.616 0 15.272.500
Banker 18.005.000 18.200.000 6.100.000 0
Andre kreditinstitutter 0 1.427.882 0 701.081
Anden gæld 0 1.379.620 0 0

28.586.550 32.868.118 6.100.000 15.973.581

Moderselskab
Gæld

1. januar 2019

Gæld
31. december

2019
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

Ansvarlig lånekapital 5.151.756 5.769.530 0 6.688.468

5.151.756 5.769.530 0 6.688.468

14 Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterføl-
gende år.

15 Eventualforpligtelser
Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udgør t.kr. 402 pr. 31. december 2019. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse udgør et større beløb.
Koncernen som helhed hæfter ikke over for andre.

Koncernen har indgået operationelle leje- og leasingaftaler for følgende beløb:

Lejekontrakt vedrørende ejendommene Morsøvej 1/Venøvej 1 samt Livøvej 19 i Viborg. Ifølge
huslejekontrakten er lejemålene uopsigeligt frem til 31. december 2022. Den samlede
huslejeforpligtelse udgør derfor ca. 23 mio. kr. pr. 31. december 2019.

Operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på t.kr. 587.
Leasingkontrakterne har en restløbetid på 12-45 måneder og en samlet restleasingydelse på t.kr.
1.557.
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NOTER

16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgæld har datterselskabet, Jysk Display A/S, stillet virksomhedspant på t.kr.
8.000 i goodwill, andre anlæg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 31.
december 2019 t.kr. 22.811.

Til sikkerhed for alt bankmellemværende er der afgivet pant i unoterede aktier med nom. værdi på
t.kr. 1.225 i datterseslskabet Jysk Display A/S

Koncern Moderselskab
2019

kr.
2018

kr.
2019

kr.
2018

kr.
17 Pengestrømsopgørelse -

reguleringer
Finansielle indtægter -313.378 -303.540 -18.282 0
Finansielle omkostninger 1.246.705 1.132.300 166.613 150.050
Af- og nedskrivninger 7.414.865 6.914.882 0 0
Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 339.453 674.672
Skat af årets resultat 1.021.930 719.427 -37.968 -37.549
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -684.129 -1.359.730 0 0

8.685.993 7.103.339 449.816 787.173

18 Pengestrømsopgørelse -
ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger 36.056 26.627 0 0
Ændring i tilgodehavender 4.630.123 -149.470 -752.434 0
Ændring i leverandører mv. -1.729.531 -694.174 0 15.000

2.936.648 -817.017 -752.434 15.000
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LEDELSESPÅTEGNING



Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2019 for SMV Capital III ApS.



Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncernens
og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2019.



Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Hornslet, den 25. juni 2020



Direktion



Thomas Nielsen
adm. direktør
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING



Til kapitalejeren i SMV Capital III ApS
Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for SMV Capital III ApS for regnskabsåret 1. januar
- 31. december 2019, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgø-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-
visionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi er
uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.



Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING



Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er ud-
en væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-
tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fej-
linformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion
på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.



 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.



 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i
koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING



 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede
heraf.



 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vor konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at inde-
holde væsentlig fejlinformation.



Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING



Skanderborg, den 25. juni 2020



ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 55 70 64



Henrik Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336
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SELSKABSOPLYSNINGER



Selskabet SMV Capital III ApS
Kaløvej 18
Eskerod
8543 Hornslet



CVR-nr.: 38 54 99 28



Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 3. april 2017



Hjemsted: Syddjurs



Direktion Thomas Nielsen, adm. direktør



Revision ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Krøyer Kielbergs Vej 3, 5 th.
8660  Skanderborg
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KONCERNOVERSIGT



33%



100%



SMV Capital III ApS
Cvr. nr. 38 54 99 28



Holdingselskabet Jysk Display A/S  
Cvr. nr. 38 55 36 07



Jysk Display A/S 
Cvr. nr. 12 38 01 86
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HOVED- OG NØGLETAL



Set over en 2-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:



Koncern
2019



kr.
2018



kr.
Hovedtal



Resultat
Bruttofortjeneste 44.886.463 49.425.544
Resultat før finansielle poster 797.062 -614.171
Resultat af finansielle poster -933.327 -828.760
Årets resultat -474.066 -807.798



Balance
Balancesum 62.844.404 68.277.506
Egenkapital -13.322 1.004.550



Pengestrømme fra:
- driftsaktivitet 9.402.907 3.531.719
- investeringsaktivitet -8.714.864 -3.158.056
- finansieringsaktivitet -304.963 -337.770
Årets forskydning i likvider 383.080 35.893
Antal medarbejdere 71 78
Nøgletal
Afkastningsgrad %1,2 %-1,6
Soliditetsgrad %0,0 %1,5
Forrentning af egenkapital %-95,7 %-57,4
Likviditetsgrad %52,4 %55,9



Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING



Koncernens væsentligste aktiviteter
Moderselskabets formål er:
1. at investere i mindre og mellemstore virksomheder eller dele heraf,
2. at udvikle de under pkt. (1) anførte erhvervsvirksomheder, herunder ved deltagelse i strategisk
ledelse heraf,
3. at gennemføre salg af de under (1) anførte erhvervsvirksomheder samt
4. at forestå anden virksomhed, der efter direktionens skøn står i forbindelse med den under pkt. 1-3
anførte.



Koncernens aktiviteter består tillige i at designe, udvikle og producere toltalløsninger til messer,
showrooms og udstillinger.



Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2019 udviser et underskud på kr. 474.066, og koncernens balance
pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital på kr. 13.322.



Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
koncernens finansielle stilling.



Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Det er ledelsens opfattelse, at organisationen i datterselskabet Jysk Display A/S i dag er effektiv, med
en høj kundeloyalitet og et fortsat stigende aktivitetsniveau. Ledelsen i datterselskabet forventede et
forbedret resultat for det kommende regnskabsår ved budgetlægning primo 2020.



Dog er der i skrivende stund for aflevering af indeværende regnskab udbrudt en COVID-19 epidemi, og
påvirkningen af denne må desværre forventes at reducere forventningerne til 2020-budgettet i
datterselskabet væsentligt.



En række tiltag for at komme bedst muligt igennem foråret med COVID-19 og resten af 2020 er
igangsat i datterselskabet Jysk Display A/S.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Årsrapporten for SMV Capital III ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.



Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.



Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.



Årsrapporten for 2019 er aflagt i kr.



Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.



Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden SMV Capital III ApS og dattervirksomheder, hvori SMV
Capital III ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden må-
de har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stem-
merettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.



Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.



Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.



Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital præsenteres særskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en særskilt hovedpost under egenkapitalen.



Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.



Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning og andre driftsindtægter med fradrag af omkost-
ninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.



Nettoomsætning
Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-
overgang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.



Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.



Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende projekter indregnes i nettoomsætningen i takt
med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte
arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede indtægter og
omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt,
og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.



Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.



Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.



Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.



Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, gæld og transaktioner i fremmed
valut samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.



Skat af årets resultat
Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.



Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.



Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.



Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.



Materielle anlægsaktiver
Udlejningsmateriel samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.



Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:



Brugstid Restværdi
Udlejningsmateriel 3-5 år 0-20 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0-20 %
Indretning af lejede lokaler 5-8 år 0-20 %



Aktiver med en kostpris på under kr. 13.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.



Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.



Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.



Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.



Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for SMV
Capital III ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.



Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af
goodwill. 



Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.



Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.



Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.



Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen
til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.



Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.



Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.



Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-
tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indivi-
duelt niveau.



Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.



Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til
de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.



Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.
Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsværdien.



Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen, i
takt med at de afholdes.



Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.



Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdi-
ændringer.



Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.



Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Selskabsskat og udskudt skat
SMV Capital III ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.



Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.



Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring
i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.



Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.



I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.



Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme,
indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.



Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansi-
elle indtægter og omkostninger. 



Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved årets begyndelse og slutning.



Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.



Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.



Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.



Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS



Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.



Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100



Gennemsnitlige aktiver



Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo



Forrentning af
egenkapital



Ordinært resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital



Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100



Kortfristet gæld
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER



Koncern Moderselskab
Note 2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.



Bruttofortjeneste 44.886.463 49.425.544 -24.250 -20.625



Personaleomkostninger 1 -36.674.536 -43.124.833 0 0



Resultat før af- og
nedskrivninger (EBITDA) 8.211.927 6.300.711 -24.250 -20.625



Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver 2 -7.414.865 -6.914.882 0 0



Resultat før finansielle poster 797.062 -614.171 -24.250 -20.625



Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -339.453 -674.672
Finansielle indtægter 3 313.378 303.540 18.282 0
Finansielle omkostninger -1.246.705 -1.132.300 -166.613 -150.050



Resultat før skat -136.265 -1.442.931 -512.034 -845.347



Skat af årets resultat 4 -1.021.930 -724.597 37.968 37.549



Resultat før
minoritetsinteresser -1.158.195 -2.167.528 -474.066 -807.798



Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat 684.129 1.359.730 0 0



Årets resultat -474.066 -807.798 -474.066 -807.798



Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 0 -285.959
Overført resultat -474.066 -521.839



-474.066 -807.798
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BALANCE 31. DECEMBER



Koncern Moderselskab
Note 2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.



Aktiver
Goodwill 34.441.143 39.137.662 0 0



Immaterielle anlægsaktiver 5 34.441.143 39.137.662 0 0



Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar 12.897.481 9.305.779 0 0
Indretning af lejede lokaler 103.841 149.026 0 0



Materielle anlægsaktiver 6 13.001.322 9.454.805 0 0



Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 7 0 0 4.959.336 6.111.287
Tilgodehavender i tilknyttede virk-
somheder 0 0 738.135 0
Deposita 1.963.514 1.963.514 0 0



Finansielle anlægsaktiver 1.963.514 1.963.514 5.697.471 6.111.287



Anlægsaktiver i alt 49.405.979 50.555.981 5.697.471 6.111.287



Råvarer og hjælpematerialer 1.185.702 1.221.758 0 0



Varebeholdninger 1.185.702 1.221.758 0 0
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)



Koncern Moderselskab
Note 2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.



Aktiver
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 8.624.362 12.602.317 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning 8 1.932.859 2.518.722 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 14.299 0
Andre tilgodehavender 201.537 204.155 0 0
Udskudt skatteaktiv 12 0 0 23.599 61.148
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 37.968 0
Periodeafgrænsningsposter 9 882.059 945.747 0 0



Tilgodehavender 11.640.817 16.270.941 75.866 61.148



Likvide beholdninger 611.906 228.826 2.746 3.746



Omsætningsaktiver i alt 13.438.425 17.721.525 78.612 64.894



Aktiver i alt 62.844.404 68.277.506 5.776.083 6.176.181
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BALANCE 31. DECEMBER



Koncern Moderselskab
Note 2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.



Passiver
Virksomhedskapital 805.100 805.000 805.100 805.000
Overført resultat -818.422 199.550 -818.422 199.550



Egenkapital 10 -13.322 1.004.550 -13.322 1.004.550



Minoritetsinteresser 11 9.994.956 12.316.589 0 0



Hensættelse til udskudt skat 12 448.301 179.952 0 0



Hensatte forpligtelser i alt 448.301 179.952 0 0



Ansvarlig lånekapital 11.860.616 10.581.550 5.769.530 5.151.756
Banker 12.100.000 12.465.000 0 0
Andre kreditinstitutter 1.427.882 0 0 0
Anden gæld 1.379.620 0 0 0



Langfristede gældsforpligtelser 13 26.768.118 23.046.550 5.769.530 5.151.756
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)



Koncern Moderselskab



Note 2019
kr.



2018
kr.



2019
kr.



2018
kr.



Passiver
Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 13 6.100.000 5.540.000 0 0
Banker 5.575.081 9.050.684 0 0
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 2.772.000 2.905.763 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 2.466.496 1.930.085 0 0
Forudfakturering igangværende
arbejder 8 2.729.773 4.024.500 0 0
Selskabsskat 402.093 460.851 0 0
Anden gæld 5.563.408 7.780.482 19.875 19.875
Periodeafgrænsningsposter 14 37.500 37.500 0 0



Kortfristede gældsforpligtelser 25.646.351 31.729.865 19.875 19.875



Gældsforpligtelser i alt 52.414.469 54.776.415 5.789.405 5.171.631



Passiver i alt 62.844.404 68.277.506 5.776.083 6.176.181



Eventualforpligtelser 15
Pantsætninger og sikkerhedsstil-
lelser 16
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EGENKAPITALOPGØRELSE



Koncern
Virksomheds-



kapital
Overkurs ved



emission
Overført
resultat I alt



Egenkapital 1. januar 2019 805.000 0 199.550 1.004.550
Kontant kapitalforhøjelse 100 268.592 0 268.692
Køb af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 -895.406 -895.406
Salg af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 82.908 82.908
Årets resultat 0 0 -474.066 -474.066
Overført fra overkurs ved emission 0 -268.592 268.592 0
Egenkapital 31. december 2019 805.100 0 -818.422 -13.322



Moderselskab
Virksomheds-



kapital
Overkurs ved



emission
Overført
resultat I alt



Egenkapital 1. januar 2019 805.000 0 199.550 1.004.550
Kontant kapitalforhøjelse 100 268.592 0 268.692
Køb af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 -895.406 -895.406
Salg af egne kapitalandele i
dattervirksomhed 0 0 82.908 82.908
Årets resultat 0 0 -474.066 -474.066
Overført fra overkurs ved emission 0 -268.592 268.592 0
Egenkapital 31. december 2019 805.100 0 -818.422 -13.322
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PENGESTRØMSOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER



Koncern Moderselskab
Note 2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.



Årets resultat -474.066 -807.798 -474.066 -807.798
Reguleringer 17 8.685.993 7.103.339 449.816 787.173
Ændring i driftskapital 18 2.936.648 -817.017 -752.434 15.000



Pengestrømme fra drift før fi-
nansielle poster 11.148.575 5.478.524 -776.684 -5.625



Renteindbetalinger og lignende 313.378 303.540 18.282 0
Renteudbetalinger og lignende -1.246.706 -1.132.301 -166.614 -150.050



Pengestrømme fra ordinær drift 10.215.247 4.649.763 -925.016 -155.675



Betalt selskabsskat -812.340 -1.118.044 37.549 0



Pengestrømme fra driftsaktivi-
tet 9.402.907 3.531.719 -887.467 -155.675



Køb af materielle anlægsaktiver -6.268.434 -3.178.796 0 0
Salg af materielle anlægsaktiver 3.570 20.740 0 0
Køb af finansielle instrumenter -2.700.000 0 0 0
Salg af finansielle instrumenter 250.000 0 0 0



Pengestrømme fra investe-
ringsaktivitet -8.714.864 -3.158.056 0 0



Afdrag, gæld til kreditinstitutter -1.852.721 -746.382 0 0
Optagelse, ansvarlig lånekapital 1.279.066 408.612 617.775 150.050
Kontant kapitalforhøjelse mv 268.692 0 268.692 0



Pengestrømme fra finansie-
ringsaktivitet -304.963 -337.770 886.467 150.050



Ændring i likvider 383.080 35.893 -1.000 -5.625



Likvider 1. januar 2019 228.826 192.933 3.746 9.371



Likvider 31. december 2019 611.906 228.826 2.746 3.746



Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 611.906 228.826 2.746 3.746



Likvider 31. december 2019 611.906 228.826 2.746 3.746
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NOTER



Koncern Moderselskab
2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.
1 Personaleomkostninger



Lønninger 31.137.607 37.019.838 0 0
Pensioner 4.331.937 4.908.073 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 817.601 731.784 0 0
Andre personaleomkostninger 387.391 465.138 0 0



36.674.536 43.124.833 0 0



Heraf udgør vederlag til direktion:
Direktion og bestyrelse 1.353.045 1.218.980 0 0



1.353.045 1.218.980 0 0



Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 71 78 0 0



2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anlægsaktiver 4.696.519 4.696.519 0 0
Afskrivninger materielle
anlægsaktiver 2.718.346 2.218.363 0 0



7.414.865 6.914.882 0 0
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NOTER



Koncern Moderselskab
2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.
3 Finansielle indtægter



Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 18.282 0
Andre finansielle indtægter 313.378 303.540 0 0



313.378 303.540 18.282 0



4 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 791.130 616.946 -37.968 0
Årets udskudte skat 230.800 107.651 0 -37.549



1.021.930 724.597 -37.968 -37.549



5 Immaterielle anlægsaktiver



Koncern
Goodwill



Kostpris 1. januar 2019 46.965.194



Kostpris 31. december 2019 46.965.194



Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 7.827.532
Årets afskrivninger 4.696.519



Af- og nedskrivninger 31. december 2019 12.524.051



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 34.441.143
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NOTER



6 Materielle anlægsaktiver



Koncern
Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar



Indretning af le-
jede lokaler



Kostpris 1. januar 2019 45.150.044 1.380.771
Tilgang i årets løb 6.268.434 0
Afgang i årets løb -3.570 0



Kostpris 31. december 2019 51.414.908 1.380.771



Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 35.844.265 1.231.745
Årets afskrivninger 2.673.162 45.185



Af- og nedskrivninger 31. december 2019 38.517.427 1.276.930



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 12.897.481 103.841



Koncern Moderselskab
2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.
7 Kapitalandele i tilknyttede virk-



somheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 6.500.000 6.500.000



Kostpris 31. december 2019 0 0 6.500.000 6.500.000



Værdireguleringer 1. januar 2019 0 0 -388.713 285.959
Årets resultat 0 0 -339.453 -674.672
Øvrige egenkapitalbevægelser,
netto 0 0 -812.498 0
Værdireguleringer 31. december
2019 0 0 -1.540.664 -388.713



Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2019 0 0 4.959.336 6.111.287



28



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



d
a
6
7
2
2
7
fy



q
g
2
4
0
0
5



0
6



4
0











NOTER



Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:



Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat



Holdingselskabet Jysk Display A/S Syddjurs %33,1632 14.954.293 -1.023.582



Koncern Moderselskab
2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.
8 Igangværende arbejder for



fremmed regning
Igangværende arbejder, salgspris 2.631.264 4.386.273 0 0
Igangværende arbejder,
acontofaktureret -3.428.178 -5.892.051 0 0



-796.914 -1.505.778 0 0



Indregnet således i balancen:
Igangværende arbejder for
fremmed regning under aktiver 1.932.859 2.518.722 0 0
Modtagne forudbetalinger under
passiver -2.729.773 -4.024.500 0 0



-796.914 -1.505.778 0 0



9 Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikrings-
præmier og abonnementer.
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NOTER



10 Egenkapital
Virksomhedskapitalen specificerer sig således:



Pålydende
værdi



804.000 A-anparter á kr. 1 804.000
1.100 B-anparter á kr. 1 1.100



805.100



Koncern
2019



kr.
2018



kr.
11 Minoritetsinteresser



Minoritetsinteresser 1. januar 2019 12.316.589 13.676.319
Andel af årets resultat -684.129 -1.359.730
Køb af egne kapitalandele i dattervirksomhed, netto -1.637.504 0



Minoritetsinteresser 31. december 2019 9.994.956 12.316.589
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NOTER



Koncern Moderselskab
2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.
12 Hensættelse til udskudt skat



Hensættelse til udskudt skat 1.
januar 2019 179.952 72.301 0 0
Udskudt skat indregnet i
resultatopgørelsen 230.800 107.651 0 0
Overført til sambeskatning primo 37.549 0 0 0



Hensættelse til udskudt skat 31.
december 2019 448.301 179.952 0 0



Materielle anlægsaktiver 328.350 70.900 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning 143.550 170.200 0 0
Skattemæssigt underskud -23.599 -61.148 -23.599 -61.148
Overført til udskudt skatteaktiv 0 0 23.599 61.148



448.301 179.952 0 0



Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 0 23.599 61.148



Regnskabsmæssig værdi 0 0 23.599 61.148
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NOTER



13 Langfristede gældsforpligtelser



Koncern
Gæld



1. januar 2019



Gæld
31. december



2019
Afdrag



næste år
Restgæld
efter 5 år



Ansvarlig lånekapital 10.581.550 11.860.616 0 15.272.500
Banker 18.005.000 18.200.000 6.100.000 0
Andre kreditinstitutter 0 1.427.882 0 701.081
Anden gæld 0 1.379.620 0 0



28.586.550 32.868.118 6.100.000 15.973.581



Moderselskab
Gæld



1. januar 2019



Gæld
31. december



2019
Afdrag



næste år
Restgæld
efter 5 år



Ansvarlig lånekapital 5.151.756 5.769.530 0 6.688.468



5.151.756 5.769.530 0 6.688.468



14 Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterføl-
gende år.



15 Eventualforpligtelser
Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udgør t.kr. 402 pr. 31. december 2019. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse udgør et større beløb.
Koncernen som helhed hæfter ikke over for andre.



Koncernen har indgået operationelle leje- og leasingaftaler for følgende beløb:



Lejekontrakt vedrørende ejendommene Morsøvej 1/Venøvej 1 samt Livøvej 19 i Viborg. Ifølge
huslejekontrakten er lejemålene uopsigeligt frem til 31. december 2022. Den samlede
huslejeforpligtelse udgør derfor ca. 23 mio. kr. pr. 31. december 2019.



Operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på t.kr. 587.
Leasingkontrakterne har en restløbetid på 12-45 måneder og en samlet restleasingydelse på t.kr.
1.557.
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NOTER



16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgæld har datterselskabet, Jysk Display A/S, stillet virksomhedspant på t.kr.
8.000 i goodwill, andre anlæg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 31.
december 2019 t.kr. 22.811.



Til sikkerhed for alt bankmellemværende er der afgivet pant i unoterede aktier med nom. værdi på
t.kr. 1.225 i datterseslskabet Jysk Display A/S



Koncern Moderselskab
2019



kr.
2018



kr.
2019



kr.
2018



kr.
17 Pengestrømsopgørelse -



reguleringer
Finansielle indtægter -313.378 -303.540 -18.282 0
Finansielle omkostninger 1.246.705 1.132.300 166.613 150.050
Af- og nedskrivninger 7.414.865 6.914.882 0 0
Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 339.453 674.672
Skat af årets resultat 1.021.930 719.427 -37.968 -37.549
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -684.129 -1.359.730 0 0



8.685.993 7.103.339 449.816 787.173



18 Pengestrømsopgørelse -
ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger 36.056 26.627 0 0
Ændring i tilgodehavender 4.630.123 -149.470 -752.434 0
Ændring i leverandører mv. -1.729.531 -694.174 0 15.000



2.936.648 -817.017 -752.434 15.000
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