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Ledelsespåtegning
Management's report

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for
regnskabsåret 1. april 2019 - 31. marts 2020 for
Breffni Air Denmark ApS.

The executive board has today presented the annual
report of Breffni Air Denmark ApS for the financial
year 1 April 2019 to 31 March 2020.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med års
regnskabsloven.

The annual report has been presented in accordance
with the Danish Financial Statements Act.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
mæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. april 2019 - 31. marts 2020.

We consider the accounting policies used
appropriate, and in our opinion the annual accounts
provide a true and fair view of the company's assets

and liabilities and its financial position at 31 March
2020 and of the company's results of its activities in
the financial year 1 April 2019 to 31 March 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

We are of the opinion that the management's review
includes a fair description of the issues dealt with.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

We recommend that the annual report be approved
by the general meeting.

København K, den 18. december 2020
Copenhagen, 18 December 2020

Direktion

Executive board

Patrick Michael Sheanon Yvonne McCarville
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang
Independent auditor's report on extended review

Til anpartshaverne i Breffni Air Denmark ApS To the shareholders of Breffni Air Denmark ApS

Konklusion Opinion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet
for Breffni Air Denmark ApS for regnskabsåret 1.
april 2019 - 31. marts 2020, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og
noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-
loven.

We have performed extended review of the annual
accounts of Breffni Air Denmark ApS for the
financial year 1 April 2019 to 31 March 2020,
which comprise accounting policies, profit and loss
account, balance sheet and notes. The annual
accounts are prepared in accordance with the
Danish Financial Statements Act.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfat-

telse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsåret 1. april 2019 - 31. marts
2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Based on the work we have performed, we believe

that the annual accounts give a true and fair view of
the company's assets, liabilities and financial
position at 31 March 2020 and of the results of the
company's operations for the financial year 1 April
2019 to 31 March 2020 in accordance with the
Danish Financial Statements Act.

Grundlag for konklusion Basis for opinion
Vi har udført vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklærings-
standard for små virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af år-
sregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabslo-
ven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for

den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er til-

strækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

We performed the extended review in accordance
with the standard from the Danish Business
Authority applicable on auditor's reports to small
enterprises and in accordance with the standard
from the Danish Institute of State Authorised
Public Accountants applicable on extended review
of annual accounts prepared in accordance with the
Danish Financial Statements Act. Our
responsibilities under those standards and
requirements are further described in the below
section “Auditor’s responsibilities for the extended

review of the annual accounts”. We are independent
of the company in accordance with international
ethics standards for accountants (IESBA's Code of
Ethics) and the additional requirements applicable
in Denmark, and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these standards
and requirements. We believe that the evidence
obtained is sufficient and appropriate to provide a

basis for our opinion.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang
Independent auditor's report on extended review

Fremhævelse af forhold vedrørende den

udvidede gennemgang

Emphasis on matters related to the extended

review

Overtrædelse af momslovgivningen
Selskabet har i strid med momsloven indberettet
urigtige momsangivelser til SKAT, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtrædelse af årsregnskabsloven
Selskabet har i strid med årsregnskabsloven ikke
udarbejdet årsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Violation of the Danish VAT Act
In violation of the Danish VAT Act, the company
has reported incorrect VAT returns to SKAT,
whereby the management may incur liability.

Violation of the Danish Financial Statements Act
In violation of the Danish Financial Statements Act,
the company has not prepared the annual report in
time, whereby management may incur liability.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet The management's responsibilities for the annual

accounts

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et års-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregn-
skab uden væsentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

The management is responsible for the preparation
of annual accounts that give a true and fair view in
accordance with the Danish Financial Statements

Act. The management is also responsible for such
internal control as the management determines is

necessary to enable the preparation of annual
accounts that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen an-
svarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat

drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

In preparing the annual accounts, the management
is responsible for evaluating the company's ability
to continue as a going concern, and, when relevant,
disclosing matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting when

preparing the annual accounts, unless the
management either intends to liquidate the company
or to cease operations, or if it has no realistic
alternative but to do so.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang
Independent auditor's report on extended review

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af

årsregnskabet

Auditor’s responsibilities for the extended

review of the annual accounts

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om års-
regnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfø-
rer handlinger med henblik på at opnå begrænset
sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og
derudover udfører specifikt krævede supplerende
handlinger med henblik på at opnå yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

Our responsibility is to express an opinion on the

financial statements. This requires that we plan and
perform our procedures with the purpose of
achieving moderate assurance as to our opinion on
the annual accounts. Furthermore, it requires that
we perform particularly required additional
procedures with a view to achieving further
assurance as to our opinion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der
primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor

det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, ana-
lytiske handlinger og de specifikt krævede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnåede be-
vis.

An extended review comprises procedures primarily
comprising inquiries to the management and to

other persons within the enterprise when
appropriate, analytical procedures, and the
particularly required additional procedures along
with an evaluation of the achieved audit evidence.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet
gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om års-
regnskabet.

The scope of the procedures performed during an
extended review is less than in case of an audit, and
consequently, we do not express any audit opinion

on the financial statements.

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement on the management's review

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. The management is responsible for the
management's review.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Our opinion on the annual accounts does not cover
the management’s review, and we do not express
any kind of assurance opinion on the management's
review.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af års-
regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesbe-
retningen er væsentligt inkonsistent med årsregn-
skabet eller vores viden opnået ved den udvidede
gennemgang eller på anden måde synes at indeholde
væsentlig fejlinformation.

In connection with our extended review of the
annual accounts, our responsibility is to read the
management’s review and in that connection
consider whether the management’s review is

materially inconsistent with the annual accounts or
our knowledge obtained during the extended review,
or whether it otherwise appears to contain material
misstatement.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang
Independent auditor's report on extended review

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
beretningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Furthermore, it is our responsibility to consider

whether the management's review provides the
information required under the Danish Financial
Statements Act.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattel-

se, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstem-
melse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Based on the work we have performed, we believe

that the management's review is in accordance with
the annual accounts and that it has been prepared in
accordance with the requirements of the Danish
Financial Statements Act. We did not find any

material misstatement in the management's review.

København, den 18. december 2020
Copenhagen, 18 December 2020

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 15 91 56 41
Company reg. no. 15 91 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant

mne34390
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Selskabsoplysninger
Company information

Selskabet
The company

Breffni Air Denmark ApS

1260 København K

CVR-nr.:

Company reg. no.

38 54 76 15

Regnskabsår:

Financial year:

1. april - 31. marts
1 April - 31 March

Direktion
Executive board

Patrick Michael Sheanon

Yvonne McCarville

Revision
Auditors

Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Modervirksomhed

Parent company

Breffni Air (Holding) Company Ltd
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Ledelsesberetning
Management commentary

Selskabets væsentligste aktiviteter The principal activities of the company

Selskabets formål er udøve virksomhed med
specialinstallation af industrimaskiner (røranlæg)
og -udstyr samt dermed efter direktionens skøn
beslægtet virksomhed.

The principal activities of the company are to
conduct business with customized installation of
industrial machinery (piping systems) and
equipment as well as related business according to
the Executive Board.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold Development in activities and financial matters

Årets bruttofortjeneste udgør kr. 2.068.335 mod kr.
9.390.959 sidste år. Det ordinære resultat efter skat
udgør kr. 381.636 mod kr. 4.291.755 sidste år.  Le-
delsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

The gross profit for the year is DKK 4.591.858
against DKK 7.039.219  last year. The results from
ordinary activities after tax are DKK 3.013.491
against DKK 4.055.610 last year. The management
consider the results satisfactory.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb Events subsequent to the financial year

Udbruddet af Coronavirus/COVID-19 giver
udfordringer og risici for virksomheden.

Der er truffet en række foranstaltninger med henblik
på at sikre medarbejdernes helbred og sundhed.
Virusudbruddet giver usikkerhed såvel
politisk/samfundsmæssigt som for virksomheden.
Nuværende og eventuelle fremtidige politiske og
økonomiske foranstaltninger, som måtte blive sat i
værk, vil kunne afstedkomme finansielle risici
knyttet til virksomhedens drift og eventuelt
begrænse virksomhedens samhandelsmuligheder.

Virksomhedens nuværende og planlagte aktiviteter
giver imidlertid ikke anledning til særlige finansielle
risici, og selskabets likviditetsberedskab forventes
at være sikret i tilstrækkeligt omfang.

The company faces challenges and financial risks
due to the Corona virus / COVID-19.

A number of measures have been taken to ensure
the health and well-being of employees. The virus
outbreak creates uncertainty both
politically/socially and for the company. Current
and any future political and economic measures that
may be implemented could create financial risks
associated with the company's operations and
possibly limit the company's trading opportunities.

However, the company's current and planned
activities do not give rise to any special financial
risks, and the company's liquidity resources are
expected to be adequately secured.
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Resultatopgørelse 1. april - 31. marts
Income statement 1 April - 31 March

All amounts in DKK.

Note 2019/20 2018/19

Bruttofortjeneste
Gross profit 2.068.335 9.390.959

1 Personaleomkostninger
Staff costs -1.035.056 -3.818.721

Driftsresultat
Operating profit 1.033.279 5.572.238

2 Øvrige finansielle omkostninger
Other financial costs -216.103 -69.999

Resultat før skat
Pre-tax net profit or loss 817.176 5.502.239

3 Skat af årets resultat
Tax on ordinary results -435.540 -1.210.484

Årets resultat
Net profit or loss for the year 381.636 4.291.755

Forslag til resultatdisponering:
Proposed appropriation of net profit:

Overføres til overført resultat
Transferred to retained earnings 381.636 4.291.755

Disponeret i alt
Total allocations and transfers 381.636 4.291.755
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Balance 31. marts
Statement of financial position at 31 March

All amounts in DKK.

Aktiver
Assets

Note 2020 2019

Omsætningsaktiver
Current assets

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Trade debtors 2.464.140 6.694.060
Tilgodehavende selskabsskat
Receivable corporate tax 380.284 0
Andre tilgodehavender
Other debtors 0 266.912

Tilgodehavender i alt
Total receivables 2.844.424 6.960.972

Likvide beholdninger
Available funds 27.328.915 33.749.399

Omsætningsaktiver i alt
Total current assets 30.173.339 40.710.371

Aktiver i alt
Total assets 30.173.339 40.710.371
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Balance 31. marts
Statement of financial position at 31 March

All amounts in DKK.

Passiver
Equity and liabilities

Note 2020 2019

Egenkapital
Equity

4 Virksomhedskapital
Contributed capital 50.000 50.000

5 Overført resultat
Results brought forward 8.729.004 8.347.368

Egenkapital i alt
Total equity 8.779.004 8.397.368

Gældsforpligtelser
Liabilities other than provisions

Leverandører af varer og tjenesteydelser
Trade creditors 51.625 1.131.019
Gæld til tilknyttede virksomheder
Debt to group enterprises 18.915.717 22.572.803
Selskabsskat
Corporate tax 18.370 1.210.484
Anden gæld
Other debts 2.408.623 7.398.697

Kortfristede gældsforpligtelser i alt
Total short term liabilities other than provisions 21.394.335 32.313.003

Gældsforpligtelser i alt
Total liabilities other than provisions 21.394.335 32.313.003

Passiver i alt
Total equity and liabilities 30.173.339 40.710.371
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Noter
Notes

All amounts in DKK.

2019/20 2018/19

1. Personaleomkostninger
Staff costs

Lønninger og gager
Salaries and wages 933.992 2.916.496
Pensioner
Pension costs 44.741 0
Andre omkostninger til social sikring
Other costs for social security 56.323 902.225

1.035.056 3.818.721

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere
Average number of employees 12 12

2. Øvrige finansielle omkostninger
Other financial costs

Andre finansielle omkostninger
Other financial costs 216.103 69.999

216.103 69.999

3. Skat af årets resultat
Tax on ordinary results

Skat af årets resultat
Tax of the results for the year, parent company 218.086 1.210.484
Regulering af tidligere års skat
Adjustment of tax for previous years 217.454 0

435.540 1.210.484

4. Virksomhedskapital
Contributed capital

Virksomhedskapital 1. april 2019
Contributed capital 1 April 2019 50.000 50.000

50.000 50.000
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Noter
Notes

All amounts in DKK.

31/3 2020 31/3 2019

5. Overført resultat
Results brought forward

Overført resultat 1. april 2019
Results brought forward 1 April 2019 8.347.368 4.055.613
Årets overførte overskud eller underskud
Profit or loss for the year brought forward 381.636 4.291.755

8.729.004 8.347.368
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for Breffni Air Denmark ApS er af-
lagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herud-
over har virksomheden valgt at følge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

The annual report for Breffni Air Denmark ApS
has been presented in accordance with the Danish
Financial Statements Act regulations concerning

reporting class B enterprises. Furthermore, the
company has decided to comply with certain rules
applying to reporting class C enterprises.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabsprak-
sis som sidste år og aflægges i danske kroner.

The accounting policies are unchanged from last

year, and the annual report is presented in DKK.

Generelt om indregning og måling Recognition and measurement in general

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med,
at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultat-
opgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-
de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere
har været indregnet i resultatopgørelsen.

Income is recognised in the profit and loss account
concurrently with its realisation, including the
recognition of value adjustments of financial assets
and liabilities. Likewise, all costs, these including
depreciation, amortisation, writedown, provisions,
and reversals which are due to changes in estimated
amounts previously recognised in the profit and loss
account are recognised in the profit and loss
account.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt,

at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Assets are recognised in the balance sheet when the

company is liable to achieve future, financial
benefits and the value of the asset can be measured
reliably.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand
synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålide
ligt.

Liabilities are recognised in the balance sheet when

the company is liable to lose future, financial
benefits and the value of the liability can be
measured reliably.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

At the first recognition, assets and liabilities are
measured at cost. Later, assets and liabilities are
measured as described below for each individual
accounting item.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret
kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab
og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lø-
betid.

Certain fixed asset investments and liabilities are
measured at amortised cost, by which method a
fixed, effective interest is recognised during the
useful life of the asset or the liability. Amortised
cost is recognised as the original cost with
deduction of any payments and additions/deductions
of the accrued amortisation of the difference
between cost and nominal amount. In this way
capital losses and capital profits are spread over the
useful life.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsi

gelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-
porten aflægges, og som vedrører forhold, der eksi
sterede på balancedagen.

At recognition and measurement, such predictable
losses and risks are taken into consideration, which

may appear before the annual report is presented,
and which concerns matters existing on the balance
sheet date.

Resultatopgørelsen Income statement

Bruttofortjeneste Gross profit

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, æn-
dring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udført for egen regning og opført un-
der aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-
kostninger.

Gross profit comprises the revenue, changes in
inventories of finished goods, and work in progress,
work performed for own account and capitalised,
other operating income, and external costs.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, så-
fremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten
kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Net-
toomsætningen indregnes eksklusive moms og afgif-
ter og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Revenue is recognised in the income statement if
delivery and passing of risk to the buyer have taken
place before the end of the year and if the income
can be determined reliably and inflow is anticipated.
Recognition of revenue is exclusive of VAT and
taxes and less any discounts relating directly to
sales.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer og operationelle leasingom-
kostninger.

Other external costs comprise costs for distribution,
sales, advertisement, administration, premises, loss
on debtors, and operational leasing costs.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Personaleomkostninger Staff costs

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, in-
klusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbej-
dere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Staff costs include salaries and wages including
holiday allowances, pensions and other costs for
social security etc. for staff members. Staff costs
are less public reimbursements.

Finansielle indtægter og omkostninger Net financials

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder
renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtel-
ser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtægter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der

vedrører regnskabsåret.

Net financials comprise interest, realised and
unrealised capital gains and losses concerning
financial assets and liabilities, amortisation of
financial assets and liabilities, additions and
reimbursements under the Danish tax prepayment
scheme, etc. Financial income and expenses are
recognised in the profit and loss account with the
amounts that concerns the financial year.

Renteomkostninger og øvrige omkostninger på lån
til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlægsaktiver, og som vedrører fremstil-
lingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-
lægsaktivet.

Interest and other costs concerning loans for
financing the production of intangible and tangible
fixed assets and concerning the production period
are not recognised in the cost of the fixed asset.

Skat af årets resultat Tax of the results for the year

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat
og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resul-
tat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

The tax for the year comprises the current tax for
the year and the changes in deferred tax, and it is
recognised in the profit and loss account with the
share referring to the results for the year and
directly in the equity with the share referring to
entries directly on the equity.

Balancen The balance sheet

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvil-
ket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på
at imødegå forventede tab.

Receivables are measured at amortised cost which
usually corresponds to face value. In order to meet
expected losses, they are written down for
impairment to the net realisable value.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Likvide beholdninger Available funds

Likvide beholdninger omfatter indeståender i penge
institutter og kontantbeholdninger.

Available funds comprise cash at bank and in hand.

Selskabsskat og udskudt skat Corporate tax and deferred tax

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser ind
regnes i balancen med det beløb, der kan beregnes
på grundlag af årets forventede skattepligtige ind
komst reguleret for skat af tidligere års skattepligti
ge ind-komster samt for betalte acontoskatter. Skat
tetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregnings
adgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Current tax receivable and tax liabilities are
recognised in the balance sheet at the amount
calculated on the basis of the expected taxable
income for the year adjusted for tax on previous
years' taxable income and prepaid taxes. Tax
receivable and tax liabilities are set off to the extent
that legal right of set-off exists and if the items are
expected to be settled net or simultaneously.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Deferred tax is measured on the basis of all
temporary differences in assets and liabilities with a
balance sheet focus.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af
fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, må-
les til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til net-
torealisationsværdi.

Deferred tax assets, including the tax value of tax
losses eligible for carry?over, are recognised at the
value at which they are expected to be realisable,
either by settlement against tax of future earnings
or by set?off in deferred tax liabilities within the
same legal tax unit.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler
og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes
udløst som aktuel skat.

Deferred tax is measured based on the tax rules and
tax rates applying under the legislation on the
balance sheet date and prevailing when the deferred
tax is expected to be released as current tax.
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Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Gældsforpligtelser Liabilities

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånop-
tagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende pe-
rioder indregnes de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi
ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi
indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Financial liabilities related to borrowings are
recognised at the received proceeds with the
deduction of transaction costs incurred. In
following periods, the financial liabilities are
recognised at amortised cost, corresponding to the
capitalised value by use of the effective interest.
The difference between the proceeds and the
nominal value is recognised in the profit and loss
account during the term of the loan.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er så-
ledes målt til amortiseret kostpris, der for kontant-
lån svarer til lånets restgæld. For obligationslån
svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet
som lånets underliggende kontantværdi på låneopta-
gelsestidspunktet reguleret med en over afdragsti-
den foretaget afskrivning af lånets kursregulering
på optagelsestidspunktet.

Mortgage debt and bank debt are for instance
measured at amortised cost. As to cash loans, this
corresponds to the outstanding debt of the loan. For
bond loans, the amortised cost corresponds to an
outstanding debt calculated as the underlying cash
value at the date of borrowing adjusted by
amortisation of the market value adjustment on the
date of the borrowing carried out over the
repayment period.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapi-
taliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.

Also capitalised residual leasing liabilities in
connection with financial leasing contracts are
recognised in the financial liabilities.

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendom
me måles til amortiseret kostpris.

Liabilities relating to investment properties are
measured at amortised cost.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kost
pris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Other liabilities are measured at amortised cost
which usually corresponds to the nominal value.
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