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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 for
Werner & Eklund ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Klampenborg, den 26.06.2024

Direktion

Eva Werner Christoffer Tais Eklund
direkter direkter



Werner & Eklund ApS | Den uafhaengige revisors revisionspategning 4

Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Werner & Eklund ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Werner & Eklund ApS for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26.06.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Frommelt Hertz
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne31543
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at udfare finansierings og investeringsvirksomhed, herunder kab, salg og
administration af fast ejendom.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og okonomiske forhold
Selskabet har i indevaerende regnskabsar et overskud pa 2.129 t.kr. som vurderes tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Selskabets investeringer i unoterede virksomheder, praesenteret under andre vardipapirer og kapitalandele
(finansielt anlaegsaktiv), males til dagsvaerdi som pr. balancedagen udggr 37.586 t.kr. Da der ikke er et aktivt
marked for handel af disse, foreligger der en naturlig usikkerhed om veerdien heraf. Opgerelsen af dagsvaerdien
baserer sig pa en individuel vurdering af den enkelte investering.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (3.147.138) (105.321)
Bruttoresultat (3.147.138) (105.321)
Andre finansielle indtaegter 2 5.637.586 1.985.729
Andre finansielle omkostninger 3 (803.859) (3.026.907)
Resultat for skat 1.686.589 (1.146.499)
Skat af arets resultat 4 442.957 460.127
Arets resultat 2.129.546 (686.372)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 2.129.546 (686.372)
Resultatdisponering 2.129.546 (686.372)




Werner & Eklund ApS | Balance pr. 31.12.2023 9

Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Andre veerdipapirer og kapitalandele 37.586.142 19.199.068
Finansielle aktiver 5 37.586.142 19.199.068
Anlaegsaktiver 37.586.142 19.199.068
Udskudt skat 836.346 393.389
Tilgodehavende skat 141.459 91.770
Tilgodehavender 977.805 485.159
Andre vardipapirer og kapitalandele 13.203.037 19.185.329
Veerdipapirer og kapitalandele 13.203.037 19.185.329
Likvide beholdninger 6.317 543.084
Omsatningsaktiver 14.187.159 20.213.572

Aktiver 51.773.301 39.412.640
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 6 696.400 665.000
Overkurs ved emission 0 0
Overfert overskud eller underskud 47.792.528 30.324.831
Egenkapital 48.488.928 30.989.831
Geeld til associerede virksomheder 45.764 7.833.482
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 45.764 7.833.482
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 75.000 70.000
Geeld til associerede virksomheder 3.163.609 0
Anden geeld 0 519.327
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.238.609 589.327
Gaeldsforpligtelser 3.284.373 8.422.809
Passiver 51.773.301 39.412.640
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Dagsvardioplysninger

Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 665.000 0 30.324.831 30.989.831
Kapitalforhgjelse 31.400 15.668.600 0 15.700.000
Overfort fra overkurs 0 (15.668.600) 15.668.600 0
Valutakursreguleringer 0 0 (330.449) (330.449)
Arets resultat 0 0 2.129.546 2.129.546
Egenkapital ultimo 696.400 0 47.792.528 48.488.928
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Noter
1 Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har investeringer i unoterede virksomheder. Disse er i arsrapporten prasenteret under andre
veerdipapirer og kapitalandele (finansielt anlaegsaktiv). Da der ikke er et aktivt marked for handel af disse,
foreligger der en naturlig usikkerhed om veaerdien heraf.
Maling af de pagaeldende investeringer sker til dagsveerdi, som er baseret pa en individuel vurdering af den
enkelte investering.
2 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
kr. kr.
Renteindtaegter i avrigt 1.263 0
Dagsveerdireguleringer 5.175.313 1.399.494
@vrige finansielle indtaegter 461.010 586.235
5.637.586 1.985.729
3 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 45.764 53.482
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 76.961 0
Renteomkostninger i gvrigt 0 23.531
Dagsvaerdireguleringer 681.134 2.949.894
803.859 3.026.907
4 Skat af arets resultat
2023 2022
kr. kr.
Andring af udskudt skat (442.957) (460.127)
(442.957) (460.127)
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5 Finansielle aktiver
Andre
veerdipapirer
og kapital-
andele
kr.
Kostpris primo 16.330.580
Tilgange 16.269.074
Afgange (1.359.522)
Kostpris ultimo 31.240.132
Opskrivninger primo 2.868.488
Valutakursreguleringer (330.448)
Arets opskrivninger 2.184.155
Andre reguleringer 1.623.815
Opskrivninger ultimo 6.346.010
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 37.586.142
Kapitalandele i kommanditselskaber Hjemsted Retsform
Advantage PE 2019 A K/S Kabenhavn K/S
Advantage PE 2020 A K/S Kabenhavn K/S
Advantage PE 2020 B K/S Kabenhavn K/S
Advantage PE 2021 A K/S Kebenhavn K/S
Capital Dynamics Mid-Market Direct V K/S Luxembourg K/S
HLM Fond Il K/S Kegbenhavn K/S
TG Partners VIl Holding P/S Kabenhavn K/S
6 Virksomhedskapital
Palydende Bogfart
veerdi pariveerdi
Antal kr. kr.
Ordingere anparter 6.964 100 696.400
6.964 696.400
7 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12
maneder
2023
kr.
Geeld til associerede virksomheder 45.764

45.764
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8 Dagsveaerdioplysninger

Bersnoteret Unoteret

veerdipapir veerdipapir

kr. kr.

Dagsveerdi ultimo 8.574.063 42.202.700
Urealiserede dagsveardireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 756.183 3.344.701

9 Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til pa anfordring, at tilfere selskabskapital til investeringsselskaber indregnet under

andre veerdipapirer og kapitalandele. Forpligtelsen andrager i alt 27.113 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder, geeld samt reguleringer af vaerdipapirer.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til dagsveerdi pa
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balancedagen.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter kapitalandele, der males til
dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



