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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019
for Smartbake Bakery Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hasselager, den 17. januar 2020

Direktion

Anders Hgy Thomsen
Direktgr

Bestyrelse

Steffen Bagge Anders Hgy Thomsen Rasmus Kvist Maarbjerg

Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Smartbake Bakery Group ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Smartbake Bakery Group ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 17. januar 2020

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Henrik Sondrup Tim Diirr Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne31446 mne41385
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Selskabsoplysninger
Selskabet Smartbake Bakery Group ApS
Jegstrupvej 54
8361 Hasselager
Hjemmeside: smartbake.dk
CVR-nr.: 385258 83
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Steffen Bagge, Formand
Anders Hgy Thomsen
Rasmus Kvist Maarbjerg
Direktion Anders Hgy Thomsen, Direktgr
Revision Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Sommervej 31C
8210 Aarhus V
Bankforbindelse Nordea, Skt. Clemens Torv 2-6, 8000 Aarhus C
Modervirksomhed Fortiz Invest ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive produktionsvirksomhed med hgjkvalitets bageriprodukter samt anden
dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ledelsen har pa baggrund af foreliggende budgetter vurderet, at udskudte skatteaktiver kan indregnes
med i alt 1.493 t.kr. Henset til, at veerdien af de udskudte skatteaktiver er afhaengig af den fremtidige
udvikling, knytter der sig en vis usikkerhed til malingerne af aktiverne, idet uforudsete forhold kan
indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -526.208 kr. mod -2.956.529 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat udggr
-7.113.472 kr. mod -5.477.110 kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Smartbake Bakery Group har i sine fgrste to regnskabsar foretaget store investeringer i
produktionsfaciliteter, salg, produktudvikling, onboarding af kunder, markedsfgring og generel
opbygning af forretningen.

Selskabet har i begyndelsen af sit 3. regnskabsar etableret sig pa det danske cateringmarked og
detailmarked og eksporterer til +15 lande, herunder bl.a. USA, Australien og Storbritannien. De negative
driftsresultater i selskabets 2 fgrste driftsar anses af ledelsen for forventede og i et vist omfang ogsa
ngdvendige for at kunne etablere sig i en branchen med samme hastighed som der har vaeret tilfeeldet
for Smartbake.

Selskabet har efter regnskabets afslutning naet et stadie, hvor forretningen konsekvent leverer positive
driftsresultater. Ledelsen forventer fremadrettet at kunne genetablere egenkapitalen via egen
indtjening.

Kapitalgrundlag

Selskabet har som fglge af drets resultat tabt mere end 50 % af selskabskapitalen, og er som
konsekvens heraf omfattet af selskabslovgivningens bestemmelser som kapitaltab.

Selskabets aktionaerer har efter udlgb af regnskabsperioden besluttet at forhgje egenkapitalen med 388
t.kr., ved kontant indskud. Herved udvikler egenkapitalen sig pa fglgende made:

Egenkapital pr. 30. juni jf. arsrapport -7.200.535
Kapitalforhgjelse ved kontant indbetaling 388.000
Ny egenkapital efter kapitalforhgjelse - 6.812.535
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Ledelsesberetning

Selskabet forventer at reetablere den resterende negative egenkapital via egen indtjening.

Selskabets ledelse har ligeledes foretaget en vurdering af likviditetsberedskabet for de kommende 12
maneder. Det er vurderingen at selskabet via af egen drift, har den ngdvendige likviditet til de
kommende 12 maneders drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelse
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1/7 2018 15/3 2017
Note -30/6 2019 -30/6 2018
Bruttotab -526.208 -2.956.529
3 Personaleomkostninger -5.069.283 -3.501.497
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -451.768 -74.804
Andre driftsomkostninger -117.908 0
Driftsresultat -6.165.167 -6.532.830
Andre finansielle indtaegter 7.650 300
4  @vrige finansielle omkostninger -912.373 -480.922
Resultat for skat -7.069.890 -7.013.452
Skat af arets resultat -43.582 1.536.342
Arets resultat -7.113.472 -5.477.110
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -7.113.472 -5.477.110
Disponereti alt -7.113.472 -5.477.110
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2019 2018

Anlzegsaktiver

5 Website 0 0
6 Goodwill 353.334 393.333
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 353.334 393.333
7 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.771.240 1.181.164
8 Indretning af lejede lokaler 312.408 240.555
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.083.648 1.421.719
Andre veerdipapirer og kapitalandele 350.000 350.000
Deposita 232.550 265.020
Finansielle anlaegsaktiver i alt 582.550 615.020
Anlaegsaktiver i alt 3.019.532 2.430.072

Omsaetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 446.248 354.778
Varebeholdninger i alt 446.248 354.778
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 916.104 634.704
9 Udskudte skatteaktiver 1.492.760 1.536.342
Andre tilgodehavender 1.190.195 1.437.368
Krav pa indbetaling af virksomhedskapital 30.000 0
Periodeafgraensningsposter 0 153.857
Tilgodehavender i alt 3.629.059 3.762.271
Likvide beholdninger 65 17.285
Omsaetningsaktiver i alt 4.075.372 4.134.334
Aktiver i alt 7.094.904 6.564.406
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 101.558 64.118
10 Overkurs ved emission 0 1.935.882
10 Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 30.000 0
10 Overfgrt resultat -7.372.193 -5.477.110
Egenkapital i alt -7.240.635 -3.477.110
Geaeldsforpligtelser
11 Kreditinstitutter i gvrigt 7.433.940 3.945.512
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 320.585 296.690
Geeld til tilknyttede virksomheder 360.210 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.114.735 4.242.202
Kortfristet del af langfristet geeld 268.240 233.710
Geeld til pengeinstitutter 963.118 817.535
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.459.236 1.760.302
Geeld til tilknyttede virksomheder 504.750 1.366.344
Anden geeld 2.025.460 1.621.423
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.220.804 5.799.314
Galdsforpligtelser i alt 14.335.539 10.041.516
Passiver i alt 7.094.904 6.564.406
1 Kapitalberedskab
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Noter

1. Kapitalberedskab
Selskabet har som fglge af drets resultat tabt mere end 50 % af selskabskapitalen, og er som
konsekvens heraf omfattet af selskabslovgivningens bestemmelser som kapitaltab.

Selskabets aktionaerer har efter udlgb af regnskabsperioden besluttet at forhgje egenkapitalen
med 388 t.kr., ved kontant indskud. Herved udvikler egenkapitalen sig pa fglgende made:

Egenkapital pr. 30. juni jf. arsrapport - 7.200.585
Kapitalforhgjelse ved kontant indbetaling 388.000
Ny egenkapital efter kapitalforhgjelse - 6.812.535

Selskabet forventer at reetablere den resterende negative egenkapital via egen indtjening.

Selskabets ledelse har ligeledes foretaget en wvurdering af likviditetsberedskabet for de
kommende 12 maneder. Det er vurderingen at selskabet via af egen drift, har den ngdvendige
likviditet til de kommende 12 maneders drift.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling
Ledelsen har pa baggrund af foreliggende budgetter vurderet, at udskudte skatteaktiver kan
indregnes med i alt 1.493 tkr. Henset til, at vaerdien af de udskudte skatteaktiver er afhaengig af
den fremtidige udvikling, knytter der sig en vis usikkerhed til malingerne af aktiverne, idet
uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den
fremtidige drift.

3. Personaleomkostninger

Lenninger og gager 4.829.700 3.429.192
Pensioner 140.256 53.457
Andre omkostninger til social sikring 38.047 18.848
Personaleomkostninger i gvrigt 61.280 0

5.069.283 3.501.497
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 10 4
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Noter

1/7 2018 15/3 2017
-30/6 2019 -30/6 2018
4.  @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 94.790 51.672
Andre finansielle omkostninger 817.583 429.250
912.373 480.922

5.  Website
Tilgang i arets Igb 75.000 0
Kostpris 30. juni 2019 75.000 0
Arets afskrivninger -20.833 0
Arets nedskrivninger -54.167 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 -75.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 0 0

6. Goodwill
Tilgang i arets lgb 400.000 400.000
Kostpris 30. juni 2019 400.000 400.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 -6.667 0
Arets afskrivninger -39.999 -6.667
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 -46.666 -6.667
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 353.334 393.333
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Noter

30/6 2019 30/6 2018
7.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2018 1.241.006 0
Tilgang i arets lgb 977.081 1.241.006
Afgang i arets Igb -106.620 0
Kostpris 30. juni 2019 2.111.467 1.241.006
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 -59.842 0
Arets afskrivninger -306.570 -59.842
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 26.185 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 -340.227 -59.842
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 1.771.240 1.181.164
8. Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. juli 2018 248.850 0
Tilgang i arets lgb 102.050 248.850
Kostpris 30. juni 2019 350.900 248.850
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 -8.295 0
Arets afskrivninger -30.197 -8.295
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 -38.492 -8.295
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 312.408 240.555
9.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. juli 2018 1.536.342 0
Udskudt skat af arets resultat -43.582 1.536.342
1.492.760 1.536.342

Udskudt skatteaktiv forventes udnyttet over de kommende ar.
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Noter
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10.

11.

12.

Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2018
Kontant kapitaludvidelse
Arets overfgrte overskud
eller underskud

Overfort til overfert

resultat

Egenkapital 30. juni 2019

Kreditinstitutter i gvrigt

Kreditinstitutter i gvrigt i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Reserve for
ikke indbetalt

Virksomheds- Overkurs ved virksomheds- Overfegrt
kapital emission kapital resultat
64.118 1.935.882 0 -5.477.110
37.440 3.312.507 30.000 -30.000
0 0 0 -7.113.472
0 -5.248.389 0 5.248.389
101.558 0 30.000 -7.372.193

Ikke indbetalt virksomhedskapital er indbetalt efter regnskabsarets afslutning.
7.533.940 4.010.962
-100.000 -65.450
7.433.940 3.945.512

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 963 t.kr., samt geeld til veekstfonden, 7.534 t.kr. har
selskabet stillet fglgende virksomhedspant:

- Virksomhedspant Vaekstfonden: 7.000 t.kr.
- Virksomhedspant Nordea: 500 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen

udger:
t.kr.
Varebeholdninger 446
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 916
Goodwill 353
Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 2.084
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Noter

13.

Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et eventualaktiv i form af udskudt skatteaktiv af fremfgrt skattepligtig underskud
udggrende 1.500 t.kr. pr. 30. juni 2019, der ikke er indregnet i balance.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler, hvorpa der i alt pahviler en eventualforpligtelse pa
t.kr. 2.837.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Fortiz Invest ApS, CVR-nr. 37832014 som ad-
ministrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom

for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smartbake Bakery Group ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Korrektion af fejl tidligere ar

Virksomheden har konstateret en fejl vedrgrende arsrapporten 2017/18 idet en kgbekontrakt var
behandlet som en leasingkontrakt.

Denne fejl er korrigeret i sammenligningstallene for 2017/18. Den regnskabsmaessige effekt pa
resultatet udggr 8 t.kr. efter skat og egenkapitalen reduceres med 8 t.kr. Balancesummen er forgget
med 456 t.kr. som fglge af aktivering af anlaegsaktivet, og der er tilsvarende indregnet en
geeldsforpligelse pa 465 t.kr. Eventualforpligtelser 2017/18 er reduceret med 476 t.kr. som en
konsekvens af korrektionen.

Der er i 2017/18 konstateret en klassificeringsfejl i forbindelse med indregning af et tilskud pa 988 t.kr.
Tilskud er i 2017/18 indregnet under personaleomkostninger. Tilskuddet er korrigeret i
sammenligningstallene, sadan at der er indregnet 988 t.kr. under andre driftsindteegter. Korrektionen
har ingen effekt pa sidste ars resultat, balancesum eller egenkapital.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgg@relsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.
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Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbej-
de udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsaette et palideligt skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret
tet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Indretning af lejede lokaler 5-25ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Smartbake Bakery Group ApS - Arsrapport for 2018/19 18



@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linesere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anlagsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer og indirekte pro-
duktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn. La-
neomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet. Overkursreserven kan be-
nyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti
dig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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