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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Milk Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Di

Fr\mz\GW

Schmidt
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Milk Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Milk Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Milk Holding ApS
Arsrapport 2018

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 14. juni 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

statsaut. revisor
mne8854
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision
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Milk Holding ApS
Murervej 7 B, 6710 Esbjerg V

38438492

23. februar 2017
Esbjerg

1. januar - 31. december

Franz Gammelgaard-Schmidt

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Allé 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber og virksomheder, herunder i selskabet Dairy
of 1888 ApS, hvis formal er produktion, distribution og salg af mejeriprodukter samt mejerirelaterede
produkter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2018 udviser et underskud pa 34.648 kr., og virksomhedens
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa 1.351.094 kr.

Usikkerhed om indregning og maling

Milk Holding ApS ejer 50 % af Dairy of 1888 ApS pr. 31. december 2018, ligesom selskabet har et udlan
pa 271 t.kr. til Dairy of 1888 ApS pr. 31. december 2018.

Kapitalandelen i Dairy of 1888 ApS er pr. 31. december 2018 indregnet i arsregnskabet for Milk Holding
ApS til kostprisen pa 1.000 t.kr., ligesom udlanet er indregnet til kurs 100.

Dairy of 1888 ApS har pr. 31. december 2018 tabt mere end 50 % af sin anpartskapital. Ledelsen i
Dairy of 1888 ApS forventer anpartskapitalen reetableret ved kapitalindskud fra nye investorer samt
ved egen indtjening over de kommende ar, herunder indtaegter fra Dairy of 1888 ApS' datterselskab
Organic Dairy of 1888 ApS. Forventningerne er bl.a. baseret pa, at Dairy of 1888 ApS og Organic Dairy
of 1888 ApS i december 2018 har indgaet rammeaftale omkring levering af ekologisk modermaelks-
erstatning til det kinesiske marked.

Den fortsatte drift i Dairy of 1888 ApS er afhangig af, at selskabet far stillet den fornadne finansiering
og likviditet til radighed til finansiering af driften samt de nedvendige investeringer i de farstkommende
ar gennem kapitaltilskud fra nye investorer. Ledelsen i Dairy of 1888 ApS har pa regnskabsaflaggelses-
tidspunktet igangvaerende forhandlinger om indskud af yderligere kapital og forventer, at
forhandlingerne vil falde pa plads med den effekt, at der tilferes den fornedne finansiering til, at
selskabet kan videreferes.

Pa denne baggrund vurderer ledelsen i Milk Holding ApS, at der ikke er nedskrivningsbehov relateret til
indregningen af kapitalandelen i og mellemregningen med Dairy of 1888 ApS i Milk Holding ApS pr.
31. december 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

2018 2017

Note  kr. 12 mdr. 10 mdr.

Bruttofortjeneste/bruttotab -34.648 0

Resultat for skat -34.648 0

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat -34.648 0

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -34.648

-34.648 0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

3 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

2018 2017
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
271.500 0
271.500 0
84.594 0
356.094 0
1.356.094 1.000.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital

4 Selskabskapital 75.116 66.666

Overkurs ved emission 0 0
Overfert resultat 1.275.978 933.334
Egenkapital i alt 1.351.094 1.000.000

Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Anden geld 5.000 0

5.000 0
Geldsforpligtelser i alt 5.000 0
PASSIVER | ALT 1.356.094 1.000.000

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

U=
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 23. februar 2017
Kapitalforhgjelse

Overfert fra overkurs ved emission

Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse

Egenkapital 1. januar 2018
Kapitalforhgjelse

Overfort via resultatdisponering
Overfort fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2018

Milk Holding ApS
Arsrapport 2018

Overkurs ved Overfert
Selskabskapital emission resultat | alt
0 0 0 0
66.665 933.334 0 999.999
0 -933.334 933.334 0
1 0 0 1
66.666 0 933.334 1.000.000
8.450 377.292 0 385.742
0 0 -34.648 -34.648
0 -377.292 377.292 0
75.116 0 1.275.978 1.351.094
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Milk Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til rsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til administration.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med avrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgaerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetillag til administrations-
selskabet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumule-
rede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrsmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdeg&else af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted 0g kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet p& anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Zndring i
udskudt skat som falge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Milk Holding ApS ejer 50 % af Dairy of 1888 ApS pr. 31. december 2018, ligesom selskabet har et udlan
pa 271 t.kr. til Dairy of 1888 ApS pr. 31. december 2018.Kapitalandelen i Dairy of 1888 ApS er pr. 31.
december 2018 indregnet i arsregnskabet for Milk Holding ApS til kostprisen pa 1.000 t.kr., ligesom
udlanet er indregnet til kurs 100.

Dairy of 1888 ApS har pr. 31. december 2018 tabt mere end 50 % af sin anpartskapital. Ledelsen i Dairy
of 1888 ApS forventer anpartskapitalen reetableret ved kapitalindskud fra nye investorer samt ved
egen indtjening over de kommende &r, herunder indtaegter fra Dairy of 1888 ApS' datterselskab Organic
Dairy of 1888 ApS. Forventningerne er bl.a. baseret pa, at Dairy of 1888 ApS og Organic Dairy of 1888
ApS i december 2018 har indg&et rammeaftale omkring levering af gkologisk modermaelkserstatning til
det kinesiske marked.

Den fortsatte drift i Dairy of 1888 ApS er afhaengig af, at selskabet far stillet den forngdne finansiering
og likviditet til radighed til finansiering af driften samt de nedvendige investeringer i de ferstkommende
ar gennem kapitaltilskud fra nye investorer. Ledelsen i Dairy of 1888 ApS har pa regnskabsaflaggelses-
tidspunktet igangvaerende forhandlinger om indskud af yderligere kapital og forventer, at
forhandlingerne vil falde pa plads med den effekt, at der tilferes den forngdne finansiering til, at
selskabet kan viderefgres.

Pa denne baggrund vurderer ledelsen i Milk Holding ApS, at der ikke er nedskrivningsbehov relateret til
indregningen af kapitalandelen i og mellemregningen med Dairy of 1888 ApS i Milk Holding ApS pr. 31.
december 2018.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

datter-
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 1.000.000
Kostpris 31. december 2018 1.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 1.000.000
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Dairy Of 1888 ApS Them 50,00 % 70.827 -2.377.247
Selskabskapital
Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 2 &r:
kr. 2018 2017
Saldo primo 66.666 1
Kapitalforhgjelse 8.450 66.665
75.116 66.666
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden Sunred Holding IVS som administrations-
selskab og heafter begraenset og subsidiert med evrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. De
sambesakttede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties udger O t.kr. pr. 31. december 2018. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabernes
haeftelse udger et storre belgb.
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