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EY Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Milk Holding Aps for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generatforsamlingens godkendelse.

F

Schmidt

Direktion:
1
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EY Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Milk Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Milk Holding ApS for regnskabsSret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opn6ede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangiqhed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 5rs-
regnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mEl er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp&tegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, n3r sSdan f indes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pE de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pE grundlag af 6rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5 disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation for6rsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation for6rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

OpnEr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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EY Milk Holdinq ApS

Arsrapport 2018

Den uaf hangige revisors revisionspAtegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesenflig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabeti evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspStegning gore opmarksom pe oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis sEdanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisi-
onsbevis, der er opn6et frem til datoen for vores revis ionsp6tegn ing. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vistilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sidan mede, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den overste redelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige rev is ion smessige observationer. herunder eventuelle betyoetige mangtir
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytninq til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 6 rsreg nskabei eller-vores
viden opn6et ved revisionen eller pi anden mEde synes at indeholde vasenflig fejli;formation.
vores ansvar er derudover at overveje, om redersesberetningen indehorder kravede oprysninger ihen-
hold til 5 rsreg nskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 14. juni 2019
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

ars Tylvad Andersen
statsaut. revisor
mne8854
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EY Milk Holdinq ApS
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Nav n
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

lvlilk Holding ApS
Murervej 7 B, 6710 Esbjerg V

3A 43 A4 92
23. tebruar 2077
Esbjerg
1. januar - 31. december

Franz Gammelgaard-Schmidt

Ernst & Younq Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt A116 10. 7100 Vejle

Direktion

Revision



EY Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

Lede lsesbe ret n ing

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formel er at eje kapitalandele i andre selskaber og virksomheder. herunder iselskabet Dairy
of 1888 ApS, hvis formAl er produktion, distribution og salg af mejeriprodukter samt mejerirelaterede
produkter.

Udvikling iaktiviteter og Okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2018 udviser et underskud pe 34.648 kr., og virksomhedens
balance pr.31. december 2018 udviser en egenkapital p: 1.351.094 kr.

Usikkerhed om indregning og meling

Milk Holding ApS ejer 50 % af Dairy of 1888 ApS pr.31. december 2O18, tigesom setskabet har et udlen
pe 27 7 t.kr. til Dairy of 1888 ApS pr. 31. december 2018.
Kapitalandelen iDairy of 1888 ApS er pr.31. december 2018 indregnet iarsregnskabet for Milk Holding
ApS til kostprisen pA 1.000 t.kr., ligesom udlEnet er indregnet tit kurs 1OO.

Dairy of 1888 ApS har pr.31. december 2018 tabt mere end 50 % af sin anpartskapital. Ledelsen i

Dairy of 1888 ApS forventer anpartskapitalen reetableret ved kapitalindskud fra nye investorer samt
ved egen indtjening over de kommende 3r, herunder indtegter fra Dairy of 188B ApS' datterselskab
Organic Dairy of 1888 Aps. Forventningerne er bl.a. baseret pe, at Dairy of 1888 ApS og Organic Dairy
of 1888 ApS idecember 2018 har indg,Set rammeaftale omkring levering af okologisk modermalks-
erstatning til det kinesiske marked.

Den fortsatte drift i Dairy of 1888 ApS er afhangig af, at selskabet f5r stillet den fornodne finansierinq
og likviditet til rSdiqhed til finansiering af driften samt de nodvendige investeringer ide forstkommende
6r gennem kapitaltilskud fra nye investorer. Ledelsen i Dairy of 1888 ApS har pe regnskabsaflaqqelses-
tidspunktet iqangvaerende forhandlinger om indskud af yderligere kapital og forventer, at
forhandlingerne vil falde pE plads med den effekt, at der tilfores den fornodne finansiering til, at
selskabet kan viderefores.

PA denne baggrund vurderer ledelsen iMilk Holding ApS, at der ikke er nedskrivningsbehov retateret til
indregningen af kapitalandelen iog mellemregningen med Dairy of 1888 ApS i Milk Holding ApS pr.
31. december 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesenflig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

20L7
10 mdr.Note

Resultatopgorelse

kr.

Bruttof ortjeneste/bruttotab
Resultat for skat
Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2018
12 mdr.

-34.648
-34.648

0

0

0
0

-34.648 0

-34.648 0

-34.648 0
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

AKTIVER
Anlagsaktiver

3 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlegsaktiver ialt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

2018 20L7

1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

277.500

271.500

84.594

356.O94

1.356.094 1.000.000

Balance

Note kr.

0

0

0

0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

20L7

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

4 Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital ialt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og mEling
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

1.351.094 1.000.000

5.000

5.000

5.000

1.356.094 1.000.000

2018

75.776
0

L.275.978

66.666
0

933.334

0

0

0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Selskabskapital
Overkurs ved

emission

Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 23. februar 2017
Kapitalf orhojelse
Overf ort f ra overkurs ved emission
Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse

Egenkapital 1. januar 2018
Ka pita lf orhojelse
Overfort via resultatdisponering
Overfort fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2018

Overf6rt
resultat

933.334
0

66.66s
0

0
1

0
933.334

-933.334
0

0
0

0
999.999

0
1

66.666
.4508

0
377.292

0
-377.292

933.334

-34.648
377.292

1.000.000
385.742
-34.648

0
0
0

75.1t6 o 1.275.978 1.351.094
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EY Milk Holdinq ApS

Arsrapport 2018

Noter

Anvendt reqnskabspraksis

Arsrapporten for Milk Holding ApS for 2O18 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til ersregnskabslovens 5 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Prasentationsvaluta

Arsreqnskabet er aflaqt idanske kroner (kr.).

Resultatopgorelsen

Bruttof ortjeneste/bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til Srsregnskabslo-
vens 0 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt iSrets lob. herunder omkostninger til administration.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til 6rets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Virksomheden indg6r isambeskatning med ovrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de geldende satser for rentetilleg til administrations-
selskabet.

Ba la n cen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mAles til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumule-
rede indtjening i dattervirksomheden iejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Vardif orringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele idattervirksomheder vurderes Arligt for indikationer pa

vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pA vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvind ingsvard ien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmessige verdi.

1

Arsregnskab 1. januar - 31. december
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EY Milk Holdinq ApS

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egenkapital

Foresdet udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligterse p6 tidspunktet for vedtagelse pe den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). udbytte, som forventes udbetatt roi Eret, vises iom en,;'r;kili-
post under eqenkapitalen.

Selskabsskat

llJ.r"!,.":1",1:lgrrligtelser og titgodehavende aktuel skat indregnes ibatancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mEles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forprigterser. Der indregnls dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke'afskrivningsberetiiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forslielle bortset fra virksomheosovertaqelsei er
opstSet p5 anskaffelsestidspunktet uden at havi indvirkning p: resuttat e er skatteptigtig indkomst. tdetilfelde, hvor opgorerse af skattevardien kan foretages efter forskeIige beskatningsregrir, mSres
udskudt skat pe grundlaq af den af ledelsen planlagte anvendelse af akiivet, henholdsvis afviklinq af for-pligtelsen.

72

I Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Som genindvindingsverdi anvendes den hojeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opg0res som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktrv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nAr begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
best6r. Nedskrivninger p6 goodwiI titbagefores ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mSles til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imodeg6else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p6, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er v&rdiforringet, tor"t.q"t neJrl.irninip: individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke forerigger en objektiv rndikation pa vardiforringerse p6 individuert
niveau, vurderes p5 portefoljeniveau for objektiv indikation for yardaforringelse. portefollerne baseresprimart pA debitorernes hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmetse meo virLsomneoens iLiloiiy-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pE nistoristre taoi-erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskeIen meIem den regnskabsmassige verdi af tirgodehavender ognutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Udskudt skat meles pe grundlaq af de skattereqler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende. ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte siatteaktiver ind-
reqnes med den vardi. som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden tor samme luriidiktion. Endring 1
udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsrorpligtelser

0vrige galdsforpligtelser meles til nettorealisationsvaerdien.



Milk Holding ApS

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Usikkerhed om indregning og miling

Milk Holding ApS ejer 50 % af Dairy of 1888 ApS pr.31. december 2018, ligesom selskabet har et udl8npe27l t.kr. til Dairy of 1888 ApS pr.31. december 2OlS.Kapitatandeten ibairy of 1888 ApS er pr.31.
december 2018 indregnet iSrsregnskabet for Milk Holding ApS til kostprisen pj I.OOO t.kr., ligesom
udlSnet er indregnet til kurs 100.

EY

Dairy of 1888 ApS har pr.31. december 2078 tabt mere end 50 % af sin anpartskapital. Ledelsen i Dairy
of 1888 ApS forventer anpartskapitalen reetableret ved kapitalindskud fra nye investorer samt ved
egen indtjening over de kommende 5r, herunder indte-gter fra Dairy of 1888 ApS, datterselskab Organic
Dairy of 1888 ApS. Forventningerne er bl.a. baseret p5, at Dairy of 1888 ApS og Organic Dairy of lggg
ApS i december 2018 har indg8et rammeaftale omkring levering af okologisk modermelkserstatning til
det kinesiske marked.

Den fortsatte drift i Dairy of 1888 ApS er afhengig af, at selskabet f8r stillet den fornodne finansiering
og likviditet til r6dighed til finansiering af driften samt de nodvendige investeringer i de forstkommende
5r gennem kapitaltilskud fra nye inveitorer. Ledelsen i Dairy of raas aps har p5 regnst<aosariaqqetses-
tidspunktet igangverende-forhandlinger om indskud af yderligere kapital og forvenfer, at
forhandlingerne vil falde pE plads med den effekt, at der tilforls den iornodne f inansiering til, at
selskabet kan viderefores.

PE denne baggrund vurderer ledelsen i Milk Holding ApS, at der ikke er nedskrivningsbehov relateret til
indregningen af kapitalandelen iog mellemregningen med Dairy of 1gg8 ApS iMilk Holding ApS pr.31.
december 2018.

3 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmessig verdi 31. december 201g

Navn
Egenkapital

Kapitalandele i

datter-
virksomheder

1.000.000

1.000.000

1.000.000

Resultat
Hjemsted Ejerandel kr, kr,

Dattervirksomheder
Dairy Of 1888 ApS Them 50,00 %

4 Selskabskapital

Selskabskapitalen har udviklet sig sSledes de seneste 2 5r:
kr.

Saldo primo
Kapitalf orhojelse

70.827 -2.377.247

2018 20L7

66.666
8.450 66.665

1

66.66675.716
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Milk Holding ApS

a15ra0porl zu.I6

Andre eventualf orpligtelser

virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden sunred Holding lvs som administrations-
selskab og hefter begrenset og subsidiert med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter p5 udbytte, renter og royalties indenfor sam beskat n ingskredien. De
sambesakttede virksomheders samlede, kendte nettoforptigtelse pe skyldige selskabsikatter og
kildeskatter pE udbytte, renter og royalties udgor o t.kr. pr. 31. december 201g. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medf6re, at selskabernes
haftelse udgor et storre belob.
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