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MAL Investment ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for MAL Investment ApS.

Arsrapporten aflcegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

dret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 7. april 2020

Direktion

Lars Nordestgaard Pedersen Mads Christian Dige Rgnholt



MAL Investment ApS

Den uvafhcengige revisors erklcering om uvdvidet gennemgang

Til kapitalejerne i MAL Investment Ap$S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MAL Investment ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resulfatopgerelse, balan-
ce og noter. Arsregnskobe’r udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle sfilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkloerings-
standard for smé& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
Arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og
krav er ncermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af érs-
regnskabet". Vi er uafhcengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore @vrige etiske forpligtelser i henhold fil disse regler og krav. Det er vor opfattelse,
at det opndede bevis er tilstroekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Fremhcevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden p& Arsregnskabets note 7, hvoraf det fremgar, at der er
veesentlig usikkerhed ved de udfarte skan omkring veerdianscettelsen af andre voerdipapirer og
kapitalkandele. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskalb, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne konftrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortscette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor detfte er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har fil hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om dArsregnskabet. Dette kroever, at vi planloegger og
udferer handlinger med henblik pd at opnd begreenset sikkerhed for vor konklusion om d&rsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at op-
n& yderligere sikkerned for vor konklusion.



MAL Investment ApS

Den uvafhcengige revisors erklcering om uvdvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primcert bestdr af forespergsler til ledelsen
0g. hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
krcevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revi-
sion, og Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om Arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af Arsregnskabet er det vort ansvar at lcese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vcesentligt inkonsistent
med dArsregnskabet eller vor viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden ma-
de synes at indeholde vcesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pd& det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet voesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 7. april 2020

Lindeberg Storm Fischer
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 37 82 10 55

John Lindeberg Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34093



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

MAL Investment ApS
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MAL Investment ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vcerdianscettelsen af andre vcerdipapirer og
kapitalandele, der indregnes efter amortiseret kostpris med nedskrivningstest. Der har efter
erhvervelsen af anparterne veceret yderligere kontante kapitalforhgjelser i selskabet fil samme
kurs som ved erhvervelsen af anparterne. Selskabets budgetter og forudscetninger beror sig p&
en stgrre voekstrate af brugere i takt med videreudviklingen af applikationen som er ibrugtaget.
Selskabet planlcegger en sikring af cashflowet for 2020 ved yderligere kontante kapitalforhgjelser
til samme kurs som fidligere.



MAL Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MAL Investment ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskalbs-
lovens bestemmelser for viksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg for hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er ucendret i fornold til sidste ér.
Arsrapporten for 2019 er aflagtikr.

Generelt om indregning og madling

| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens voerdi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillceg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
Arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd& balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i Arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration myv.

Finansielle indtcegter og omkostninger

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtoegter og -omkostninger, samt tillceg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



MAL Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmcessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens dan-
ske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsoli-
deringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktfuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | filknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedscettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle selskabsskat og cendring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgarelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mdles til den forholdsmcessige andel af virksomhedernes
indre vcerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilloeg eller fradrag af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillceg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vecerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige voer-
di overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af arsrapporten for MAL Investment ApS, bindes ikke pd& opskrivningsreserven.

Andre vcerdipapirer og kapitalandele, anlcegsaktiver
Andre veerdipapirer mdles til amortiseret kospris.

Andre finansielle anlcegsaktiver
Tiigodehavender males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris.



MAL Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger hvorpd der kun er ubetydelig risiko for veerdicendringer.

Egenkapital

Reserve for neftoopskrivning efter den indre vcerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vcoerdis metode i selskabets Arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskafningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede goeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaoessig og skattemcessig voerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremfarselsberettiget skattemaoessigt under-
skud, mdles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gceeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld fil leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, madles til amortiseret kostpris, hvilket scedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2019

MAL Investment ApS

Bruttotab

Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1
Finansielle indtoegter 2
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af &rets resultat 3

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vcerdis metode
Overfert resultat

Note 2019 2018

kr. kr.
-22.581 -43.707
727.316 2.086.278
187.369 250.818
-132.488 -56.116
759.616 2.237.273
-29.569 19.602
730.047 2.256.875
727.316 2.086.278
2.731 170.597
730.047 2.256.875
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Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tigodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre vcerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlcegsaktiver

Anlcegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omscetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

MAL Investment ApS

Note 31.12.2019 31.12.2018

kr. kr.

4 11.308.095 10.580.779

5 3.169.101 3.471.613

5 3.054.444 0

17.531.640 14.052.392

17.531.640 14.052.392

616.809 2.354.606

24.090 0

133.024 123.517

773.923 2.478.123

35.955 341.565

809.878 2.819.688

18.341.518 16.872.080
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MAL Investment ApS

Balance pr. 31. december 2019

Note 31.12.2019 31.12.2018

kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 51.000 51.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vcerdis metode 5.985.128 5.257.812
Overfert resultat 9.446.396 9.443.665
Egenkapital 6 15.482.524 14.752.477
Selskabsskat 0 91.476
Anden gceld 2.858.994 2.028.127
Kortfristede gceldsforpligtelser 2.858.994 2.119.603
Gceeldsforpligtelser i alt 2.858.994 2.119.603
Passiver i alt 18.341.518 16.872.080
Usikkerhed ved indregning og mdling 7

Eventualposter mv. 8
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Noter

1 Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i filknyttede virksomheder

2 Finansielle indtcegter

Renteindtcegter fra fiknyttede virksomheder
Andre finansielle indtcegter

3  Skat of arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedragrende tidligere dr

MAL Investment ApS

2019 2018

kr. kr.
727.316 2.086.278
727.316 2.086.278
170.722 196.212
16.647 54.606
187.349 250.818
7.886 -32.041
0 12.439
21.683 0
29.569 -19.602
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MAL Investment ApS

Noter

31.12.2019 31.12.2018

kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 5.322.967 5.322.967
Kostpris 31. december 2019 5.322.947 5.322.947
Vcerdireguleringer 1. januar 2019 5.257.812 3.171.534
Arefs resultat 727.316 2.086.278
Veerdireguleringer 31. december 2019 5.985.128 5.257.812
Regnskabsmcessig veerdi 31. december 2019 11.308.095 10.580.779
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Badensgade 45 ApS Frederikssund 100% 11.308.095 727.316

5 Finansielle anleegsaktiver
Tilgodehaven-
der i tilknytte-  Andre vcerdi-
de virksomhe- papirer og ka-

der pitalandele
Kostpris 1. januar 2019 3.471.613 0
Tilgang i drets lab 272.556 3.054.444
Afgang i érets Igb -575.068 0
Kostpris 31. december 2019 3.169.101 3.054.444
Regnskabsmcessig veerdi 31. december 2019 3.169.101 3.054.444
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Noter

6 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2019
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2018
Betalt ordincert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for

MAL Investment ApS

nettoopskriv-
ning efter
den indre
Virksomheds- vcerdis meto- Overfort
kapital de resultat | alt
51.000 5.257.812 9.443.665 14.752.477
0 727.316 2.731 730.047
51.000 5.985.128 9.446.396 15.482.524
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresldet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- vcerdis meto- Overfart regnskaps-
kapital de resultat Aret | alt
51.000 3.171.534 9.273.068 21.000.000 33.495.602
0 0 0 -21.000.000  -21.000.000
0 2.086.278 170.597 0 2.256.875
51.000 5.257.812 9.443.665 0 14.752.477

Der har ikke vceret cendringer i virksomhedskapitalen siden stiftelsen.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Der er veesentlig usikkerhed forbundet med veerdianscettelsen af andre veerdipapirer og
kapitalandele, der indregnes efter amortiseret kostpris med nedskrivningstest. Der har efter
erhvervelsen af anparterne veeret yderligere kontante kapitalforhgjelser i selskabet til samme
kurs som ved erhvervelsen af anparterne. Selskabets budgetter og forudscetninger beror sig
pd en starre voekstrate af brugere i takt med videreudviklingen af applikationen som er
ibrugtaget. Selskabet planlcegger en sikring af cashflowet for 2020 ved yderligere kontante
kapitalforhgjelser til samme kurs som tidligere.
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MAL Investment ApS

Noter

8 Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med avrige danske tilknyttede
virksomheder, og hcefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af

selskabsskat for indkomstdret 2017 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties,

som forfalder til betaling 1. juli 2017 eller senere.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution vedrgrende datterselskabets goeld til kreditinstitut-
ter. Datterselskabets goeld omfattet af kautionen udger pd balancedagen +.DKK 32.415.
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