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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for LIND@
port of ODENSE A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernen og virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernen og
virksomhedens aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for udviklingen i koncernens og virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens
resultat og af koncernens og virksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i LIND@ port of ODENSE A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for LIND@ port of ODENSE A/S for regnskabséret 1. januar —
31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet" (herefter benzevnt "regnskaberne").
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskaberne pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskahsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionshevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom
pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke
lngere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmazssige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 11. marts 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 2

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne27701
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Koncernoversigt

Odense Havn
Ejendomsselskab Aps
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Hoved- og nggletal

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

t.kr. 2018 2017
Hovedtal

Nettoomsaetning og andre driftsindteegter 156.286 214.531
Bruttoresultat 112.524 145.628
Resultat af primaer drift 23.279 40.068
Resultat af finansielle poster -13.276 6.523
Periodens resultat 10.182 42.779
Balance sum 1.983.600 1.894.936
|Egenkapital 1.219.069 1.231.434
Pengestrgm fra driftsaktiviteten 84.727 86.403
Pengestrem til investeringsaktiviteten -239.026 -290.367
Pengestremme fra finansieringsaktiviteten 651.681 177.261
Pengestram i alt -92.618 -26.703
Nagletal

Overskudsgrad 15% 19%
Afkast af den investerede kapital 1% 2%
Brutto margin 72% 68%
Soliditetsgrad 61% 65%
Egenkapitalforrentning 1% 4%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 72 70
Pensionister der modtog pension ultimo 28 28
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Ledelsesberetning

LIND@ port of ODENSE A/S er en aktieselskabshavn, der blev stiftet den 22. februar 2017 med
regnskabsmaessig virkning fra den 1. januar 2017.

Koncernens primeere aktiviteter

Koncernen LIND@ port of ODENSE A/S’ aktiviteter omfatter etablering og drift af
havneinfrastruktur til havnerelaterede erhverv - herunder omsaetning af gods over kaj samt
etablering og udlejning af erhvervs- og havnearealer, bygninger mv. For Lindgs vedkommende er
fokus rettet mod de bla industrier, hvor Vindmglleklyngen og den Maritime Klynge er de primaere
aktgrer. Dertil kommer aktiviteter relateret til byomdannelsesprojektet i en del af City Terminalen
pa Odense havn, hvor byggeretter Ighende fraszelges.

Udvikling i Koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udggr 154,9 mio. kr. mod 190,3 mio. kr. sidste ar, mens resultat af ordinaer
primeer drift udggr 23,3 mio. kr. mod 40,1 mio. kr. sidste ar. Arets resultat udviser et overskud pa
10,2 mio. kr. mod 42,8 mio. kr. sidste ar. Nedgangen i nettoomszetningen var forventet, hvilket
selskabet orienterede om i arsrapporten for 2017, hvoraf det fremgik, at 2018 ville blive et ar uden
betydelige projektorienterede opgaver, som det var tilfaeldet i 2017. Derudover indeholdt 2017 en
omsaetning pa 20 mio. kr. fra arealsalg, mens der i 2018 ikke er realiseret arealsalg. Resultatet i
2018 er derudover negativt pavirket af urealiserede kursreguleringer pa i alt —23 mio. kr. relateret
til selskabets vaerdipapirer. Hovedparten af vaerdipapirerne har udlgb til kurs 100 i 2020-2021.

Omsaetningi %2018 ;‘

Omszetning i mio. kr.

B Udlejning

® Godsomsa&tning
u Logistik

|
W Forbrug ?

FORBRUG

UDLEINING GODSOMSATNING LOGISTIK

|

!

I #2017 =2018
I - 7R
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Omsatningen fra leje udggr i perioden 95 mio. kr. mod 109 mio. kr. i 2017, mens omsatning fra
logistik udggr 29 mio. kr. mod 50,8 mio. kr. sidste ar. Dette skyldes vaesentligst, at nogle af vores
stgrre kunder er projektorienterede, hvilket medfgrer udsving i omsaetningen alt efter om
kunderne er i opstarten/afslutningen af et projekt. Vi har i 2018 allokeret faciliteter til mulig
kommende produktion og logistiklgsninger til offshore markedet, som forventes indgaet pa
faste/laengerevarende kontrakter.

Omsaetningen pa skibs- og vareafgifter udggr i 2018 27,6 mio. kr. svarende til 18% af
nettoomsaetningen, hvilket er lidt over forventet og bedre end sidste ar (2017=25,2 mio. kr.). Til
trods for at de danske havne i de sidste par ar har oplevet en faldende godsomsatning pa szerligt
fast bulk, har viigen i ar formaet at gge vores bulk-aktivitet. Det er saerligt inden for spmaterialer,
kul samt metal til genindvinding, at der har veeret en stigende tendens. Antal skibsanlgb er i 2018
steget med 59 anlgb i forhold til aret fgr, mens godsmaengden er steget fra 2,3 mio. tons i 2017 til
2,4 mio. tons i 2018, svarende til en stigning pa 4 %.

Udviklingen i skibsanlgb og
godsomsaetning
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Koncernen har en stor spredning i aktiviteter over flere brancher, og flere af vores store kunder
har i arets Igb vist positive udviklingstendenser. Forretningsomfanget i offshore vind branchen har
stort fokus og er udbygget yderligere i 2018, mens der fortsat er vaekst inden for de maritime
industrier.

Salgsafdelingen er i 2018 styrket yderligere med henblik pa at accelerere vores kommercielle
indsatser. Dette skal ske gennem et gget fokus pa bl.a. offshore projektopgaver, godsaktiviteter
samt fortsaettelse af dialoger med potentielle lejere til den kommende havneudvidelse.

Der er fortsat positive tendenser for udlejning af erhvervs- og havnearealer. Som konsekvens af de
kommende ars omlaegning af lejemal og faciliteter i forbindelse med byomdannelsesprojektet vil
industrilejemal friggres til bolig-, erhvervs- og servicelejemal pa den bynzere del af City
Terminalen. Faciliteterne pa Lindg ventes at modtage udflyttende industri og tiltraekke nye lejere

til havneudvidelsen.

s S 7 200000 m?
\ 6,4 mio. m* areal ~ hygninger - 166 lejere

T —

Under de givne omstandigheder finder bestyrelsen arets resultat acceptabelt.

Odense Havn Ejendomsselskab (datterselskab)

Odense Havn Ejendomsselskab ApS primaere aktivitet bestar af salg og udlejning af arealer
beliggende i omradet ved City Terminalen. Periodens resultat efter skat udviser et overskud pa 343

tkr.

Forventet udvikling i Koncernen
Den generelle efterspgrgsel pa leje af faciliteter er fortsat fornuftig.

Markedet for skibs- og godsaktiviteter forventes uandret i 2019. Der arbejdes fortsat pa at kunne
kompensere for markedets generelle nedgang ved at opna pget markedsandel i eksisterende
godstyper samtidig med, at markedet afsgges for nye typer.

Havneudvidelsen med sine 400.000 kvm areal udenfor bymaessig bebyggelse og med en unik
kajkonstruktion med stor baereevne til udskibning af meget tunge emner vil blive yderligere
markedsfgrt op til faerdigggrelsen af henholdsvis fase 1 (medio 2019) og fase 2 (medio 2020).
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+ 40
havneudvidelse

Szerlige forhold

Den 4. maj 2018 fremkom Ekspertudvalget med sine anbefalinger til en ny Havnelov, primaert som
fglge af EU’s havneforordning. Der er endnu ikke fremsat lovforslag i regeringen. Vi fglger sagen
ngje.

CSR

Koncernens ansvarlighedsrapport kan findes pa fglgende link: https://www.lpo.dk/csr/

Kodeks for virksomhedsledelse

LIND@ port of ODENSE A/S er, i henhold til Arsregnskabsloven, ikke omfattet af et specifikt kodeks
for virksomhedsledelse, men Bestyrelse og Direktion forholder sig aktivt til forhold vedrgrende
god selskabsledelse og samspillet med selskabets interessenter.

Risikostyring

Selskabet afholder 4-6 arlige bestyrelsesm@der, som fglger en fastlagt dagsorden, hvor emner som
gkonomi og jura er faste punkter. Derudover arbejder Bestyrelsen efter et arshjul for at sikre, at
overordnede procedurer og politikker behandles. Arshjulet indeholder blandt andet fplgende
emner:

e Forsikrings- og finansieringspolitik

e Interne kontroller

e Malsaetning og strategi for Koncernen

e Godkendelse af 5 ars budgetter

e Vurdering af markeds- og konkurrencesituationen m.v.

e Evaluering af bestyrelsen
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Forud for hvert bestyrelsesmgde modtager Bestyrelsen en status pa gkonomi, herunder
realiserede tal sammenholdt med budget og forecast, likviditetsoversigt, status pa igangvaerende
samt afsluttede investeringer m.v.

Interne kontroller

LIND@ port of ODENSE A/S har etableret interne kontroller, som har til formal at forhindre, opdage
og korrigere tilsigtede og utilsigtede fejl, mangler eller uregelmaessigheder. Ledelsen har
oparbejdede praktikker og rutiner, sa de gennem overvagning af virksomhedens aktiviteter og
gkonomirapportering har kontrol, overblik og styring heraf.

@konomiafdelingen udarbejder manedsrapporter, hvor realiserede tal sammenholdes med budget
og forecast, og hvor eventuelle afvigelser forklares. Derudover afholder Pkonomiafdelingen
Ipbende budgetopfglgningsmgder med de respektive afdelingsansvarlige.

Verdianseattelsen af materielle anlaegsaktiver er forbundet med risiko i relation til
regnskabsaflaeggelsen. Anlaegsaktiverne vurderes derfor [pbende med henblik pa forventet levetid
og indtjeningsevne, hvorefter Ledelsen og Bestyrelsen foretager en vurdering af det eventuelle
behov for nedskrivning af aktiverne.

Ledelseserhverv

De respektive bestyrelsesmedlemmer har i nedenstaende oplyst hvilke andre ledelseserhverv de
besidder.

Bestyrelsesformand Lars Therkildsen, Administrerende direktgr, HOFOR A/S
e Bestyrelsesformand, DANVA
e Bestyrelsesformand, BlueEnergy A/S
e Nestformand, Dansk Fjernvarme
e Naestformand, KLAR Forsyning
e Bestyrelsesmedlem, Danmarks Grgnne Investeringsfond

Nastformand Peter Rahbaek Juel, politisk udpeget, Borgmester i Odense Kommune
e Byradsmedlem Odense Kommune (borgmester)
e Formand, Kommunens styrelse under krise eller krig
e Medlem, Kredsradet Fyns Politi
e Medlem, Kommunalpolitisk Topmgde
e Formand, Odense Baeredygtighedsrad
e Formand, Valgbestyrelsen ved folketingsvalg, Europa-Parlamentsvalg, folkeafstemning og
kommunale valg
e Formand, @konomiudvalget
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Medlem, Odense Bys Museer

Medlem, KL's Repraesentantskab

Repraesentant for Odense v/generalforsamling Vand Center Syd A/S
Repraesentant for Odense v/generalforsamling Odense Renovation A/S
Reprasentant for Odense v/generalforsamling Fjernvarme Fyn A/S
Repraesentant for Odense v/generalforsamling Odense Letbane
Bestyrelsesmedlem, Syddansk Erhvervsskole

Bestyrelsesmedlem, Hans Christian Andersen Airport

Regionale aktiviteter:

Medlem, Borgmesterforum
Medlem, Kontaktudvalget
Medlem, CPH Vaekstkomité

Valgt af KL:

Medlem, KL Borgmestermgde

Medlem, KKR Kommunekontaktrad i Region Syddanmark
Medlem, Danmarks Erhvervsfremmestyrelse

Medlem, Kultur-, Erhvervs- og Planudvalg

Formand (strategisk), Beskaeftigelsesalliancen

Medlem, Beredskabskommissionen for Beredskab Fyn
Bestyrelsesmedlem, University College Lillebaalt
Formand, Byhistorisk udvalg

Medlem, Reprasentantskabet for Syddansk Universitet
Bestyrelsesmedlem, Erhvervshus Fyn

Bestyrelsesmedlem Jane Jegind, politisk udpeget, Radmand i Odense Kommune

Formand, By- og Kulturudvalget

Medlem, @konomiudvalget

Medlem, Kommunens styrelse under krise eller krig

Medlem, Valgbestyrelsen ved folketingsvalg, Europa-Parlamentsvalg, folkeafstemning og
kommunale valg

Medlem, Kommunalpolitisk Topmpde

Medlem, Den politiske styregruppe for Kulturregion Fyn

Medlem, Landsdelsorkesterforeningen

Bestyrelsesmedlem, Odense Bys Museer

Formand, Odense Kommunes Folkeoplysningsudvalg

Medlem, Komitéen vedrgrende prisbelgnning af gode og smukke nybygninger mv. i Odense
Bestyrelsesmedlem, H.C. Andersen Fonden
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Bestyrelsesmedlem, Tietgenskolen, Handelsgymnasiet og Lzerlingeskolen

Valgt af KL:

Medlem, Arbejdsmarkeds- og Borgerserviceudvalget

Udpeget af KKR:

Medlem, Koordinationsudvalg for Regional Udviklingsplan

Udpeget af Borgmesterforum Fyn:

Naestformand, Sport Event styregruppen i SEF

@vrige:

Repraesentantskabsmedlem, @stifterne
Naestformand, Danmarks Biblioteksforening
Naestformand, Bestyrelsen for Center for Ludomani
Formand, Idraets- og fritidsfaciliteter i Danmark

Bestyrelsesmedlem Lars-Erik Brenge, Executive Vice President, A.P. Mgller-Marsk

Bestyrelsesmedlem, A.P. Mgller og Hustru Chastine Mc-Kinney Mgllers Fond til almene
Formaal

Bestyrelsesmedlem og formand for fire koncernforbundne virksomheder, Maersk Broker K/S
Bestyrelsesmedlem, A.P. Mgller og Hustru Chastine Mc-Kinney Mgllers Familiefond
Bestyrelsesmedlem, A.P. Mgller Holding

Formand, Maersk Training

Neaestformand, Komiteen for god Fondsledelse

Medlem af hovedbestyrelsen, Dansk Industri

Bestyrelsesmedlem, Danske Bank

Bestyrelsesmedlem Henrik Dam, Rektor for Syddansk Universitet

Formand, Odense Bys Museer

Formand, Campus Kollegiet

Bestyrelsesmedlem, SIMAC.

Bestyrelsesmedlem, Dinesen-fondene

Bestyrelsesmedlem, Erik Fjeldsge Fonden
Bestyrelsesmedlem, Energi Fyns Udviklingsfond
Bestyrelsesmedlem, Erhvervshus Fyn

Bestyrelsesmedlem, Erhvervshus Sydjylland

Medlem af radgivende bestyrelse, Statens Museum for kunst
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Bestyrelsesmedlem Claus Jensen, Formand for Dansk Metal
Dansk Metal:
e Forbundsformand
Co-industri:
e Formand
Fagbevaegelsens Hovedorganisation:
e Medlem, Forretningsudvalget
e Medlem, Hovedbestyrelsen
Internationale udvalg:
e Nastformand, IndustriALL — European Trade Union
e Formand, Industrianstéllda i Norden, IN
@vrige udvalg:
e Bestyrelsesmedlem, A/S A-Pressen

e Medlem af bestyrelsen og reprasentantskabet, Arbejdernes Landsbank

e Bestyrelsesmedlem, Femern A/S

e Medlem af styrelsen, @resundsbro Konsortiet

e Bestyrelsesmedlem, Sund & Bezelt Holding A/S

e Bestyrelsesmedlem, Industriens Pension Holding A/S

e Bestyrelsesmedlem, Industriens Pensionsforsikring A/S
e Bestyrelsesmedlem, Industriens Pension Service A/S

Medarbejderrepraesentant Sgren Rask, Sikkerhedsansvarlig
e Ingen yderligere bestyrelsesposter.

Medarbejderreprasentant Tom Hgiberg Larsen, Specialarbejder
e Ingen yderligere bestyrelsesposter.

Direktion:

Administrerende direktgr Carsten Aa
e Bestyrelsesmedlem i brancheorganisationen Danske Havne

Vicedirektgr Tony Hamilton
e Hamilton Holding ApS (ejer og direktgr — ingen bestyrelse)
e Englandsgade 22 ApS (ejer og meddirektgr — ingen bestyrelse)
e QOdense Live Fonden (naestformand)
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LIND@ port of ODENSE A/S for perioden 1. januar — 31. december 2018 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse D.

Generelt

Indtaegter indregnes i resultatopggdrelsen i takt med at de indtjenes. Vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, indregnes og males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Ombkostninger indregnes med de belgh, der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.

Koncerninterne sammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger,
tilfgrsel af aktiver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under
modervirksomhedskontrol anvendes book value-metoden, hvor sammenlzaegningen anses for
gennemfg@rt pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem
det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnedes pa
egenkapitalen.

Koncernregnskah

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden LIND@ port of ODENSE A/S og
dattervirksomheder, hvori LIND@ port of ODENSE A/S direkte eller indirekte besidder mere end
50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte
dattervirksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for
koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder. Urealiserede tab elimineres pd samme made som urealiserede fortjenester, i det
omfang de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.
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Resultatopggrelsen
Nettoomsezetningen

Nettoomsaetningen bestar af havnerelaterede tjenesteydelser og lejeindtzegter ved udleje af
arealer og bygninger.

Nettoomsaetning vedrgrende indtaegter fra udlejning af bygninger og arealer, indregnes i
resultatopggrelsen, i takt med lejemalenes udnyttelse. Omszetning vedrgrende salg af
tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med at ydelserne leveres og risikoovergang til
kpber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusiv moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der aftholdes for at opna arets
nettoomsaetning, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af bygninger, arealer,
maskiner og andre services. Derudover indeholder posten omkostninger til ejendomsskatter, salg
og marketing, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger og
tjenestemandspensioner.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger, rentedelen af gzeldsforpligtigelser og
transaktioner i fremmed valuta. Derudover indeholder posten realiserede og urealiserede
kursreguleringer pa selskabets vaerdipapirer.

Renteomkostninger og gvrige finansielle omkostninger vedrgrende fremstilling af aktiver
indregnes ikke i kostprisen for aktiver, men indregnes i resultatopggérelsen pa tidspunktet for deres
afholdelse.
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Skat af arets resultat

Efter den gennemfgrte selskabsomdannelse i 2017 er Moderselskabet som offentligt ejet
aktieselskabshavn skattefritaget i overensstemmelse med selskabsloven §3, stk. 1, nr. 4.

Arets skat er relateret til datterselskabet Odense Havn Ejendomsselskab Aps, der er skattepligtigt.

Arets skat, der bestar af den aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen inkl.
Ipnomkostninger og omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. For finansielle aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af
aktivet og nutidsvzerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi
efter afsluttet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bassiner 50ar
Bolvaerk mv. op til 60 ar
Bygninger op til 50 ar
Flydende materiel 20 ar
Kraner 10-25 ar
@vrigt materiel og inventar 2-20ar
Stgrre oprensninger af sejlrender 3-20 ar

Landarealer afskrives ikke.

Andre anlzaeg og inventar med anskaffelsespris under 50 t.kr. pr. enhed samt aktiver med kort
levetid omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv/
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaassige veerdi. Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veaerdi af
nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende
til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i
arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmazssig eliminering af intern avance/tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imgdegéaelse af forventet tab.

Veerdipapirer

Veaerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveaerdi pa
balancedagen. lkke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Gealdsforpligtelser

Gazldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraznsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter vaesentligst skyldige
driftsomkostninger samt forudbetaling af husleje fra lejere.

Pensionsforpligtelser

Ved ydelsesbaserede ordninger er koncernen forpligtet til at betale en bestemt ydelse i
forbindelse med, at de omfattede medarbejdere pensioneres, fx et fast belgb eller en procentdel
af slutlgnnen.

For ydelsesbaserede ordninger foretages en aktuarmaessig opgerelse af kapitalvaerdien af de
fremtidige ydelser, som medarbejderne har optjent ret til gennem deres hidtidige anszettelse i
koncernen, og som vil skulle udbetales i henhold til ordningen.

Kapitalveerdien beregnes pa grundlag af forudszetninger om den fremtidige udvikling i bl.a.
Ignniveau, rente, inflation, dpdelighed og invaliditet.

Den aktuarmaessige opggrelse foretages hvert tredje ar eller oftere, hvis der skgnnes behov
herfor. For de ar, hvor der ikke foretages aktuarmaessig opggrelse, skgnnes pensionsforpligtelsen
med udgangspunkt i seneste aktuarmaessige opggrelse og de efterfglgende udbetalinger.

| balancen indregnes den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse som det samlede nettobelgb af
nutidsveerdien af den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse pa balancedagen tillagt/fradraget
aktuarmaessige gevinster/tab, som eventuelt ikke er indregnet efter korridormetoden med fradrag
af endnu ikke indregnede pensionsomkostninger vedrgrende tidligere regnskabsar og
dagsvaerdien pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.
Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

For det skattepligtige datterselskab males udskudt skat efter den balanceorienterede
galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende
skattemazssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor
midlertidige forskelle — bortset fra virksomhedsovertagelser — er opstaet pa
anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde,
hvor opggrelsen af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
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skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktiver, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemazssige
underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og tab.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og
efterfglgende til dagsvaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes i tilknytning til den sikrede
geeldspost.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopggrelsen sammen med a&ndringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de
sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede zndringer som en del af kostprisen
for de geeldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelser for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi Ighende i resultatopggrelsen som
finansielle poster.

Transaktioner i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og
balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
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Pengestrgm

Pengestrgmsopggrelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgpmme
vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt virksomhedens likvider ved periodens
begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultat for ikke-kontante
driftsposter, sendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiver omfatter betalinger i forbindelse med k@b og salg
af virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt k@b, udvikling, forbedring og salg
mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller
sammensatning af virksomhedens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt
optagelse af l1an, indgaelse af finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, kgb af egne
aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzeld.

Hoved- og nggletal

De i howed- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeaer drift * 100
Nettoomsastning

Owerskudsgrad

Resultat af primaer drift * 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaztning

Bruttomargin

Egenkapital, ultimo * 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinaert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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RESULTATOPG@RELSE 1. januar - 31. december

Note

E=]

. Nettoomsatning

Andre driftsindtaegter

Nettoomszetning og andre driftsindtzaegter i alt

Andre driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

. Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Resultat af ordinaer primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

. Finansielle indtaegter
. Finansielle omkaostninger

Resultat fgr skat

. Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
t.kr t.kr t.kr t.kr

154.877 190.250 151.708 186.505
1.409 24.282 1.015 4.516
156.286 214.531 152.722 191.021
-657 -20.412 0 -12.412
-43.105 -48.492 -41.202 -45.744
112.524 145.628 111.521 132.866
-43.107 -46.972 -43.107 -46.972
-46.138 -58.588 -45.738 -58.374
23.279 40.068 22.676 27.520
0 0 343 9.891
15.713 22.516 15.855 22.594
-28.989 -15.993 -28.692 -15.978
10.002 46.591 10.182 44.027
180 -3.812 0 -1.248
10.182 42.779 10.182 42,779
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Note

BALANCE pr. 31. december 2018

AKTIVER

ANLEGSAKTIVER

Grunde og bygninger

Bassiner, sejllgb og bolvarker mv.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
lgangveerende anlaegsarbejder

. Materielle anlzegsaktiver i alt

. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

ANLEGSAKTIVER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

. Periodeafgransningsposter

Tilgodehavenderialt
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
OMS/ATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

Koncern Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

t.kr t.kr t.kr t.kr
1.089.595 1.048.755 394.971 354,967
111.530 112.204 111.530 112.204
59.733 51.745 59.733 51.745
180.401 75.402 180.401 75.402
1.441.260 1.288.107 746.635 594.319
0 0 691.102 760.759
0 0 691.102 760.759
1.441.260 1.288.107 1.437.737 1.355.078
9.922 31.681 8.351 31.000
0 0 4.122 6.209
230 0 0 0
18.799 17.579 18.798 17.578
1.920 0 1.570 649
662 280 0 0
31,533 49.540 33.241 55.437
506.804 460.668 506.804 460.667
4.003 96.621 3.734 2.761
542.340 606.829 543.779 518.865
1.983.600 1.894.936 1.981.516 1.873.944
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Note

10.

11.

12.

13,
13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,
22,

BALANCE pr. 31. december 2018

PASSIVER

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Foreslaet udbytte

Nettoopskrivning efter indre veerdies metode
Frie reserver

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Pensioner og lignende forpligtelser
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

G/ALDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter
Sikringsinstrumenter

Deposita
Periodeafgraansningsposter
Langfristede galdsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Deposita

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER

Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Afledte finansielle instrumenter

Ikke indregnede leasingforpligtelser
Nezertstaende parter

Resultatdisponering

ndring i driftskapital

Koncern Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
t.kr t.kr t.kr t.kr
100.000 100.000 100.000 100.000
10.000 0 10.000 0
0 0 0 9.891
1.109.069 1.131.434 1.109.069 1.121.542
1.219.069 1.231.434 1.219.069 1.231.434
75.889 57.929 75.889 57.929
75.889 57.929 75.889 57.929
438.271 462.775 438.271 462.775
2.344 1.256 2.344 1.256
22.854 13.896 22.854 13.896
14.850 0 14.850 0
478.319 477.927 478.319 477.927
24.805 24,756 24.805 24.756
100.599 14.162 100.599 14.162
9.623 16.963 9.623 16.963
26.760 21.060 26.732 19.836
0 1.915 0 0
45.652 46.629 44.793 30.222
2.884 2.162 1.688 716
210.323 127.646 208.239 106.654
688.642 605.573 686.558 584.581
1.983.600 1.894.936 1.981.516 1.873.944
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.
Egenkapital Koncern
Foreslaet Frie
Aktiekapital udbytte reserver | alt
Egenkapital 1. januar 2018 100.000 0 1.131.434 1.231.434
Periodens resultat 0 10.000 182 10.182
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 0 -1.088 -1.088
Regulering af pensionsforpligtelse 0 0 -21.459 -21.459
Egenkapital 31. december 2018 100.000 10.000 1.109.069 1.219.069
Egenkapital Moderselskab
Nettoopskriv-
Aktie- ning efter Frie
kapital Foresldet udbytte  indre vaerdi reserver I alt
Egenkapital 1. januar 2018 100.000 0 9.891 1.121.542 1.231.434
Periodens resultat 0 10.000 -9.891 10.073 10.182
Dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 0 0 -1.088 -1.088
Regulering af pensionsforpligtelse 0 0 0 -21.459 -21.459
Egenkapital 31. december 2018 100.000 10.000 0 1.109.069 1.219.069
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Note

22,

Pengestrgmsopggrelse

Resultat af primeer drift

Af- og nedskrivninger

Tilbagefort tab/gevinst ved salg/skrotning af anlzgsaktiver
Regulering pensionsforpligtelse via resultatopgarelse
Betalt ydelse pensionsforpligtelse

Betalt selskabsskat

Zndring i driftskapital

Modtagne renteindtaegter mv.

Betalte renteomkostninger mv.

Regulering urealiseret gevinst vaerdipapirer
Regulering amortisering af laneomkostninger
Regulering veaerdi renteswap

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle aktiver

Salg af finansielle aktiver

Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Indfrielse af lan Kommunekredit
Optagelse af nyt lan Nordea
Afdrag/optagelse af gaald
Pengestremme vedrgrende finansiering
Zndring i likvide midler

Likvider 1. januar 2018

Likvider 31, december 2018

Koncern
31.12.2018 31.12.2017
t.kr t.kr

23.279 40.068
46.138 58.588
0 -20.872
305 2.964
-3.804 -3.756
-3.888 -4.838
13.392 14.720
75.422 86.874
15.713 22,516
-28.989 -15.993
23.366 -10.090
303 0
-1.088 3.096
84.727 86.403
-169.523 -76.166
0 88.433
-79.967 -324.392
10.464 21,759
-239.026 -290.367
0 -317.013
0 495,747
61.681 -1.472
61.681 177.261
-92.618 -26.703
96.621 123.324
4.003 96.621
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22,

Pengestrgmsopggrelse

Resultat af primaer drift

Af- og nedskrivninger

Tilbagefgrt tab/gevinst ved salg/skrotning af anlagsaktiver
Regulering pensionsforpligtelse via resultatopgerelse
Betalt ydelse pensionsforpligtelse

Betalt selskabsskat

Andring i driftskapital

Modtagne renteindtagter mv.

Betalte renteomkostninger mv.

Regulering urealiseret gevinst vaerdipapirer
Regulering amortisering af laneomkostninger
Regulering veerdi renteswap

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlzgsaktiver

Kgb af finansielle aktiver

Salg af finansielle aktiver

Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Indfrielse af Ian Kommunekredit
Optagelse af nyt lan Nordea
Afdrag/optagelse af geeld

Modtaget udbytte

Pengestrgmme vedrgrende finansiering

Andring i likvide midler
Likvider 1. januar 2018

Likvider 31. december 2018

Moderselskab

31.12.2018 31.12.2017
t.kr t.kr

22.676 27.520
45,738 58.374
Q -1.106
305 2.964
-3.804 -3.756
-1.321 -4.838
33.744 -5.745
97.338 73.413
15.855 22.594
-28.692 -15.978
23.366 -10.090
303 0
-1.088 3.096
107.082 73.035
-168.287 -70.597
o} 2.371
-79.967 -324.392
10.464 21.759
-237.790 -370.860
0 -317.013
0 495.747
61.681 -1.472
70.000 0
131.681 177.261
973 -120.563
2.761 123.324
3.734 2.761
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NOTER

Alle belgb i t.kr,
. Nettoomsaetning

Geografiske markeder
Nettoomsaetning, indland

Forretningsomrader
Udlejning

Gods

Logistik

Forbrug

. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager
Pensionsbidrag

Andre sociale omkostninger

Heraf udgpr vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal medarbejdere

. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar vedrgrende lovpligtig revision

Skattemaessig radgivning
Erklaeringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

. Finansielle indtzegter

Renter tilknyttede virksomheder
Renter, vardipapirer

Realiseret kursgevinst, veerdipapirer
Kursregulering, vaerdipapirer
Udbytte Aktier

Renter og gebyrer, SKAT

Pvrige renteindtaegter

. Finansielle omkostninger
Renter og gebyrer, SKAT
Kursregulering, vaerdipapirer
@vrige renteomkostninger

. Skat af drets resultat

Skat af arets resultat

Koncern Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

154.877 190.250 151.707 186.505
154.877 190.250 151.707 186.505
94.894 109.058 91.725 105.313
27.571 25.172 27.571 25.172
29.000 50.809 29.000 50.809
3.412 5211 3.412 5.211
154,877 190.250 151.707 186.505
39.176 40.701 39.176 40.701
2.998 5.799 2.998 5.799
933 473 933 473
43,107 46.972 43.107 46.972
3.640 3.318 3.640 3.318
1.350 1.252 1.350 1.252
4.990 4.570 4.990 4.570
72 70 72 70
225 272 197 243
86 275 86 275
33 59 33 59
152 103 152 103
495 709 468 680
0 0 142 80
9.630 10.777 9.630 10.777
40 0 40 0
0 10.136 0 10.136
6.006 0 6.006 0
0 9 0 6
37 1.594 37 1.594
15.713 22.516 15.855 22.594
79 5 0 5
23.224 0 23.224 0
5.686 15.989 5.468 15.974
28.989 15.993 28.692 15.978
180 -3.812 0 -1.248
180 -3.812 0 -1.248
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Alle belpb i t.kr.

. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang

Overfgrsel

Afgang

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Af- og nedskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31, december 2018
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Kostpris 1. januar 2018

Tilgang

Overforsel

Afgang ved tilforelse af aktiver til datterselskab
Afgang

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Af- og nedskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31, december 2018
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Koncern
Bassiner, Andre anlag,
Grunde og sejllpb og driftsmateriel  Igangvarende
bygninger bolvaerker mv. og inventar anlagsarbejder lalt
1.209.329 147.060 122.970 75.402 1.554.760
3.846 2.668 5.578 187.199 199.291
65.590 3.308 13.301 -82.200 0
0 0 0 0 0
1.278.766 153.036 141.849 180.401 1.754.051
160.574 34.856 71.225 0 266.653
28.597 6.651 10.891 0 46.138
0 0 0 0 0
189.171 41.507 82.116 0 312.791
1.089.595 111.530 59.733 180.401 1.441.260
Moderselskab
Bassiner, Andre anlaeg,
Grunde og sejlipb og driftsmateriel  Igangvarende
bygninger bolvaerker mv. oginventar  anlagsarbejder lalt
513.631 147.060 122.970 75.402 859.063
2.609 2.668 5.578 187.199 198.055
65.590 3.308 13.301 -82.200 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
581.831 153.036 141.849 180.401 1.057.118
158.663 34.856 71.225 0 264.745
28.196 6.651 10.891 0 45.738
0 0 0 0 0
186.859 41.507 82.116 0 310.483
394.971 111.530 59.733 180.401 746.635

De seneste offentlige ejendomsvurderinger fra 2017 er opgjort til 391 mio. kr.
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12,

NOTER

Alle belgb i t.kr.

. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2018

Veardireguleringer 1. januar 2018

Periodens resultat efter skat

Udbetalt udbytte

Veardireguleringer 31. december 2018
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder:

Odense Havn Ejendomsselskab ApS, Odense

. Periodeafgraansningsposter

Stemme- og

Selskabskapital

ejerandel

Resultat

Moderselskab

Kapitalandele

i tilknyttede
virksomheder
750.868
Q0
0
750.868

9.891
343
-70.000
-59.766

691.102

Egenkapital

10 mio. kr.

100%

t.kr
343

Periodeafgransningsposter under aktiver pa 662 t.kr. bestar af indteegter relateret til 2018, men hvor indbetalingen farst

modtages i det efterfglgende regnskabsar.

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 1.000.000 aktier a 100 DKK

Pensionsforpligtelse
Primo

Udbetalt i perioden
Regulering af forpligtelse

Langfristede gaeldsforpligtelser
Nordea

Samlet gzld, der forfalder til betaling efter mere end 5 ar
Samlet geeld, der forfalder til betaling mellem 1 til 5 ar
Deposita

Samlet deposita, der forfalder til betaling efter mere end 5 ar
Samlet deposita, der forfalder til betaling mellem 1 til 5 ar
Sikringsinstrumenter

Periodeafgraensningsposter

Langfristede geeldsforpligtelseri alt

t.kr
691.102

Koncern Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

57.929 58.721 57.929 58.721
-3.804 -3.756 -3.804 -3.756
21.763 2.964 21.763 2.964
75.889 57.929 75.889 57.929
339.719 364.426 339.719 364.426
98.552 98.349 98.552 98.349
438.271 462.775 438.271 462,775
21.279 12.954 21.279 12.954
1.575 942 1.575 942
22.854 13.896 22.854 13.896
2.344 1.256 2.344 1.256
14.850 0 14.850 0
478.319 477.927 478.319 477.927

33/35



13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

NOTER

Alle belgb i t.kr.
Koncern Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12,2017

Kortfristede geeldsforpligtelser til real- og kreditinstitutter
Realkreditinstitut 24,805 24,756 24.805 24.756
Kreditinstitutter - Repo forretning 100.599 14.162 100.599 14.162
Anden gaeld
Periodisering, lenrelaterede poster 6.902 7.025 6.902 7.025
Skyldig lgn 466 217 466 217
Skyldige skatter og afgifter 0 19.801 0 3.675
Skyldige rabatter 893 3137 893 3.137
Skyldige omkostninger 37.391 16.449 36.532 16.168

45.652 46.629 44.793 30.222
Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter under forpligtelser pa 2.884 t.kr. bestar af modtagne indbetalinger fra kunder, der
vedrgrer efterfglgende regnskabsar.

Eventualforpligtelser
Lindg port of Odense er part i en igangvarende retssag. Det er ledelses opfattelse, at udfaldet heraf ikke vil fa vaesentlig
betydning for kancernens finansielle stilling.

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed. Som administrationsselskab haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredse. Koncernens datterselskab hefter solidarisk for fellesregistrering af moms.

| forbindelse med salg i 2000 af et forurenet areal har Lindg port of Odense forpligtet sig til at k¢be det overdragne
areal tilbage bl.a. under betingelse af, at arealet overdrages fri for forurening af enhver art.
Tilbagekebsforpligtelsen skal gores geeldende inden 01.04.2030.

Tilbagekpbsprisen beregnes som 12 gange den arlige leje pr. m2, som er geeldende for omradet pa den eventuelle
tidspunkt, svarende til ca. 2,4 mio kr. i 2018.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Lindg port of Odense har for engagementet ved Nordea stillet sikkerhed i grunde og bygninger beliggende i
Lindg Industripark og Terminal Nord bogf@rt vaerdi pr. 31. december 2018 udggr 351 mio.kr.

Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftale om afledte finansielle instrumenter i form af en renteswap. Renteswaps er indgaet til sikring af en fast
rente pa virksomhedens variablet forrentede kreditforeningslan. Renteswappen daekker 58,4 % af en hovedstol pa 342,3 mio. kr.,
og sikre en fast rente pa 0,78 % frem til 2027. Forskelsrenten afregnes lgbende i aret. Modparten er virksomhedens
bankforbindelse Nordea.

Koncern Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Ikke indregnede leasingforpligtelser 710 619 710 619
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NOTER

Alle belgb i t.kr.

Neertstaende parter
Odense Kommune besidder 100 % af aktiekapitalen i selskabet.

Selskabet besidder 8,33 % af aktierne i selskabet Port Administration System ApS

Transaktioner med naertstaende parter

Der har i aret vaeret falgende transaktioner med Odense Kommune:

Salg af assistance til varetagelse af brovagtsfunktionen
Betalt garantiprovision i forbindelse med lan i Kommune Kredit

Herudover har der ikke i arets lpb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag ,

varet gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktioneerer,

tilknyttede virksomheder eller andre nzertstaende parter.

Resultatdisponering

Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Nettoopskrivning efter indre vardis metode

fEndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender mv.
/Andring i depositum

/Zndring i leverandargaeld mv.
Sikringsinstrumenter

Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017
1.836 737
0 542
1.836 2,319
Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017
10.073 32.888
10.000 0
-9.891 9.891
10.182 42.779

Koncern Koncern Moderselskab ~ Moderselskab
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

20.158 -16.263 23.517 -17.840

1.618 -2.433 1.618 -2.433

-9.473 32.160 7.521 13.272

1.088 1.256 1.088 1.256

13.392 14.720 33.744 -5.745
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