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HT-House ApS

Selskabet

Direktion

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskabsoplysninger

HT-House ApS

Skeaeggeskovvej 8

8680 Ry

Hjemstedskommune: Skanderborg
Truels Traugott Schwensen

25. oktober 2016

1. januar - 31. december
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HT-House ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har veeret at eje likvider samt kapitalandele og veerdipapirer.

Vasentlige eendringer i virksomhedes aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige &endringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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HT-House ApS

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for HT-House
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ry, den 1. februar 2021

Truels Traugott Schwensen
Direktion
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HT-House ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i HT-House ApS:

Vi har opstillet arsrapporten for HT-House ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa grundlag af
selskabets bogfering og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsrapporten i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet, objektivitet, faglig kom-
petence og fornaden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af &rs-
rapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsrapporten er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Helsingor, den 1. februar 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor

mne32274
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HT-House ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundilag

Arsrapporten for HT-House ApS for 1. januar - 31. december 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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HT-House ApS

Regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter
skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmeaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det
omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgo-
dehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (borskurs) pa ba-
lancedagen.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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HT-House ApS

Regnskabspraksis
Gaeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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HT-House ApS

Note

W D oo

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfort til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
-94.521 -68.575
100.000 100.000

-194.521 -168.575
-61.472 -228.816
112.802 0
641.589 498.795
323.447 26.042
174.951 75.362

25.652 25.234
149.299 50.128
157.000 128.000
112.802 0

-120.503 -77.872
149.299 50.128
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HT-House ApS

Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.419.440 0
6 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 11.294.775
Finansielle anlaegsaktiver 9.419.440 11.294.775
Anlzegsaktiver 9.419.440 11.294.775
Tilgodehavende selskabsskat 77.887 6
Tilgodehavender 77.887 6
Verdipapirer 10.057.067 8.119.608
Likvide beholdninger 900.487 769.156
Omsaetningsaktiver 11.035.441 8.888.770
Aktiver i alt 20.454.881 20.183.545
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HT-House ApS

Note

Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2020 2019
60.000 60.000
112.802 0
19.854.341 19.974.844
157.000 128.000
20.184.143 20.162.844
51.898 13.351
218.840 7.350
270.738 20.701
270.738 20.701
20.454.881 20.183.545
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HT-House ApS

Egenkapitalopgorelse
Reserve for
nettoopskrivning
Selskabs- efter indre veerdis  Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital metode resultat udbytte i alt
Egenkapital 1. januar 2019 60.000 0 20.052.716 108.000 20.220.716
Udbetalt udbytte 0 0 0 -108.000 -108.000
Arets resultat 0 0 -77.872 128.000 50.128
Egenkapital 31. december 2019 60.000 0 19.974.844 128.000 20.162.844
Egenkapital 1. januar 2020 60.000 0 19.974.844 128.000 20.162.844
Udbetalt udbytte 0 0 0 -128.000 -128.000
Arets resultat 0 112.802 -120.503 157.000 149.299
Egenkapital 31. december 2020 60.000 112.802 19.854.341 157.000 20.184.143
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HT-House ApS

Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lanninger og gager

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter i gvrigt

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

2020 2019
100.000 100.000
100.000 100.000

1 1
641.589 498.795
641.589 498.795
323.447 26.042
323.447 26.042

25.652 25.234
25.652 25.234
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HT-House ApS

Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultatandel

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultatandel

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2020 2019
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede tilknyttede

virksomheder virksomheder

0 0

9.306.638 0

0 0

9.306.638 0

0 0

112.802 0

112.802 0

9.419.440 0
Kapitalandele i Kapitalandele i

associerede associerede

virksomheder virksomheder

11.719.582 11.719.582

0 0

11.294.775 0

424.807 11.719.582

-424.807 -195.991

0 -228.816

-424.807 -424.807

0 11.294.775
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HT-House ApS

Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi

Veerdi ultimo Arets urealiserede  Arets urealiserede

indregnet i gevinst indregnet i tab indregnet i
balance resultatopgerelsen  resultatopgerelsen
Barsnoterede aktier 2.828.025 259.649 0
Barsnoterede obligationer 621.852 0 47.156
Hedgefonde 782.143 50.860 0
Finansering og udlan 1.994.813 0 232.862
Ejendomsinvesteringer 1.596.805 7.043 0
Private Equity 2.233.429 0 74.599

De centrale forudseetninger for dagsveerdi er falgende:

Finansiering og udlan

Dagsveerdien af investeringer i finansiering og udlan er baseret pa det enkelte udlans
nettorealisationsvaerdi med tillseg af tilskrevne renter.

Ejendomsinvesteringer
Dagsveerdierne af ejendomsinvesteringer er baseret pa en normalindtjeningsmodel og et afkastkrav der
matcher ejendommenes beliggende og stand mv.

Private Equity
Dagsveerdierne af Private Equity er baseret p& de enkelte unoterede virksomheders forventede salgsveerdi

Hedge fonde
Dagsveerdien af investeringer i hedge fonde er baseret pa den enkelte administrators konkrete beregninger
af salgsveerdien.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.
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HT-House ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har veeret at eje likvider samt kapitalandele og veerdipapirer.

Vasentlige eendringer i virksomhedes aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige &endringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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HT-House ApS

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for HT-House
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ry, den 1. februar 2021

Truels Traugott Schwensen
Direktion
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i HT-House ApS:

Vi har opstillet arsrapporten for HT-House ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa grundlag af
selskabets bogfering og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsrapporten i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet, objektivitet, faglig kom-
petence og fornaden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af &rs-
rapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsrapporten er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Helsingor, den 1. februar 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor

mne32274
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundilag

Arsrapporten for HT-House ApS for 1. januar - 31. december 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter
skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmeaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det
omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgo-
dehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (borskurs) pa ba-
lancedagen.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Regnskabspraksis
Gaeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

W D oo

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfort til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
-94.521 -68.575
100.000 100.000

-194.521 -168.575
-61.472 -228.816
112.802 0
641.589 498.795
323.447 26.042
174.951 75.362

25.652 25.234
149.299 50.128
157.000 128.000
112.802 0

-120.503 -77.872
149.299 50.128
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.419.440 0
6 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 11.294.775
Finansielle anlaegsaktiver 9.419.440 11.294.775
Anlzegsaktiver 9.419.440 11.294.775
Tilgodehavende selskabsskat 77.887 6
Tilgodehavender 77.887 6
Verdipapirer 10.057.067 8.119.608
Likvide beholdninger 900.487 769.156
Omsaetningsaktiver 11.035.441 8.888.770
Aktiver i alt 20.454.881 20.183.545
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Note

Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2020 2019
60.000 60.000
112.802 0
19.854.341 19.974.844
157.000 128.000
20.184.143 20.162.844
51.898 13.351
218.840 7.350
270.738 20.701
270.738 20.701
20.454.881 20.183.545
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Egenkapitalopgorelse
Reserve for
nettoopskrivning
Selskabs- efter indre veerdis  Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital metode resultat udbytte i alt
Egenkapital 1. januar 2019 60.000 0 20.052.716 108.000 20.220.716
Udbetalt udbytte 0 0 0 -108.000 -108.000
Arets resultat 0 0 -77.872 128.000 50.128
Egenkapital 31. december 2019 60.000 0 19.974.844 128.000 20.162.844
Egenkapital 1. januar 2020 60.000 0 19.974.844 128.000 20.162.844
Udbetalt udbytte 0 0 0 -128.000 -128.000
Arets resultat 0 112.802 -120.503 157.000 149.299
Egenkapital 31. december 2020 60.000 112.802 19.854.341 157.000 20.184.143
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lanninger og gager

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter i gvrigt

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

2020 2019
100.000 100.000
100.000 100.000

1 1
641.589 498.795
641.589 498.795
323.447 26.042
323.447 26.042

25.652 25.234
25.652 25.234
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Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultatandel

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultatandel

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2020 2019
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede tilknyttede

virksomheder virksomheder

0 0

9.306.638 0

0 0

9.306.638 0

0 0

112.802 0

112.802 0

9.419.440 0
Kapitalandele i Kapitalandele i

associerede associerede

virksomheder virksomheder

11.719.582 11.719.582

0 0

11.294.775 0

424.807 11.719.582

-424.807 -195.991

0 -228.816

-424.807 -424.807

0 11.294.775
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Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi

Veerdi ultimo Arets urealiserede  Arets urealiserede

indregnet i gevinst indregnet i tab indregnet i
balance resultatopgerelsen  resultatopgerelsen
Barsnoterede aktier 2.828.025 259.649 0
Barsnoterede obligationer 621.852 0 47.156
Hedgefonde 782.143 50.860 0
Finansering og udlan 1.994.813 0 232.862
Ejendomsinvesteringer 1.596.805 7.043 0
Private Equity 2.233.429 0 74.599

De centrale forudseetninger for dagsveerdi er falgende:

Finansiering og udlan

Dagsveerdien af investeringer i finansiering og udlan er baseret pa det enkelte udlans
nettorealisationsvaerdi med tillseg af tilskrevne renter.

Ejendomsinvesteringer
Dagsveerdierne af ejendomsinvesteringer er baseret pa en normalindtjeningsmodel og et afkastkrav der
matcher ejendommenes beliggende og stand mv.

Private Equity
Dagsveerdierne af Private Equity er baseret p& de enkelte unoterede virksomheders forventede salgsveerdi

Hedge fonde
Dagsveerdien af investeringer i hedge fonde er baseret pa den enkelte administrators konkrete beregninger
af salgsveerdien.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.
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