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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
februar - 31. december 2017 for Obton Windpark Privatinvestor A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. februar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30. maj 2018

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Peter Krogsgaard Jgrgensen Anders Marcus Finn Vestergaard
Formand
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Obton Windpark Privatinvestor A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Windpark Privatinvestor A/S for regnskabsaret 1. februar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. februar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32168
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Vaesentligste aktiviteter

Obton Windpark Privatinvestor A/S investerer via selskabet Obton Vindenergi Windpark P/S i
vindmgller placeret i Tyskland. Formalet med at investere i vindmeller pa flere udvalgte omrader i
Tyskland, er at opn& en risikospredning af investeringen. Samlet har selskabet realiseret investeringer
for knap DKK 200 mio i 2017.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Et tilfredsstillende ar
Projektet Obton Vindenergi Windpark blev lanceret i 2017 og aktietegningen afsluttet primo 2018.
Anleeg til projektet er blevet kgbt ind lgbende i takt med nye aktier blev tegnet i selskabet.

Samlet set har driften og resultaterne pa de indkgbte mgller veeret tilfredsstillende og omszetningen
gav en minimal afvigelse pa -2% i forhold til budgettet.

Mgllerne er kebt ind til et gennemsnitlig afkast over 10 ar pa 8%.

Indregning af resultat i datterselskaber

Indregning af selskabets kapitalandel i projektet Obton Vindenergi Windpark, indregnes efter
kostprismetoden, da selskabet ejer mindre end 20% af projektet. Kostprismetoden medfgrer, at
ejerandelen ikke lgbende vaerdireguleres og eventuel drift fra ejerskabet er saledes ikke indregnet i
resultatopgerelsen i 2017. | det regnskabsar, hvori selskabet modtager udbytte fra projektet,
indregnes udbyttet i resultatopggrelsen for selskabet.

Obton Vindenergi Windpark er blevet registeret som ejer i det Tyske handelsregister ultimo 2017,
hvorved der ikke indregnes det fulde resultat i 2017 i projektet, men derimod resultatet for
ejerperioden. Regnskabsmaessigt bliver arets resultat derfor fordelt mellem sezlger og Obton
Vindenergi Windpark. Fordelingen af resultatet er indregnet i kabsprisen.

For at give et overblik over selve driften i projektet, inkl. anlaeg der er overtaget i lgbet af
regnskabsaret, er der udarbejdet en koncern resultatopggrelse og balance for projektet nedenfor:

Obton Vindenergi
Windpark F/5

DKK
El-indtegt 1277481
Anden oms2tning 617.781
Omkostninger -537.777
Finansielle cmkostninger -308.502
Afskrivninger -1.527.795
Udenlandsk skat af resultat 645 207

Arets resultat 170.394
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Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold (fortsat)

Anskaffelsessum 188.084.219
Akkumulerede afskrivninger -1.527.795
Anlegsaktiver i alt 186.556.424
Andre kapitalandele 196.846
Tilgodehavende 8.200.B53
Tilgodehavende produkticn 3.629 488
Bankkonto 2.252.074
Sikringskonto 3.742 307
Periodeafgra2nsningsposter 1146727
Omsetningsaktiver i alt 19.168.296
Aktiver 205.724.720
Indbetalt stamkapital £3.472.454
Arets resultat 170.394

Overfart resultat
Udledninger

Egenkapital 63.642.848
Mellemregning Obton A/5 663.033
Leverandgrgzeld 3264144
Anden gzid 13.398 999
Finansiering 124 755.695
Passiver 205.724.720

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabséarets afslutning

Selskabet har foretaget yderligere kapitalforhgjelser i 2018. Herudover er der ikke efter
regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger 2018
Aktietegningen i Obton Vindenergi Windpark er afsluttet i 2018, saledes den fulde tegning endte i DKK
98 mio. for hele projektet.

Selskabet har i marts 2018 indkebt det sidste anleeg, hvorved Obton Vindenergi Windpark er fuldt
investeret.


JLC
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RESULTATOPG@RELSE 1. FEBRUAR - 31. DECEMBER

Note 2017

kr.

DRIFT S RESUL T AT ..ttt ettt ettt ettt e e e e e eeeeae e eanns -66.273

Andre finansielle omkoStNiNger .........c.oiiii i e -8.966

RESULT AT FOR SKAT . .ttt ettt e eaeas -75.239

Skat af Arets resUItat ... ....o.ei e 0

ARETS RESULT AT ettt et et e e e e -75.239
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVEITaIt reSUIAL. ..o e et -75.239

T -75.239
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........cccoiiiiiiiii e e,
Andre veerdipapirer og kapitalandele....... ...
Finansielle anlaegsaktiVer.........cccooiiiiiiii i e e,

ANL/ZEGSAKTIVER......

Andre tilgodehavender.........cviii i e
PeriodeafgraensningSPOSTEr . ... ...

Tilgodehavender......

Likvide beholdninger

OMSZETNINGSAKTIVER . . e e

AKTIVER.......ccoeit

10

Note 2017

kr.

50.000
10.791.841

1 10.841.841
10.841.841
1.049.335

4.282
1.053.617
157.144
1.210.761

12.052.602
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2017

kr.
Selskabskapital.........cooiiiii i e 12.107.841
L@ 1Y =T 1 A0 1YY 5] (U o -75.239
L A o 2 2 12.032.602
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........oooiiiiiiiiiiii i 20.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser. ... ..o i, 20.000
GAELDSFORPLIGTELSER. . .« ettt ettt et et et ettt e e e e e 20.000
] 12.052.602

Eventualposter mv. 3
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Andre

datter- veerdipapirer og

virksomheder kapitalandele

Egenkapital
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. februar 2017.......ccccviiiiiiiiii i 500.000
Kapitalforhgjelse........cooo i 11.607.841
Forslag til arets resultatdisponering..........cc.eeveeennen...
Egenkapital 31. december 2017........cccciieiiiiiiiiinn., 12.107.841

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Heeftelse i sambeskatningen

50.000 10.791.841
50.000 10.791.841

50.000 10.791.841

Overfort
overskud | alt
0 500.000
11.607.841

-75.239 -75.239

-75.239 12.032.602

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for

feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgar O t.kr. pr. balancedagen.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Windpark Privatinvestor A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter falgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin:
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes og males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &Zndring i udskudt skat
som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.



