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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Obton Windpark Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 9. maj 2022

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Poul @stergaard Andersen Svend Hgajris Ib Marius Glibstrup
Formand
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ejeren af Obton Windpark Selskabsinvestor P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Windpark Selskabsinvestor P/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. maj 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Obton Windpark Selskabsinvestor P/S investerer, via selskabet Obton Vindenergi Windpark P/S, i
vindmeller placeret i Tyskland. Formalet med at investere i vindmgller pa flere udvalgte omrader i
Tyskland er, at opna en risikospredning af investeringen.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har konstateret, at der ikke indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle pa
dattervirksomheders materielle anlaegsaktiver. Dette forhold er korrigeret i arsrapporten for 2020 ved
indregning af den beregnede udskudte skatteforpligtelse pa "Kapitalandele i dattervirksomheder" og
"Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”. Fejlen vurderes belabsmaessigt at vaere vaesentlig
for regnskabslaeser, hvorfor denne er behandlet i overensstemmelse med arsregnskabslovens regler for
fejl og dermed tilpasning af sammenligningstal.

Den belgbsmaessige indvirkning af ovenstaende medfgrer for sammenligningstallene en aendring af
arets resultat med -2.399 tkr. Balancesum og egenkapital pr. 31. december 2020 er @&ndret med -2.399
tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Projektet Obton Vindenergi Windpark (herefter benavnt ”Selskabet”) blev lanceret i 2017, og
aktietegningen blev afsluttet primo 2018 med samlet DKK 98 mio. for hele projektet. Anlaeg til
projektet blev indkebt i takt med aktietegningen, og det sidste anlaeg til portefaljen blev indkebt i
marts 2018. Mallerne er kebt ind til et gennemsnitligt afkast over 10 ar pa 8%.

Regnskabsaret 2021 er Selskabets tredje fulde driftsar.

Produktionen endte 16% under budget, hvilket ma betegnes som utilfredsstillende.
Produktionsafvigelsen skal dog ses i lyset af svage vindforhold i Tyskland gennem stgrstedelen af 2021.

Fokus i 2021, savel som i 2022, er pa optimering af driften - sarligt med henblik pa mellernes tekniske
radighed.

Kraftigt stigende ravare-, energi- og strempriser pressede inflationen markant opad gennem 2021 og
blaeste i den grad omsaetningen op i gear i Windpark. Pa trods af den negative produktionsafvigelse
endte omsatningen over budget som fglge af store prisstigninger pa strempriserne fra landbaserede
vindmeller i Tyskland mod slutningen af 2021. Resultat fra driften er tilfredsstillende.

Ledelsen indstiller til, at der udloddes et udbytte pa 5% af den oprindelig investerede kapital.

For at give et overblik over selve driften i hele koncernen er der udarbejdet koncern resultatopggrelse
og balance nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

Resultatopggrelse 1. januar — 31. december [TKR]) 2021 2020
Omsaetning 31.867 31.577
Driftsomkostninger -7.855 -8.141
Resultat fgr renter og afskrivninger 23.975 23.436
Resultatandel 43 47
Renteudgifter -3.0582 -3.007
Resultat fgr afskrivninger 20.926 20.476
Afckrivninger -13.144 -13.136
Resultat fgr skat 7.782 7.340
Skat af arets resultat -2.262 483
Arets resultat 5.520 7.823
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Balance 31. december [(TER) 2021 2020
Aktiver
Anskaffelseszum 274700 274 60
Akkumulerede afskrivninger -53.910 -40.766
Anlzgsaktiver i alt 220,790 | 233.842
Andre kapitalandele 50 50
Tilgodehavender fra salg m.v. B.A407 2816
Andre tilgodehavender Bl 1.054
Pericdeafgraensningsposter 1461 1365
Tilgodehavender i alt B.562 5.425
Likvide beheldninger 6757 10465
Sikringskonto o.eEY o062
Omseetningsaktiver i alt 16.464 24.956
Aktiver i alt 245,816 258.798
Balance 31. december (TKR) 2021 2020
Passiver
Selskabskapital 48 875 48 875
Owerfgrt resultat 50.045 55.300
| Egenkapital i alt 098.924| 104.179
Kreditinstitutter 123181 140.146
Langfristet gaeld i alt 123,181 140,146
Leverandgrer 1.203 1.6E5
MMellemregning 44 5.614
Anden gzld 22.464 7174
Kortfristet geeld i alt 23.711 14.473
Passiver i alt 245.816 258.798

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Vindenergi Windpark er pr. 31/12-2021:
. Obton Windpark Selskabsinvestor P/S 82,6%
. Obton Windpark Privatinvestor A/S 17,4%

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Omsaetningen har for de farste maneder af 2022 udvist en staerkt positiv udvikling alene pa grund af
fortsat hgje afregningspriser pa den grenne strem fra mellerne. Omsaetningen er saledes 37% over
budget efter arets farste kvartal. De hgje strempriser forventes at fa markant positiv effekt pa
omsatningen i 2022.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER....
Eksterne omkostninger......ccoviiiiiiiiiiiiiii i
BRUTTORESULTAT. ...ttt e e e
Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeenn, 1
DRIFTSRESULTAT ...ttt e et ee e
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieein et eieeine e et eaeeaneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiieerenennnnens
Ekstraordinaert udbytte......ccoviiiiiiiiiiiiiii e
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

101] o] [T PP PP
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiiii e

2021
kr.

4.464.588

-174.251

4.290.337

-70.000

4.220.337

-9.350

4.210.987

4.035.920
0

4.464.588
-4.289.521

4.210.987

2020
kr.

4.060.803

-165.329

3.895.474

-70.000

3.825.474

-7.231

3.818.243

3.228.736
2.421.552

4.060.803
-5.892.848

3.818.243
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlaegsaktiver..........cccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

ANLAGSAKTIVER......cccevvvinnnns

PASSIVER

Selskabskapital.......cccoviuvennnnn.

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................

Overfort overskud....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL........cccevnvineinnen.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn..

Andengaeld....coovviiiiiiiiiinnn...
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccoviiiiiiiiiiinn,

Note 2021
kr.

81.628.343
2 81.628.343

81.628.343
7.126.073
14.285
7.140.358
1.472.162
8.612.520

90.240.863

80.718.404
445.651
4.346.997
4.035.920

89.546.972
15.150
678.741
693.891
693.891

90.240.863

10

2020
kr.

83.621.228
83.621.228

83.621.228
5.614.081
18.085
5.632.166
3.204
5.635.370

89.256.598

80.718.404
2.438.536
2.179.045
3.228.736

88.564.721
13.136
678.741
691.877
691.877

89.256.598
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt

Egenkapital 31. december 2020............ 80.718.404 4.837.303 2.179.045 3.228.736 90.963.488
Korrektion af fejl.....coooeviiiiiinniiiinne, -2.398.767 -2.398.767
Korrigeret egenkapital 1. januar 2021.. 80.718.404 2.438.536 2.179.045 3.228.736 88.564.721
Forslag til resultatdisponering.............. 4.464.588 -4.289.521 4.035.920 4.210.987
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvviiiiiiiinn.. .. -3.228.736 -3.228.736
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte............c.coceetett. -6.457.473  6.457.473 0
Egenkapital 31. december 2021.......... 80.718.404 445.651 4.346.997 4.035.920 89.546.972
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NOTER
2021 2020
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 0 0
LN 08 GAGEN et neeteteieietetreenneeeeeennaneeseesnnnneessennnneesnes 70.000 70.000
70.000 70.000

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

datter-

virksomheder

KOSEPIis 1. JANUAN 20271 .. e e iiiiiittteeeiieteereeanaeeeeeeaneeeseesnneeessssnnnessennnes 80.718.404
Kostpris 31. december 2021.........coiiniiiiiiiiiii i eeeeeneeenaenn, 80.718.404
Vaerdireguleringer 1. januar 20271 ......ceiiiiiiiiiiiiiiiieeiieiiieeeeeiieeeeeeennnees, 2.902.824
Udloddet resultat ....c..ooenniiiiiiiiiiiiii i et ee e aee, -6.457.473
S R = 0L L ST 4.464.588
Vardireguleringer 31. december 2021.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieaaas, 909.939
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 81.628.343

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Windpark Selskabsinvestor P/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ndring som folge af vaesentlige fejl

Selskabet har konstateret, at der ikke indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle pa
dattervirksomheders materielle anlaegsaktiver. Dette forhold er korrigeret i arsrapporten for 2020 ved
indregning af den beregnede udskudte skatteforpligtelse pa "Kapitalandele i dattervirksomheder" og
"Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”. Fejlen vurderes belgbsmaessigt at vaere vaesentlig
for regnskabslaeser, hvorfor denne er behandlet i overensstemmelse med arsregnskabslovens regler for
fejl og dermed tilpasning af sammenligningstal.

Den belgbsmaessige indvirkning af ovenstaende medferer for sammenligningstallene en andring af
arets resultat med -2.399 tkr. Balancesum og egenkapital pr. 31. december 2020 er andret med -2.399
tkr.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
forskelsvaerdier.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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