TIf.: 89 3078 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aarhus@bdo.dk Kystvejen 29

www.bdo.dk DK-8000 Aarhus C
CVR-nr. 2022 26 70

OBTON WINDPARK SELSKABSINVESTOR P/S
C/0 OBTON A/S, SILKEBORGVEJ 2, 8000 AARHUS C

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 22. maj 2020

Claus N. Tonsgaard

CVR-NR. 38 39 39 28



IBDO :

——
INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
Y= € (o1 014V 1) (31T PP PP 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. . ettt ittt etie ittt ettt et ettt eeteneereseneeeneseneserensenraserennenenns 4
Den uafhangige revisors revisionSPaAteGNING.......vevrieeerieririereieieeriereeieenrereneeneneen 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta 1=l Y 0T =) 1) T S PP 7-8
Arsregnskab 1. januar - 31. december
e =Y o] 007 T =] = PP 9
5121 g ol 10
0= 11
Anvendt regnsKabSPraKsiS ..ueeieeee ittt it e e i ee et reerraeeeaa, 12-13

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begranset haftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhaengige medlemsfirmaer.

Penneo dokumentneagle: P4171-22HLS-TGLS1-C3HSB-DZ4LK-6IEUW



IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion
Komplementar

Revision

Obton Windpark Selskabsinvestor P/S
c/o Obton A/S
Silkeborgvej 2
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 383939128

Stiftet: 1. februar 2017
Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Poul @stergaard Andersen, formand
Svend Hajris
Ib Marius Glibstrup

Anders Marcus

Obton Windpark Komplementaranpartsselskab

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kystvejen 29
8000 Aarhus C

Penneo dokumentneagle: P4171-22HLS-TGLS1-C3HSB-DZ4LK-6IEUW



IBDO '

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Obton Windpark Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 8. maj 2020

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Poul @stergaard Andersen Svend Hajris Ib Marius Glibstrup
Formand
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ejerne af Obton Windpark Selskabsinvestor P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Windpark Selskabsinvestor P/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 8. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 202226 70

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomhed.

Obton Windpark Selskabsinvestor P/S investerer, via selskabet Obton Vindenergi Windpark P/S, i
vindmeller placeret i Tyskland. Formalet med at investere i vindmgller pa flere udvalgte omrader i
Tyskland er, at opna en risikospredning af investeringen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

En forbedring af produktionen

Projektet Obton Vindenergi Windpark (herefter benavnt ”Selskabet”) blev lanceret i 2017, og
aktietegningen blev afsluttet primo 2018 med samlet DKK 98 mio. for hele projektet. Anlaeg til
projektet blev indkebt i takt med aktietegningen, og det sidste anlaeg til portefeljen blev indkabt i
marts 2018. Mallerne er kgbt ind til et gennemsnitligt afkast over 10 ar pa 8%.

Regnskabsaret 2019 er Selskabets farste fulde driftsar.

Produktionen endte 6% under budget, hvilket er utilfredsstillende men dog en markant forbedring i
forhold til 2018.

En vaesentlig del af den denne afvigelse skyldes, at 2019 igen var et darligt vindar i Tyskland, idet det
samlede BDB-index for Tyskland sluttede pa 97,7%.

Vi har i regnskabsaret anvendt mange ressourcer pa at optimere den tekniske radighed pa de to sydlige
parker Kreis og Konigsfeld, som ligger i komplekst terraen. Det er vi lykkes med, idet den tekniske
radighed lgbende er forbedret.

Vi er derfor fortregstningsfulde i forhold til den fremtidige performance, og vi fastholder fortsat vores
produktionsbudgetter.

| foraret 2019 var der usikkerhed omkring servicekontrakter indgaet med Senvion pa to af vores maller.
Vi har i starten af 2020 faet bekraeftet, at Siemens/Gamesa overtager Senvions serviceforretning og
dermed indtraeder i de oprindelige servicekontrakter. Selskabet har i den forbindelse ikke haft ekstra
omkostninger i regnskabsaret.

Der vil i 2020, ligesom det har varet tilfaeldet i 2019, vaere fokus pa optimering af driften - med
specielt fokus pa mallernes tekniske radighed.

Pa generalforsamlingen stiller bestyrelsen forslag til, at der udbetales et udbytte pa 3%.
Udbytteudlodningen sker som en ekstraordinaer udlodning i labet af juni 2020.

For at give et overblik over selve driften i hele koncernen er der udarbejdet koncern resultatopggrelse
og balance nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

Resultztopedrelse [TKR) 2019 2018
Cmszatning 29625 | 23.110
Driftsomkostninger -6.807 | -5.705
Resultat far renter og afskr. 22818 | 17405
Resultatandel 43 51
Renteudgifter -3.487 | -1.960
Resultat far afskr. og renter 19384 | 14496
Afskrivninger -13.263 | -11.993
Resultat far skat 6.131 2503
Skat af drets resultat 532 527
Arets resultat 6039 | 1976
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Vindenergi Windpark er pr. 31/12-2019:

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
| starten af 2020 har vi vaeret vidne til en markant spredning af COVID-19 virus i hele verden, hvilket

BALAMCE (TKR) 2019 2018
Aktiver

Anskaffelsessurm 274538 | 275,607
Akkumulerede afskrivninger -27.630 | -15.208
Anleepsaktiver i alt 246908 | 258.399
Andre kapitalandels 50 50
Tilgodehavender fra salg v, 3110 3561
Andre tiloodehavender 5. 6039 4 357
Periodeafgraensningspaster 1.264 1.180
Tilgodehavender i alt 10.033 09 148
Likvide beholdninger 7.562 S 209
Sikringskonto 4428 5672
Sikringskonto drift 2.175 1552
Omssetningsaktiver i alt 24196 23531
Aktiver i alt 271104 | 281980
Passiver

Selskabskapital 97 758 o7 758
Owverfart resultat 5.373 1.597
Egenkapital i alt 106131 99.455
Kreditinstitutter 153.8253 | 171.985
Langfristet ge=ld i alt 154.893 | 171985
Skyldige kgbsomkostninger ] 451
Leverandgrer 101 1.220
rellemregning (] 146
Anden ge=ld §5.528 2113
Periodeafgreensningspaster 1.451 0
Kortfristet peeld i alt 10.080 10540
Pas=iver i alt 271104 | 281980

Obton Windpark Selskabsinvestor P/S  82,6%

Obton Windpark Privatinvestor A/S

ogsa har pavirket Tyskland.

Situationen omkring Coronavirus forventes dog ikke at fa vaesentlig negativ indflydelse pa
resultatforventningerne for indevarende ar.

Produktionen i de ferste fire maneder af regnskabsaret 2020, har udvist en positiv afvigelse i forhold
til budget pa 9%. Med en fremskrivning af budgettet for den resterende del af 2020, vil afvigelsen vaere

+ 4% for hele 2020.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder udover ovenstaende af vaesentlig

17,4%

betydning for koncernens og selskabets finansielle stilling.
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RESU

RESU

LTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

LTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii

Ekste

rNE OMKOSTNINGEL c. ettt i e i e e eaeieeeaaneens

DRIFTSRESULTAT ..ot

Andre finansielle omkostninger.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnens.

ARETS RESULTAT ..ottt ettt ettt e e

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
01310
Overfart resultat....ooeeeeeiiii e

Note

2019

kr.

4.978.958

-178.533

4.800.425

-7.172

4.793.253

4.978.958
-185.705

4.793.253

2018

kr.

1.795.859

-153.230

1.642.629

-18.628

1.624.001

1.795.859
-171.858

1.624.001
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........cciviiiiiininnnn,

PASSIVER

Selskabskapital
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfert overskud
EGENKAPITAL

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....cccovviviiiniininnen.

Note

2019
kr.

87.632.318
87.632.318

87.632.318

21.685
21.685

208.393

230.078

87.862.396

80.718.404
6.449.626

0
87.168.030
15.625
678.741
694.366
694.366

87.862.396

10

2018
kr.

82.975.482
82.975.482

82.975.482
0

0
1.014.326

1.014.326

83.989.808

80.718.404
1.934.956
-278.583
82.374.777
36.975
1.578.056
1.615.031
1.615.031

83.989.808
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter-
virksomheder
Kostpris 1. JanUar 2010 . .u et iiiiiiit e ei e e eeeeeineeeseennnneaeeseaannnnes 81.040.526
F N =1 o T« PP PP -322.122
Kostpris 31. december 2019.........iiiiiiiiiiiiiiiiii e e ee e 80.718.404
Opskrivninger 1. Januar 2019 .. .uoii i e e et eeieeeenaeeaaaann 1.934.956
Arets TESUILAL . .vuieiiie et e e e e e e e e aeeaeaans 4.978.958
Opskrivninger 31. december 2019.........iiiiiiiiiiiiiiiiii e eaeen 6.913.914
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnnn. 87.632.318
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2019..........ccceenveeen 80.718.404 1.934.956 -278.583 82.374.777
Overfgrsel til/fra andre poster................. -464.288 464.288
Forslag til resultatdisponering................. 4,978.958 -185.705 4.793.253
Egenkapital 31. december 2019............. 80.718.404 6.449.626 0 87.168.030

Indre veerdi udger pr. 31. december 2019 kurs 1,0799 pr. aktie af 1 kr.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Windpark Selskabsinvestor P/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
forskelsvaerdier.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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