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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for REFA Energi Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 26. april 2024

Direktion:

Mette Suhr Lisegaard Stoffregen

Bestyrelse:

Tine Vinther Clausen Henning Teonning Annemette Johnsen
Naestformand Formand

Eric Steffensen Holger Schou Rasmussen John Braedder

Muj Berisha Rene Fjeldsae Sarensen Simon Hansen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i REFA Energi Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REFA Energi Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 8 i regnskabet, hvor det fremgar, at der er usikkerhed
vedrarende starrelsen af et eventuelt erstatningskrav fremsat mod datterselskabet REFA Maribo-
Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S og den mulige skonomiske konsekvens heraf for selskabet og dermed
den veaerdi datterselskabet indregnes til i REFA Energi Holding A/S.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:



|IBDO "

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691
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Vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter bestar i at eje selskabskapitalen i selskaber, der forestar
energiforsyning pa Lolland-Falster. Virksomhedens formal er endvidere at eje og drive varmevaerker og
kraftvarmevaerker pa Lolland-Falster og hermed forbundet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa 10.221.348 kr. mod et overskud

pa 25.693.222 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital
pa 54.041.698 kr. mod en egenkapital pa 43.820.353 kr. pr. 31. december 2022.

Datterselskabet REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S blev taget under
rekonstruktionsbehandling den 11. december 2020 af Skifteretten i Nykabing Falster pa baggrund af en
egenbegaering indgivet af selskabets ledelse. Da REFA Maribo-Sakskegbing Kraftvarmevark A/S var
under rekonstruktion pa balancedagen pr. 31. december 2020 og der som fglge heraf ikke blev udfart
evision af selskabet var vardien af kapitalandelen forbundet med usikkerhed. Den daglige ledelse i
REFA Energi Holding A/S valgte som falge heraf at nedskrive den bogferte vaerdi af ejerandelene i
REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S til nul kr. pr. 31. december 2020.

Skifteretten i Nykebing Falster stadfaestede det fremlagte og det af kreditorerne godkendte
rekonstruktionsforslag vedrgrende REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/ S den 2. juli 2021,
hvilket efterfalgende blev stadfaestet af @stre Landsret den 1. december 2021 efter en keering af
afgerelsen fra 2. juli 2021. Den 15. december 2021 har Maribo Varmevaerk A.m.b.a. og Sakskgbing
Fjernvarmeselskab A.m.b.a ansggt Procesbevillingsnaevhnet om tilladelse til tredjeinstansbevilling
(kaere af @stre Landsrets kendelse til Hajesteret). Processbevillingsnavnet har i afggrelse dateret den
29. juni 2022 afvist ansggningen om tilladelse til tredjeinstansbevilling. Rekonstruktionsforslaget er
saledes endeligt og de koncerninterne mellemvaerender med moder- og sgsterselskaber relateret til
rekonstruktionsforslaget er efterfglgende afregnet.

Da REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S tradte ud af rekonstruktionen pr. 2. juli 2021 blev der
udfert revision af arsregnskabet for 2020 ligesom arsregnskabet for 2021 har vaeret underlagt revision.
Selskabets daglige ledelse har derfor valgt at tilbagefere nedskrivningen af kapitalandelen i REFA
Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/S pr. 31. december 2021. Den tilbageferte nedskrivning udger i
alt 8.445 t.kr. og indgar under regnskabsposten ” Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder” i resultatopggrelsen.

Som en udlgber af den ovenfor omtalte rekonstruktion af REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S
og den manglende videreferelse af tidligere varmeforsyningsaftaler herunder et muligt forkortet
opsigelsesvarsel, er der blevet fremsat erstatningskrav i medfer af konkurslovens § 97 mod selskabet af
de 3 tidligere varmeaftagere Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a., Maribo Varmevaerk a.m.b.a.
samt Lolland Varme A/S pa i alt 264.266 t.kr.

Rekonstruktgren, den regnskabskyndige tillidsmand og selskabets daglige ledelse er ikke enig i
erstatningsopggrelsen og kan derfor ikke tiltraede disse. Som falge heraf er selskabet den 7. juni 2021
blevet stavnet af henholdsvis Sakskabing Fjernvarmeselskab a.m.b.a. og Maribo Varmevaerk a.m.b.a.
for deres krav pa i alt 257.935 t.kr. Sagen er endnu ikke berammet ved domstolene. Et muligt
erstatningskrav fra Lolland Varme A/S afventer afgagrelsen af sagen med de to @vrige parter. Da sagen
endnu ikke er gennemfeort ved domstolene er der usikkerhed omkring sterrelsen af et eventuelt
erstatningskrav og den mulige gkonomiske konsekvens for selskabet og dermed den veaerdi
datterselskabet indregnes til i REFA Energi Holding A/S.

Selskabet forventer for 2024 et resultat pa 0 kr.
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Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING. ......octiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaees 1

Andre driftsindtaegter....coviiiiiiiiiiiii i e
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens

BRUTTORESULTAT.....tiitiiitiiitiitieerieennteenereneeanenneeaneees
Personaleomkostninger......ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenneeeenns 2

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

SKat af Arets resUltat....veeeveireiiiiineiieireeeeaneerneeneeaneens 3

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeii ettt ettt e e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode.....ooviiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens

2023
kr.

6.445.387

0
-270.752

6.174.635
-6.899.293
-724.658
10.949.224
40.980
-8.579
10.256.967
-35.619

10.221.348

10.949.224
-727.876

10.221.348

2022
kr.

6.260.584

173.650
-231.569

6.202.665
-5.175.304
1.027.361
24.869.665
1.399
-18.586
25.879.839
-186.618

25.693.221

24.869.665
823.556

25.693.221



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn...
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Periodeafgraansningsposter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceieeens
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiiiiiiiiiiiinieineeeenneeaneees

AKTIVER....cooiiiiiiiii

PASSIVER

AKEIEKAPItAl o vttt iiiiii i i e e e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart resultat..o.c.eeereeeiiieiieii i eiieeieeeneeaaneens
EGENKAPITAL. ...ottiitiiiiiiii i i eieeieeneeneenaeaneeanaens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinnennn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccoevviiiiiiiiiinnnnnnn..
Skyldig sambeskatningsbidrag........cccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiina...
ViV aTa (S = 2= <1 Lo K PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiinnn..
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiiienieennenneennaens

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note

2023
kr.

52.638.595
52.638.595

52.638.595
121.702
1.386.057

0

28.289
1.536.048
2.510.377
4.046.425

56.685.020

5.550.000
43.061.237
5.430.461

54.041.698
216.168

0

0

2.427.154
2.643.322
2.643.322

56.685.020

10

2022
kr.

42.520.585
42.520.585

42.520.585
172.248
2.030.920
19.119
14.774
2.237.061
888.154
3.125.215

45.645.800

5.550.000
32.112.013
6.158.339

43.820.352
536.975
51.958
180.618
1.055.897
1.825.448
1.825.448

45.645.800
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

indre veaerdis

Aktiekapital metode

Egenkapital 1. januar 2023......cccvviiiiiineeiniinnnnenn. 5.550.000 32.112.013
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevvvveennnenn. 10.949.224

Egenkapital 31. december 2023.............c.cceene.ee. 5.550.000 43.061.237

11

Overfort
resultat | alt

6.158.337 43.820.350

-727.876 10.221.348

5.430.461 54.041.698
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NOTER

Nettoomsatning

Drift og assistance Stubbekgbing..........ccccvviiiiniiiiiiii
Drift og assistance Biomassevaerk Nyk. F..........ccceeviinnn
Drift og assistance Holeby .....ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns
Drift og assistance Horbelev.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Drift og assistance Gedser......covvveiiiiiiineiieeiiinneeenannnns
Assistance REFAKVV....oiniiiiii e
Assistance MSK....co.uiiiiii i
Drift og assistance Ellehavegaard...........ccccvvviinviiiiinnn

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 GAGEK . uuuureeteettettteteereeeeeeeeeseseeeesnnnnnsnsssnsennes
(S DRy o] 1=
Andre omkostninger til social Sikring..........cccevvviinnnnnn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrarende tidligere ar............cc.cceeven....

Finansielle anlasgsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......ccevivviviiiiinnnnnennnn.
Arets resultat ...veveiviriiiei e,
Andre reguleringer.......cvveeiiriiiiiiietreiiieeeereeenneeeeenns
Vaerdireguleringer 31. december 2023.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023................

2023
kr.

1.818.911
1.054.316
1.278.722
524.865
712.620
208.596
756.943
90.414

6.445.387

8
6.186.897
701.330
11.066

6.899.293

35.619

35.619

2022
kr.

1.680.454
810.522
1.454.654
600.593
608.356
202.761
903.244

0

6.260.584

8
4.441.829
690.991
42.484

5.175.304

186.618
0

186.618

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

10.408.572
-831.214
9.577.358

32.112.013
11.019.106
-69.882

43.061.237

52.638.595

12

Note



|IBDO ?

NOTER

Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
REFA Maribo-Sakskabing
Kraftvarmevaerk A/S, Guldborgsund.............. 51.014.691 11.019.106 100 %
REFA Gedser Fjernvarme A/S, Guldborgsund.... 550.000 - 100 %
REFA Horbelev Fjernvarme A/S, Guldborgsund.. 548.905 - 100 %
REFA Stubbekgbing Fjernvarme A/S,
Guldborgsund.....cveeeiiiiiiiiiiiiiii e, 525.000 - 100 %
Eventualposter mv. 5
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser omfatter operationelle leasingkontrakt pa bil pa i alt 62 t.kr. med en
resterende kontraktperiode pa 9 maneder
Heaeftelse i sambeskatningen
Modervirksomheden er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegranset og solidarisk med @vrige danske
koncernvirksomheder for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.333 tkr. pr. balancedagen.
Datterselskabet REFA Maribo-Sakskabing Kraftvarmevaerk A/ S er part i en klagesag hos
Forsyningstilsynet omkring det regulatoriske afskrivningsgrundlag samt den historiske
underdaekning. Sagen er endnu ikke afgjort hvorfor der er usikkerhed omkring udfaldet heraf.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.
Neaertstaende parter 7

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
I/S REFA, Energivej 4, 4800 Nykabing F, kapitalbesiddelse.

Oplysning om koncernregnskaber
I/S REFA, Energivej 4, 4800 Nykgbing F, ultimativ ejer.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfart
pa normale markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.
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NOTER

Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling

Datterselskabet REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S blev taget under
rekonstruktionsbehandling den 11. december 2020 af Skifteretten i Nykebing Falster pa
baggrund afen egenbegaering indgivet af selskabets ledelse.

Som en udleber af rekonstruktionen og den manglende viderefgrelse af tidligere
varmeforsyningsaftaler herunder et muligt forkortet opsigelsesvarsel, er der blevet fremsat
erstatningskrav i medfer af konkurslovens § 97 mod selskabet af de 3 tidligere varmeaftagere
Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a., Maribo Varmevaerk a.m.b.a. samt Lolland Varme A/S
paialt 264.266 t.kr.

Rekonstruktgren, den regnskabskyndige tillidsmand og selskabets daglige ledelse er ikke enig
i erstatningsopggrelsen og kan derfor ikke tiltraeede disse. Som falge heraf er selskabet den 7.
juni 2021 blevet staevnet af henholdsvis Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a. og Maribo
Varmevaerk a.m.b.a. for deres krav pa i alt 257.935 t.kr. Sagen er endnu ikke berammet ved
domstolene. Et muligt erstatningskrav fra Lolland Varme A/ S afventer afggrelsen af sagen
med de to gvrige parter.

Da sagen endnu ikke er gennemfart ved domstolene er der usikkerhed omkring starrelsen af
et eventuelt erstatningskrav og den mulige gkonomiske konsekvens for selskabet og dermed
den veaerdi datterselskabet indregnes til i REFA Energi Holding A/ S.
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Arsrapporten for REFA Energi Holding A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IAS 11/ |AS18.

Indtaegter fra salg af ydelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tjenesteydelser.

Indtaegter indregnes safremt indtaegten kan opgaeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedraremde virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle omkostninger omfatter renter, gebyr m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets redultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat.

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om national sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).
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BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgerelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/ tab.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veaerdi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativt regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle
tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfat ter likvide beholdninger.
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Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af
kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud,
realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med
et negativt belgb.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.



