REFA Energi Holding A/S

Energivej 4, 4800 Nykgbing F

CVR-nr. 38 3929 13

Arsrapport 2021

Godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 29. april 2022

Dirigent:

Penneo dokumentnegle: GHHB5-3540E-0AFYN-BQHUT-E27BS-2KI186



Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Balance
Egenkapitalopggrelse
Noter

REFA Energi Holding A/S
Arsrapport 2021

=

HOOONN U W N

Penneo dokumentnegle: GHHB5-3540E-0AFYN-BQHUT-E27BS-2KI186



REFA Energi Holding A/S
Arsrapport 2021

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for REFA Energi Holding A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielie stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs&ret
1. januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykabing F., den 29. april 2022
Direktion:

Mette Suhr Stoffregen
adm. direktor

Bestyrelse:

Henning Tonning Tine Vinther Clausen Muj Berisha

formand naestformand

Milad Rajabi Mona Kondrup Jensby Eric Steffensen

John Pommer Braedder Annemette Kirsten Holger Schou Rasmussen

Schenberg Johnsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i REFA Energi Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REFA Energi Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, hvor det fremgar, at der er usikkerhed
vedrgrende sterrelsen af et eventuelt erstatningskrav fremsat mod datterselskabet REFA Maribo-
Sakskgbing Kraftvarmevark A/S og den mulige gkonomiske konsekvens heraf for selskabet og dermed
den vardi datterselskabet indregens til i REFA Energi Holding A/S.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med adrsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29. april 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn REFA Energi Holding A/S
Adresse, postnr., by Energivej 4, 4800 Nykgbing F
CVR-nr. 38392913
Stiftet 1. februar 2017
Hjemstedskommune Guldborgsund
Regnskabsar 1.januar - 31. december
Bestyrelse Henning Tenning, formand
Tine Vinther Clausen, naestformand
Muj Berisha
Milad Rajabi

Mona Kondrup Jensby

Eric Steffensen

John Pommer Braedder

Annemette Kirsten Schgnberg Johnsen
Holger Schou Rasmussen

Direktion Mette Suhr Stoffregen, adm. direkter

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vasentligste aktiviteter bestar i at eje selskabskapitalen i selskaber, der forestar
energiforsyning pa Lolland-Falster. Virksomhedens formal er endvidere at eje og drive varmevarker og
kraftvarmevaerker pa Lolland-Falster og hermed forbundet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa 15.333.352 kr. mod et underskud pa
8.386.662 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa
18.127.131 kr.

Datterselskabet REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S blev taget under
rekonstruktionsbehandling den 11. december 2020 af Skifteretten i Nykgbing Falster pa baggrund af en
egenbegaring indgivet af selskabets ledelse. Da REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S var
under rekonstruktion pa balancedagen pr. 31. december 2020 og der som fglge heraf ikke blev udfert
revision af selskabet var vardien af kapitalandelen forbundet med usikkerhed. Den daglige ledelse i
REFA Energi Holding A/S valgte som fglge heraf at nedskrive den bogferte veerdi af ejerandelene i REFA
Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S til nul kr. pr. 31. december 2020.

Skifteretten i Nykebing Falster stadfeestede det fremlagte og det af kreditorerne godkendte
rekonstruktionsforslag vedrgrende REFA Maribo-Sakskebing Kraftvarmevaerk A/S den 2. juli 2021,
hvilket efterfglgende blev stadfaestet af @stre Landsret den 1. december 2021 efter en kaering af
afgerelsen fra 2. juli 2021. Den 15. december 2021 har Maribo Varmevaerk A.m.b.a. og Sakskgbing
Fjernvarmeselskab A.m.b.a ansggt Procesbevillingsnavnet om tilladelse til tredjeinstansbevilling (kaere
af @stre Landsrets kendelse til Hpjesteret). P& nuvarende tidspunkt har procesbevillingsnavnet ikke
truffet afgerelse om tredjeinstansbevillingen vil blive givet, men REFA-koncernens advokat har vurderet
at denne tilladelse ikke forventes givet.

Da REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S tradte ud af rekonstruktionen pr. 2. juli 2021 blev der
udfert revision af arsregnskabet for 2020 ligesom arsregnskabet for 2021 har varet underlagt
revision. Selskabets daglige ledelse har derfor valgt at tilbagefere nedskrivningen af kapitalandelen i
REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S pr. 31. december 2021. Den tilbagefgrte nedskrivning
udger i alt 8.445 t.kr. og indgar under regnskabsposten "Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder" i resultatopgerelsen.

Som en udlgber af den ovenfor omtalte rekonstruktion af REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S
og den manglende viderefgrelse af tidligere varmeforsyningsaftaler herunder et muligt forkortet
opsigelsesvarsel, er der blevet fremsat erstatningskrav i medfer af konkurslovens § 97 mod selskabet af
de 3 tidligere varmeaftagere Sakskgbing Fjernvarmeselskab a.m.b.a., Maribo Varmeveerk a.m.b.a. samt
Lolland Varme A/S pai alt 264.266 t.kr.

Rekonstruktgren, den regnskabskyndige tillidsmand og selskabets daglige ledelse er ikke enig i
erstatningsopgerelsen og kan derfor ikke tiltraede disse. Som fglge heraf er selskabet den 7. juni 2021
blevet staevnet af henholdsvis Sakskebing Fjernvarmeselskab a.m.b.a. og Maribo Varmeveaerk a.m.b.a.
for deres krav paialt 257.935 t.kr. Sagen er endnu ikke berammet ved domstolene. Et muligt
erstatningskrav fra Lolland Varme A/S afventer afggrelsen af sagen med de to gvrige parter.

Da sagen endnu ikke er gennemfgrt ved domstolene er der usikkerhed omkring sterrelsen af et
eventuelt erstatningskrav og den mulige gkonomiske konsekvens for selskabet og dermed den veerdi
datterselskabet indregnes til i REFA Energi Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Nettoomsatning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

REFA Energi Holding A/S

Arsrapport 2021

2021 2020
5.976.414 5.601.031
-294.922 -298.984
5.681.492 5.302.047
-5.333.281 -5.322.508
348.211 -20.461
15.018.291 -8.366.382
-7.221 -5.364
15.359.281 -8.392.207
-25.929 5.545
15.333.352 -8.386.662
7.158.204 -756.294
8.175.148 -7.630.368
15.333.352 -8.386.662
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

REFA Energi Holding A/S

Arsrapport 2021

2021 2020
17.730.920 2.628.485
17.730.920 2.628.485
17.730.920 2.628.485

146.215 225.168
1.017.397 925.125
0 5.682

1.700 0
37.601 49.113
1.202.913 1.205.088
983.145 1.237.300
2.186.058 2.442.388
19.916.978 5.070.873
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Balance

Note

w~NOoOYN

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

REFA Energi Holding A/S

Arsrapport 2021

2021 2020
5.550.000 5.550.000
7.242.348 0
5.334.783 -2.840.365

18.127.131 2.709.635
91.725 177.935

0 17.789

19.929 0
1.678.193 2.165.514
1.789.847 2.361.238
1.789.847 2.361.238
19.916.978 5.070.873
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2021

Overfert via resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af
egenkapital

Egenkapital
31. december 2021

Reserve for
nettoopskrivning
efter indre

REFA Energi Holding A/S

Arsrapport 2021

Aktiekapital vardis metode Overfgrt resultat | alt
5.550.000 0 -2.840.365 2.709.635
0 7.158.204 8.175.148 15.333.352
0 84.144 0 84.144
5.550.000 7.242.348 5.334.783 18.127.131
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for REFA Energi Holding A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til arsregnskabslovens & 112, stk. 2, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med leveringen af ydelserne, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tjenesteydelser.

Indtaegter indregnes safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle omkostninger omfatter renter, gebyr m.v.

Skat

Skat af arets redultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
requlering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til
arets resultat.

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om national sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Resultatopgerelsen:

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab.

Balancen:

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativt regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger
anskaffelsesvaerdien

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgemme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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REFA Energi Holding A/S
Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rakke gvrige egenkapitalposter.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele

i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapital-
andele eller @&ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgegrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige

beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

REFA Energi Holding A/S
Arsrapport 2021

Datterselskabet REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S blev taget under
rekonstruktionsbehandling den 11. december 2020 af Skifteretten i Nykgbing Falster pa baggrund af en

egenbegaring indgivet af selskabets ledelse.

Som en udlgber af rekonstruktionen og den manglende viderefgrelse af tidligere varmeforsyningsaftaler
herunder et muligt forkortet opsigelsesvarsel, er der blevet fremsat erstatningskrav i medfer af
konkurslovens § 97 mod selskabet af de 3 tidligere varmeaftagere Sakskgbing Fjernvarmeselskab
a.m.b.a., Maribo Varmevaerk a.m.b.a. samt Lolland Varme A/S pd i alt 264.266 t.kr.

Rekonstruktgren, den regnskabskyndige tillidsmand og selskabets daglige ledelse er ikke enig i
erstatningsopgerelsen og kan derfor ikke tiltraede disse. Som fglge heraf er selskabet den 7. juni 2021
blevet staevnet af henholdsvis Sakskebing Fjernvarmeselskab a.m.b.a. og Maribo Varmeveerk a.m.b.a.
for deres krav paialt 257.935 t.kr. Sagen er endnu ikke berammet ved domstolene. Et muligt
erstatningskrav fra Lolland Varme A/S afventer afgerelsen af sagen med de to @vrige parter.

Da sagen endnu ikke er gennemfgrt ved domstolene er der usikkerhed omkring sterrelsen af et
eventuelt erstatningskrav og den mulige gkonomiske konsekvens for selskabet og dermed den veerdi

datterselskabet indregnes til i REFA Energi Holding A/S.

kr.

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2021
Kostpris 31. december 2021

Veardireguleringer 1. januar 2021

Rrets resultat

Arets resultat (tidligere an*

Tilbagefersel af nedskrivninger tidligere ar

Verdireguleringer 31. december 2021

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021

2021 2020
4.675.460 4.507.909
606.418 670.046
51.403 144.553
5.333.281 5.322.508
8 8

25.929 -5.682

0 137

25.929 -5.545

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

10.488.572
10.488.572

-7.860.087
6.181.408
476.143
8.444.884

7.242.348
17.730.920

* Resultat vedrgrer REFA Maribo-Sakskgbing Kraftvarmevaerk A/S der i 2020 var under rekonstruktion,

hvorfor kapitalandelen blev nedskrevet til nul.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Egenkapital Resultat

Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Tilknyttede virksomheder
REFA Maribo-Sakskgbing

Kraftvarmevaerk A/S Guldborgsund 100,00 % 15.156.293 6.235.266
REFA Gedser Fjernvarme A/S Guldborgsund 100,00 % 550.000 0
REFA Kettinge Forsyning ApS Guldborgsund 100,00 % 80.000 0
REFA Horbelev Fjernvarme A/S Guldborgsund 100,00 % 548.905 0
REFA Stubbekgbing Fjernvarme

A/S Guldborgsund 100,00 % 525.000 0
REFA Biomasseindkeb ApS Guldborgsund 100,00 % 870.722 -53.858

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Modervirksomheden er sambeskattet med @vrige danske koncernvirksomheder. Som administrationssel-
skab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige danske koncernvirksomheder for danske
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelser over for SKAT udger O t.kr. pr. 31. december 2021. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten vil medfere, at selskabets haeftelser andres.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leasingforpligtelser omfatter operationelle leasingkontrakt pa bil pa i alt 89 t.kr. med en resterende
kontraktperiode pa 9 maneder.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2021.

Neertstdende parter

REFA Energi Holding A/S' neertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopel/Hjemsted bestemmende indflydelse

I/S REFA Energivej 4, Kapitalbesiddelse
4800 Nykgbing F

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

I/S REFA Energivej 4, I/S REFA
4800 Nykebing F
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