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Refa Energi Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2018 - 31. december 2018 for
Refa Energi Holding A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til gencralforsamlingens godkendclse.

Nykgbing F., den 26. april 2019
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Refa Energi Holdi_ng A/S

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Refa Energi Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Refa Energi Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31. december 2018, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2018 - 31,
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdendc i Danmark. Vores ansvar ilglge dissc standarder og krav cr n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhzngige af selskabet i
overensslemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Eliske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sclskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er al opna hgj grad afl sikkerhed [or, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelscr cller [ejl, udformer og udf{grer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion, Risikoen for ikke at
opdage vasentlig [ejlinformalion forérsaget al besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledclsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
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Refa Energi Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder cller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets cvne til at fortszuc driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning g@re opmarksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan
fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at averveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baserel pa det udfgrie arbejde cr det vores oplattelse, at ledelsesberetningen cr i overensslemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
[ejlinformation i ledclsesberetningen.

Nykgbing F., den 26. april 2019

aage maagensen
statsautoriseret revsionsaktieselskab
nr. 12901038

Ole Olsen
Statsautoriseret revisor
mne9539



Refa Energi Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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aagc maagensen
statsautoriseret revsionsaktieselskab
Slotsgade 11

4800 Nykabing F.

CVR-nr.: 12901038



Refa Energi Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabcts vasentligstc aklivilcler bestar i at cje sclskabskapitalen i sclskaber, der forestar energiforsyning pé

Lolland-Falster. Selskabets formal er endvidere at eje og drive varmevarker og kraftvarmevarker pa
Lolland-Falster og hermed forbundet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabséret 1. juli 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr. -1.027.900,

og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pé kr. 16.758.350, og en egenkapital pa kr.
15.238.012.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.



Refa Energi Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Refa Energi Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagelgrsler som fglge al @ndrede regnskabsmassige skgin al belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Akltiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsztning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtzgten kan opgdres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsa&tningen indregnes
cksklusive moms og afgifler og med [radrag al rabalter i [orbindelse med salget.

Andre cksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.,

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Indtagter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtzgter fra kapitalandele omfatter den forholdsmassige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtzgter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og -omkostninger.



Refa Energi Halding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Skat af rcts resultat om/[atier aktucl skat af arets forventede skatiepligtige indkomst og arcls regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende

egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemassige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmassigt cjede andel af virksomhedernes cgenkapital med tilleg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative vardi svarende forholdsmessige andel modregnes i cventuclle tilgodchavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, sifremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke

underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel verdi, reduceret med

nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Anden gxld
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Evenlualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i nolerne.



Refa Energi Holding A/S

Resultatopggrelse

Nettooms®tning
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansiclle omkostningcr
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis
metode

Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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Note

2018 2017/18

Kkr. kr.
2.641.827 5.270.053
-50.178 -246.194
2.591.649 5.023.859
-2.404.231 -5.007.222
187.418 16.637
-1.173.523 1.917.066
-723 -2.400
-986.828 1.931.303
-41.072 -255
-1.027.900 1.931.048
-1.173.523 1.917.066
145.623 13.982
-1.027.900 1.931.048




Refa Energi Holding A/S

Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapiltalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver

Anl=zgsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver

-11-

Note

2018 30-06-2018

kr. kr.
15.538.110 17.036.633
15.538.110 17.036.633
15.538.110 17.036.633
242,043 210.162
788.144 682.798
14.550 0
1.044.737 892.960
175.503 0
1.220.240 892.960
16.758.350 17.929.593




Refa Energi Holding A/S

Balance 31. december 2018

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
metode

Overfprt resultat

Egenkapital

Selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 4
Sikkerhedsstillelser og pants@tninger 5

-12-

2018 30-06-2018

kr. kr.
5.550.000 5.550.000
4,696.645 4.696.645
5.049.537 6.223.060
-58.170 -203.794
15.238.012 16.265.911
0 255
0 255
0 144,028
27.418 46.433
26.822 3.450
41.327 0
1.424.771 1.469.516
1.520.338 1.663.427
1.520.338 1.663.682
16.758.350 17.929.593




Refa Energi Holding A/S

Egenkapitalopggrelsen

Reserve for

netto
opskrivning
efter indre
Overkurs
Virksomheds vaerdis Overfart ved
kapital metode resultat emission I alt
Egcnkapital 1. juli 2018 5.550.000 6.223.060 -203.793 4,696.645 16.265.912
Arets resultat 0 -1.173.523 145.623 0 -1.027.900
Egenkapital 31. december
2018 5.550.000 5.049.537 -58.170 4.696.645 15.238.012
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Refa Energi Holding A/S

Noter

1. Sammenligningstal
Sammenligningstallene vedrgrer 12 méneder, mens den aktuelle regnskabsperiode er 6 maneder. Det er ikke muligt at
tilpasse sammenligningstallene, da sammenligningstallene i tilknyttede virksomhed ikke kan tilpasses.

2018 2017/18

2. Personaleomkostninger
Lgnninger 2.063.269 4.361.412
Pensioner 308.874 596.006
Andre omkostninger til social sikring 32.088 49.804
2.404.231 5.007.222
Gennemsnitligt antal beskzftigede 8 8

3. Skat af arets resultat

Selskabsskat 41.072 255
41.072 255

4. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

5. Sikkerhedsstillelser og pantseetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pants@tninger pr. statusdagen.
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