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Askekilde Holding ApS
Arsrapport 2021

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Askekilde Holding ApSfor regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 11. juli 2022
Direktion:

Morten Lodal Askekilde
direktor
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Askekilde Holding ApS
Arsrapport 2021

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Askekilde Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Askekilde Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Askekilde Holding ApS
Arsrapport 2021

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 11. juli 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Bjarn Wirtz Rosendal
statsaut. revisor
mneMNE-nr. mne40039
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Askekilde Holding ApS

Adresse, postnr., by Nivagade 1, 2. tv., 2200 Kgbehavn N
CVR-nr. 38 38 88 86

Stiftet 2. februar 2017

Hjemstedskommune Kebenhavn

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Morten Lodal Askekilde, direktar
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at besidde kapitalandele i andre selskaber samt anden virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Arsrapporten er pavirket af usikkerhed ved indregning og maling i relation til veerdiansaettelsen af
selskabets investeringer i henholdsvis MXNEY ApS og Joe & the Juice A/S, der er indregnet i
regnskabet til skannet dagsveerdi hhv. nettorealisationsveerdi pr. 31. december 2021.

For s& vidt angar malingen af dagsveerdien i MXNEY ApS har selskabet anvendt egen salgsaktivitet fra
Juni 2022 som grundlag for veerdiansaettelsen, idet forholdene, som gjorde sig geeldende pa da-toen
for indgaelse af salgsaftalen ogsa gjorde sig geeldende pa balancedagen.

For s& vidt angér aktierne i Joe & the Juice A/Ser disse i henhold til anvendt regnskabspraksis ind-
regnet til kostpris, svarende til i alt kr. 4.929.985, dog nedskrevet til en anslaet nettorealisations-
veerdi pa kr. 2.684.513. Ledelsen vurderer nettorealisationsveerdien pa baggrund af den veerdiansaet-
telse, som forvalteren af private equity funden Valedo (hovedaktioneer i Joe & the Juice) har udar-
bejdet pa balancedagen. Selskabet var i forhenvaerende ar pavirket af nedlukninger som fglge af CO-
VID-19 pandemien, men har i 2021 endnu en gang haft mulighed for at gendbne sine salgssteder og
har ligeledes udvidet forretningen. Dette har betydet, at forvalteren har opskrevet dagsveerdien pa
investeringen i Joe & the Juice, og denne vurdering har for selskabet medfort en tilbageforsel af
tidligere indregnede nedskrivninger. Veerdien er opgjort af forvalteren pa baggrund af en cash-flow
base-ret veerdianseettelsesmodel i overenstemmelse med EVCA guidelines.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og oskonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pd 335.296 kr. mod et underskud pa
3.829.577 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa
2.962.775 kr. Utilfredsstillende, men i overensstemmelse med ledelsens forventinger.
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Ledelsesberetning

| regnskabsaret er det konstateret, at renteberegning af gaeldsbreve med selskabets ledelse har vaeret
fejlbehaeftet, som pavirker virksomhedens tidligere aflagte arsrapporter. Manglerne har medfert, at
virksomhedens renteomkostninger og geeld til selskabsdeltagere og ledelse i tidligere regnskabsar er
indregnet med for lave belgb, og at arsregnskabet for 2020 ikke gav et retvisende billede. Fejlen er
derfor korrigeret som en veesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal og primo egenkapital i
indeveerende regnskab. Korrektionen har medfert, at finansielle omkostninger for 2020 er pavirket
negativt med 203.445 kr., og at geeld til selskabsdeltagere og ledelse pr. 31. december 2020 er
pavirket med tilsvarende belgb. Overfart resultat pr. 31. december 2020 er i alt pavirket negativt med
203.445 kr. Primo egenkapitalen pr. 1. januar 2021 er pavirket tilsvarende.

Arsregnskabet for 2018 og 2019 gav ligeledes ikkeet retvisende billede. Fejlen er derfor korrigeret
som en veesentlig fejl ved tilretning af primo egenkapital 2020 i indevaerende regnskab. Der er
foretaget en regulering af egenkapitalen pr. 1. januar 2020 p4227.081 kr. for at denne ligeledes
giver et retvisende billede.

| regnskabsaret er det tillige konstateret, at dagsvaerdireguleringer af kapitalandele i associerede
virksomheder fejlagtigt blev fgrt gennem resultatopgerelsen frem for direkte gennem egenkapitalen,
som Arsregnskabslovens bestemmelser pakraever. Denne praesentation har medfort, at
virksomhedens indteegter af kapitalandele i tidligere regnskabsar er praesenteret med et for hgjt
belgb, og at arsregnskabet for 2020 ikke gav et retvisende billede. Fejlen er derfor korrigeret som en
vaesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal. Korrektionen har medfert, at indteegter af
kapitalandele i kapitalinteresser for 2020 er pavirket negativt med 21.541.010 kr. ift. &rsrapport
2020, og at arets opskrivning pa egenkapitalen pr. 31. december 2020 er pavirket med tilsvarende
belgb. Overfart resultat pr. 31. december 2020 er i alt pavirket negativt med 21.541.010 kr.
Korrektionen har ikke haft nogen indvirkning pa balancesummen eller egenkapitalen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note  kr. 2021 2020
Bruttotab -25.001 -9.375
Finansielle indtaegter 8.411 3.479
Nedskrivning af finansielle aktiver 874.253 -3.119.725
Finansielle omkostninger -522.367 -698.756
Resultat for skat 335.296 -3.824.377

4 Skat af arets resultat 0 -5.200
Arets resultat 335.296 -3.829.577

Forslag til resultatdisponering
Overfgort resultat 335.296 -3.829.577

335.296 -3.829.577
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

Askekilde Holding ApS
Arsrapport 2021

2021 2020
6.895.181 21.561.010
2.684.513 1.810.260

428.960 420.549
10.008.654 23.791.819
10.008.654 23.791.819

0 650.000

0 650.000

7.591 0
7.591 650.000
10.016.245 24.441.819

Penneo dokumentnegle: GTH22-DUMLA-P1XHG-P5CNZ-CZVA7-GUD5I
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2021 2020
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 50.000 50.000
Reserve for opskrivninger 6.766.946 21.541.010
Overfort resultat -3.854.171 -4.189.467
Egenkapital i alt 2.962.775 17.401.543
Geaeldsforpligtelser
5 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 6.664.853 6.676.743
6.664.853 6.676.743
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker 0 417
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 348.856 348.356
Anden geeld 39.761 14.760
388.617 363.533
Geaeldsforpligtelser i alt 7.053.470 7.040.276
PASSIVER | ALT 10.016.245 24.441.819
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
3 Personaleomkostninger
6 Oplysninger om dagsveerdier
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
8 Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Askekilde Holding ApS
Arsrapport 2021

Reserve for

Kr. Aktiekapital opskrivninger  Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2020 50.000 0 -586.971 -536.971
Regulering af egenkapital som

korrektion af fejl 0 0 227.081 227.081
Qverf@rt via resultatdisponering 0 0 -3.829.577 -3.829.577
Arets opskrivning 0 21.541.010 0 21.541.010
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 21.541.010 -4.189.467 17.401.543
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 335.296 335.296
Tilbagefarte opskrivninger i

aret 0 -14.774.064 0 -14.774.064
Egenkapital

31. december 2021 50.000 6.766.946 -3.854.171 2.962.775

Ultimo egenkapitalen pr. 31. december 2020 er korrigeret med 432.042 kr. (fra17.832.071 kr. il
17.400.029 kr.) i indevaerende regnskabsar. Primo egenkapitalen pr. 1. januar 2020 er korrigeret
227.081 og primo egenkapitalen pr. 1. januar 2021 er korrigeret med 203.445. Der henvises

endvidere til omtalen i anvendt regnskabspraksis.
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Askekilde Holding ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Askekilde Holding ApSfor 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Vaesentlige fejl

| regnskabsaret er det konstateret, at renteberegning af gaeldsbreve med selskabets ledelse har vaeret
fejlbehaeftet, som pavirker virksomhedens tidligere aflagte arsrapporter. Manglerne har medfert, at
virksomhedens renteomkostninger og geeld til selskabsdeltagere og ledelse i tidligere regnskabsar er
indregnet med for lave belgb, og at arsregnskabet for 2020 ikke gav et retvisende billede. Fejlen er
derfor korrigeret som en veesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal og primo egenkapital i
indeveerende regnskab. Korrektionen har medfert, at finansielle omkostninger for 2020 er pavirket
negativt med 203.445 kr., og at gaeld til selskabsdeltagere og ledelse pr. 31. december 2020 er
pavirket med tilsvarende belgb. Overfart resultat pr. 31. december 2020 er i alt pavirket negativt med
203.445 kr. Primo egenkapitalen pr. 1. januar 2021 er pavirket tilsvarende.

Arsregnskabet for 2018 og 2019 gav ligeledes ikkeet retvisende billede. Fejlen er derfor korrigeret
som en veesentlig fejl ved tilretning af primo egenkapital 2020 i indevaerende regnskab. Der er
foretaget en regulering af egenkapitalen pr. 1. januar 2020 p4227.081 kr. for at denne ligeledes
giver et retvisende billede.

| regnskabsaret er det tillige konstateret, at dagsvaerdireguleringer af kapitalandele i associerede
virksomheder fejlagtigt blev fgrt gennem resultatopgerelsen frem for direkte gennem egenkapitalen,
som Arsregnskabslovens bestemmelser pakraever. Denne prassentation har medfort, at
virksomhedens indteegter af kapitalandele i tidligere regnskabsar er praesenteret med et for hgjt
belgb, og at arsregnskabet for 2020 ikke gav et retvisende billede. Fejlen er derfor korrigeret som en
vaesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal. Korrektionen har medfert, at indteegter af
kapitalandele i kapitalinteresser for 2020 er pavirket negativt med 21.541.010 kr. ift. &rsrapport
2020, og at arets opskrivning pa egenkapitalen pr. 31. december 2020 er pavirket med tilsvarende
belgb. Overfart resultat pr. 31. december 2020 er i alt pavirket negativt med 21.541.010 kr.
Korrektionen har ikke haft nogen indvirkning pa balancesummen eller egenkapitalen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgorelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost bengevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primeaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Resultat af andre kapitalandele, der er anlaegsaktiver
Resultat af andre kapitalandele omfatter nedskrivninger og tilbagefarte nedskrivninger pa selskabets

portefgljeaktier, og reguleringer herfor indregnes i resultatopgrelsen, med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.
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Askekilde Holding ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfagres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsveerdi. Opskrivninger og tilbagefarsler heraf
indregnes over resultatopgerelsen

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, og andre
kapitalandele, som er optaget til handel pa et aktivt marked, males til dagsveerdi (barskurs) pa balance-
dagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indika-
tioner pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pd individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primeert marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pd aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skon foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Arsrapporten er pavirket af usikkerhed ved indregning og maling i relation til veerdiansasttelsen af
selskabets investeringer i henholdsvis MXNEY ApS og Joe & the Juice A/S, der er indregnet i
regnskabet til skannet dagsveerdi hhv. nettorealisationsveerdi pr. 31. december 2021.For s& vidt
angar malingen af dagsveerdien i MXNEY ApS har selskabet anvendt egen salgsaktivitet fra Juni 2022
som grundlag for veerdianseettelsen, idet forholdene, som gjorde sig geeldende pa da-toen for
indgaelse af salgsaftalen ogsa gjorde sig geeldende pa balancedagen. For sa vidt angar aktierne i Joe &
the Juice A/ S er disse i henhold til anvendt regnskabspraksis ind-regnet til kostpris, svarende til i alt
kr. 4.929.985, dog nedskrevet til en anslaet nettorealisations-veerdi pa kr. 2.684.513. Ledelsen
vurderer nettorealisationsveerdien pa baggrund af den veerdiansaet-telse, som forvalteren af private
equity funden Valedo (hovedaktioneer i Joe & the Juice) har udar-bejdet pa balancedagen. Selskabet
var i forhenvaerende ar pavirket af nedlukninger som fglge af CO-VID-19 pandemien, men har i 2021
endnu en gang haft mulighed for at genabne sine salgssteder og har ligeledes udvidet forretningen.
Dette har betydet, at forvalteren har opskrevet dagsveerdien pa investeringen i Joe & the Juice, og
denne vurdering har for selskabet medfert en tilbagefarsel af tidligere indregnede nedskrivninger.
Veerdien er opgjort af forvalteren pa baggrund af en cash-flow base-ret veerdiansasttelsesmodel i
overenstemmelse med EVCA guidelines.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 5.200

5.200

Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristet geeld til selskabsdeltagere og ledelse bestar af gaeldsbreve som forrentes med en
markedsrente, mens gvrige kortfristede mellemvaerender med ledelsen ikke forrentes.

Oplysnhinger om dagsveerdier

Dagsveerdioplysninger

Virksomheden har fglgende aktiver og geeldsforpligtelser, der males til dagsveerdi:

Andre

Kapitalandele i veerdipapirer og

kr. kapitalinteresser kapitalandele
Dagsveerdi, ultimo 6.696.946 2.684.513
Veerdireguleringer i resultatopgerelsen -14.774.064 874.253
Dagsveerdiniveau 3 3

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtigelser.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2021.
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