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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 for MIE5 Holding 1 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede
af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegorelse for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold,
arets resultat og for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koebenhavn, den 5. oktober 2020

Direktion

Mads Peter Hytteballe Andersen Thomas Riis
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PATEGNINGER

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i MIE5 Holding 1 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MIE5 Holding 1 ApS for regnskabsaret
1. januar 2019 — 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter, for sdvel koncernen som selskabet, samt
pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret
1. januar 2019 — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet” (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uatheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde regnskaberne uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
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PATEGNINGER

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at koncernen og selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

® Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet.

® Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion. Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. oktober 2020
EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR:30700228

Claus Hammer-Pedersen, mne21334 Rasmus Berntsen, mne35461
statsaut. revisor statsaut. revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER
Selskabet MIE5 Holding 1 ApS
Gammeltorv 18
1457 Kebenhavn K
Danmark
CVR.-nr. 383804 35
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune Kebenhavn
Direktion Mads Peter Hytteballe Andersen

Thomas Riis

Revision EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36
2000 Frederiksberg

Koncernoplysninger MIE5 Holding 1 ApS er moderselskab for
Itadel A/S, Danmark.
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

1.000 kr. 2019 2018 2017*
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 353.740 432.977 353.309
Bruttoresultat 184.092 245.835 196.452
Resultat for finansielle poster (127.482) (93.048) (27.967)
Resultat af finansielle poster (12.114) (12.046) (6.996)
Arets resultat (138.329) (96.951) (31.721)
Balance
Balancesum 446.669 520.999 657.116
Egenkapital 59.980 102.170 195.294
Pengestremme
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet (41.020) 37.983 5.835
- investeringsaktivitet (33.929) (40.368) (551.639)
- heraf investering i materielle anleegsaktiver

anleegsaktiver (18.663) (26.498) (7.981)
- finansieringsaktivitet 56.426 (10.104) 528.150
Arets forskydning i likvider (18.524) (12.489) (17.654)
Antal medarbejdere 315 285 301
Nogletal i %
Bruttomargin 52,0% 56,8% 55,6%
Overskudsgrad -36,0% -21,5% -7,9%
Afkastningsgrad -28,5% -17,9% -4,3%
Soliditetsgrad 13,4% 19,6% 29,7%
Forrentning af egenkapitalen -170,6% -65,2% n.a.

Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

* Koncernens aktivitet er pdbegyndt pr. 31. marts 2017 ved erhvervelse af aktie-
majoriteten i Itadel A/S. Regnskabstallene for 2017 omfatter

driftsaktivitet i 9 maneder.
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Hovedaktivitet
MIE5 Holding 1 ApS's eneste aktivitet er at veere moderselskab for Itadel A/S (100% ejerandel).
Ledelsesberetningen afspejler dermed koncernen baseret pa forholdene i Itadel A/S.

Itadel A/S er en fgrende IT-outsourcing partner med fokus primaert pa det danske marked. Virksomheden
er specialister i IT-drift, IT-sikkerhed, outsourcing af applikationer og IT-infrastruktur - og tilbyder sine
kunder en bred vifte af managed infrastructure og hybrid cloud services.

Vision, mission og vaerdier

"We make it simple’ er grundstenen i den made, Itadel A/S driver forretning pa. Det skal vaere nemt at ggre
forretning med Itadel A/S, og virksomhedens ansatte arbejder hver dag med at tage det komplekse ud af IT
og gore det enkelt for kunderne at fa den rette IT-driftsmodel.

Kunden vil i samarbejdet med Itadel A/S opleve, at processer og Igsninger er overskuelige og ikke
overkompliceres ungdigt. Kunden skal veere fri til at koncentrere sig om sin kerneforretning.

* Vision: Enabling digital transformation. Adding value. Shaping tomorrow’s IT today.

* Mission: Helping our customers capitalize on the digitalization by offering simple solutions to complex
IT challenges. Minimizing risk, maximizing value, seeking excellence in everything we do. Build strong
relationships with customers, partners and employees to meet future opportunities with speed, agility
and trust.

* Vaerdier: Open - Ambitious - Trustworthy

Strategi og forretningsforhold

Itadel A/S' ambition er at vaere full-scope IT infrastruktur outsourcing partner, for at sikre kunderne
Igsninger af hgj kvalitet og effektivitet, med lav risiko og til lavest mulige omkostninger.

Det er Itadel A/S' malsaetning at veere blandt de fgrende IT infrastruktur outsourcing partnere i Danmark,
hvilket opnas via seerlig fokus pa fglgende:

* Videreudvikling af Itadel A/S' hybrid cloud Igsninger og radgivning af kunderne om den optimale
Igsning

* Fokus pa at kunne hjzelpe kunderne med deres "public-cloud transformation” og den efterfglgende
drift

* Introduktion af nye services som imgdekommer kundernes behov og hjelper dem med at optimere
deres IT Igsninger

* Fortsat investering i stabil og sikker drift, samt god kundeservice

* Vedvarende reduktion af omkostningerne til IT drift

* Fastholde og videreudvikle vores dygtige medarbejdere med en ambition om at skabe den bedste
arbejdsplads i branchen

Itadel arbejder taet sammen med kunder, partnere og underleverandgrer for at sikre integrerede,
sikre og effektive Igsninger.

Aktiviteterne udfgres fra de tre kontorer i Danmark, og leverancecenteret Itadel Czech Republic s.r.o.
Prag.
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Udviklingen i aret

12019 har ledelsen i Itadel gennemfgrt en raekke tiltag for at styrke Itadel A/S' position i markedet. Der er
erhvervet en ejerandel i og etableret et taet samarbejde med konsulentvirksomheden Cloud Teams ApS for at
kunne tilbyde kunderne mere komplette hybride cloudlgsninger samt opna adgang til nye kunder. Der er
gennemfgrt en raeekke &ndringer i organisationen for at omstille virksomheden til den udvikling, der erii
markedet, herunder er leverancecentret i Prag styrket med flere specialkompetencer. En stgrre portefglje af
mindre kunder er frasolgt for at fokusere Itadel A/S' forretning til mellemstore og store virksomheder. Endeligt er
der gennemfgrt en raekke proces- og systemforbedringer for at styrke virksomhedens bade driftsmaessige og
administrative processer.

Zndringer til organisationen har afledt forskellige engangsposter, som har pavirket arets driftsresultat negativt
med 15 mio. DKK i 2019.

Der eri 2019 indledt samarbejde med flere nye stgrre kunder, ligesom forretningen er udvidet for en raekke
eksisterende kunder. Omsatningen i ltadel A/S er i 2019 dog faldet fra 433 mio. kr. sidste ar til 354 mio. kr. i
2019, hvilket i vaesentlig grad er pavirket af frafald af omsaetning til TDC. Kundetilfredsheden ligger stabilt, seerligt
hos Itadel A/S' stgrre kunder. Og Itadels Private Cloud Igsning har ogsa i 2019 leveret konsistent hgj
tilgeengelighed, hvilket understgtter en stabil drift for kunderne.

Der var ultimo 2019 310 medarbejdere i koncernen og primo aret 312. Ultimo 2019 indgar 35 stillinger i Prag
hvoraf ca. 25 er insourcet fra en tidligere ekstern underleverandgr. Ydermere indgar ultimo 2019 8 stillinger i
Cloud Teams. Faldet i antal medarbejdere i Itadel skyldes primaert de gennemfg@rte omstruktureringer.

Arets resultat i koncernen udviser et underskud p& 138 mio. DKK (underskud p& 135 mio. DKK i moderselskabet),
og koncernens balance udviser en egenkapital pr. 31. december pa 63 mio. DKK (65 mio. DKK i moderselskabet).
Arets resultat er vaesentligt pavirket af frafaldet af omsaetningen fra TDC samt gennemfgrte
organisationsandringer, hvis gkonomiske effekt fgrst slar igennem i 2020. Dernaest er arets resultat pavirket af
nedskrivning pa goodwill pa 47,5 mio DKK i MIE5 Holding 1 ApS koncernen vedrgrende kgbet af Itadel A/S.

Ledelsen anser de gennemfgrte tiltag og forbedringer i virksomheden for tilfredsstillende, men anser ikke det
gkonomiske resultat som tilfredsstillende. Der vil derfor i 2020 veere fortsat fokus pa Igbende
omkostningsreduktioner pr. produceret enhed.

Med henblik pa at styrke selskabets kapitalberedskab er der er i 2019 gennemfgrt en kontant kapitalforhgjelse i
selskabet pa 87 mio. DKK samt ved konvertering af geeld pa 11 mio. DKK. Samlet er der foretaget en
kapitalforhgjelse pa 98 mio. kr.

Malsaetninger og forventninger til det kommende ar

For 2019 var der forventet en omsaetning pa niveau med 2018. Den i 2019 lavere realiserede omsatning
sammenholdt med 2018, skyldes primaert frafaldet af kunden TDC. Der forventes i 2020 en omsaetning pa niveau
med 2019.

Der vil i 2020 fortsat blive investeret vaesentligt i videreudvikling af virksomhedens serviceydelser, kompetencer
og leverancemodel med henblik pa at styrke virksomhedens profil i markedet og den langsigtede indtjening.

Ledelsen vil fortsaette eksekveringen af hybridcloud strategien, samt udviklingen af de underliggende
driftsplatforme og services til gavn for kunderne.

Til trods for Covid-19 er 2020 til dato allerede realiseret bedre end forventet som fglge af de gennemfgrte tiltag
og viser et positivt EBITDA for arets fgrste syv maneder. For hele 2020 forventes et mindre positivt EBITDA dog
afhaengig af udviklingen de kommende maneder, hvor Covid-19 fortsat kan have effekt pa resultatet. | forhold til
regnskab 2019 forventes en vaesentlig forbedring pa EBITDA fgr saerlige poster.

Efterfglgende begivenheder
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Risikoforhold
Itadels risiko for at pavirke miljget og klimaet, sociale forhold og medarbejderforhold,
menneskerettigheder samt antikorruption og bestikkelse vurderes at veere begraenset.

| forhold til realisering af selskabets strategiske mal og indtjeningsmal, er det ledelsens vurdering, at de
primaere risici relaterer sig til den prismaessige udvikling i markedet, den teknologiske udvikling indenfor
IT-outsourcing samt evnen til at tiltreekke og fastholde de bedste medarbejdere.

Langvarige kundeforhold, Igbende teknologisk transition og transformation, kontinuerlig
omkostningsoptimering samt uddannelse af vores medarbejdere er indsatser som understgtter, at Itadel
ser sig i stand til at opretholde sin markedsposition, som en af de fgrende IT-outsourcing partnere i
markedet.

Itadel har indgaet de forngdne langtidsaftaler om levering af net- og datacenterydelser med henblik p3,
at sikre stabile leverancer med mindst mulig risiko for kunderne. Driftsforstyrrelser, der kan opsta i
forbindelse med brand eller lignende, er risikoafdaekket gennem indgaede forsikringer og udarbejdede
ngdplaner og processer.

Itadel A/S er certificeret efter 1ISO27001 (Informationssikkerhed) og arbejder Igbende pa at udvide sine
sikkerhedsstandarder.

Redeggrelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens §99 a

Koncernen har i tilknytning til fastlagt strategi og tilhgrende handlingsplaner og via en raekke interne
retningslinjer, fastlagt sine retningslinjer for samfundsansvar. Ydermere indgar Itadel via Maj Invest
ejerskabet i "UN-backed principles for Responsible Investments, PRI". Eftersom disse overordnede
retningslinjer fastlaegger politikker for samfundsansvar er der ikke udarbejdet en sarskilt politik herfor.

Miljg og klima

Grundet selskabets natur vurderes der at vaere en lav indvirkning pa miljg og klima. Det er imidlertid
koncernens malsaetning at patage et miljgmaessigt ansvar, der ligger ud over lovgivningens krav. Det sker
gennem en systematisk miljgindsats via den fortsatte flytning fra en raekke zldre og mere
energikraevende datacentre til nye moderne datacentre med et forventet vaesentligt mindre
energiforbrug.

Sociale forhold, medarbejderforhold og respekt for menneskerettigheder

Koncernen har en ambition om at vaere blandt de absolut bedste arbejdspladser indenfor branchen.
Ledelsen har seerligt fokus pa at fastholde og tiltreekke kompetente medarbejdere gennem et
struktureret arbejde med at opna en hgj medarbejdertilfredshed, og ved at tilbyde medarbejdere en
attraktiv og fleksibel arbejdsplads. Desuden tilbyder koncernen Igbende sine medarbejdere relevant
efteruddannelse, med det formal at vedligeholde og udvide virksomhedens videns ressourcer.

For at understgtte et arbejdsmiljg, hvor trivsel og faglig udvikling er prioriteret hgjt, har koncernen en
arbejdsmiljgpolitik og et certificeret arbejdsmiljgledelsessystem. Det sikrer malbevidst forebyggelse af
arbejdsskader af bade fysisk og psykisk art for derigennem at opretholde et sundt og sikkert
arbejdsmiljg.

Der gennemfgres hvert ar i Itadel en medarbejdertilfredshedsundersggelse. Observationer herfra
omsaettes til konkrete forbedringsinitiativer de relevante steder i organisationen.

Opfglgning pa disse forbedringsinitiativer samt HR relaterede nggletal for fraveer, sygdom, medarbejder
rotation mv. indgar som en fast del i den manedlige rapportering til direktion og bestyrelse.

Da ltadels forretningsaktiviteter primaert finder sted i Danmark udfgres arbejdet

under forhold, som imgdekommer menneskerettigheder generelt. Som fglge heraf anser ledelsen det
ikke for vaesentligt at have en saerskilt politik pa dette omrade.
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Anti-korruption og bestikkelse

Naturen i Itadel A/S' forretning giver en lav risiko for korruption og bestikkelse, og det anses derfor
ikke for ngdvendigt at have en sarskilt politik pa omradet. Ledelsen har en malsaetning om, at Itadel
skal drives med en hgj etik, hvorfor der er udarbejdet en 'Code of Conduct' som er under
implementering hos alle vaesentlige underleverandgrer.

Risikostyring og intern kontrol

Bestyrelse og direktion i Itadel har Igbende dialog om vaesentlige forhold i selskabet, herunder de
risici som anses at kunne pavirke selskabet vaesentligt. Ledelsen foretager endvidere, som led i den
arlige ajourfgring og godkendelse af strategiplanen, en vurdering af de forretningsmaessige risici. |
forbindelse med risikovurderingen tager ledelsen efter behov ligeledes stilling til de af bestyrelsen
godkendte finans-, afdaeknings- og forsikringspolitikker for koncernen.

Redeggrelse for kensmaessig sammensatning, jf. arsregnskabslovens §99 b

Da MI5 Holding 1 ApS ikke har nogen bestyrelse, og direktionen kun bestar af to medlemmer samt at
selskabet ingen ansatte har, rapporterer MIE5 Holding 1 ApS ikke pa arsregnskabslovens §99b.

| forbindelse med udskiftning i bestyrelsen i Itadel i 2017, som led i ejerskiftet, blev der lagt vaegt pa
at fa forskellige kompetencer ind i bestyrelsen. De personer, der er valgt til bestyrelsen, er vurderet
som de bedste kandidater.

Det underrepraesenterede kgn udggr fortsat 0% af den siddende bestyrelse. Der er ikke aktuelle
planer om at &ndre kgnsfordelingen af bestyrelsen i Itadel, da den er sammensat med henblik pa at
sikre det rette niveau af konkret erfaring og kompetence i forhold til understgttelse af Itadels
strategi.

Ved @&ndringer i bestyrelsessammensatningen bliver kgnsfordelingen taget med i overvejelserne.
Ved udgangen af 2021 tilsigtes en andel pa mindst 20% af det underrepraesenterede kgn.

IT sektoren beskaeftiger generelt flere maend end kvinder, hvilket ggr det vanskeligt at na
malsaetningen om, at det underrepraesenterede kgn minimum skal udggre 40% af ledergruppen.
Ledergruppen i Itadel A/S bestar i dag af 5 maend og 3 kvinder, hvorved andelen af det
underrepraesenterede kgn aktuelt er 38%, det samme som sidste ar. Dermed er ligelig kgnsfordeling
opnaet. Itadel vurderer Igbende kompetencebehovet i ledergruppen, herunder muligheden for gget
repraesentation af kvinder.
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ARSREGNSKAB KONCERN
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MIE5 Holding 1 ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar. Arsregnskab for 2019 er aflagt i
t.DKK

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MIE5 Holding 1 ApS samt virksomheder,
hvori modervirksomheden direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne,
eller hvori modervirksomheden gennem aktiebesiddelse eller pa anden made har en
bestemmende indflydelse. Minoritetsinteressernes andel af arets resultat og af egenkapitalen i
dattervirksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i koncernens resultat og egenkapital, men
praesenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa
egenkapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter samme regnskabspraksis, som er

benyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber
i de konsoliderede virksomheder ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter.
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ARSREGNSKAB KONCERN

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncerninterne indteegter, omkostninger, avancer, tab, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvee-
render elimineres. Modervirksomhedens kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder
udlignes med den forholdsmeessige andel af de konsoliderede virksomheders dagsveerdi af
aktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Opherte aktiviteter
preesenteres seerskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den
overtagne virksomhed.

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kebte
virksomhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkebte virksomheders identificerede aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet.
Identificerbare immaterielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en
kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem pa den ene side kebsvederlaget, veerdien af
minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere
erhvervede kapitalandele, og pa den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare

aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver.

Goodwill afskrives linezert i resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske
levetid.

Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestromsfrembringende enheder, der efterfolgende
danner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i forbindelse med
overtagelse af en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens
preesentationsvaluta behandles som aktiver og forpligtelser, tilherende den udenlandske enhed,
og omregnes ved forste indregning til den udenlandske enheds funktionelle valuta med
transaktionsdagens valutakurs.

Kebsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af
overdragne aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af
kobsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser,
indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfolgende
reguleringer af betingede kebsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.
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ARSREGNSKAB KONCERN

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskeb, indregnes i resultatopgerelsen i
afholdelsesaret.

Hyvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne
aktiver, forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastleeggelsen af kebsvederlaget, sker forste
indregning pa baggrund af forelebigt opgjorte veerdier. Hvis det efterfelgende viser sig, at
identifikation eller méling af kebsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller
eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste indregning, reguleres opgerelsen med
tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter overtagelsen, og
sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Minoritetsinteresser

Ved forste indregning males minoritetsinteresser til dagsveerdien af minoritetsinteressernes
ejerandel. Der indregnes saledes goodwill vedrerende minoritetsinteressernes andel i den
overtagne virksomhed.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktions-dagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Ved afheendelse af dattervirksomheder, hvor den bestemmende indflydelse ikke leengere
opretholdes, opgeres fortjeneste eller tab som forskellen mellem nettosalgsprisen pa den ene side
og den forholdsmaessige andel af den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa den anden side.
Hyvis virksomheden fortsat besidder kapitalandele i den atheendede dattervirksomhed, udger den
resterende forholdsmeessige andel af regnskabsmeessig veerdi udgangspunkt for maling af
kapitalandele i associerede virksomheder eller veerdipapirer og kapitalandele.
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ARSREGNSKAB KONCERN

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomseetning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er
overgaet til keber, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved
anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets
udforte serviceydelse. Metoden anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa
serviceydelsen og feerdiggorelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som
feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomseetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver samt
indtegter ved fremleje af lejemal.

Vareforbrug
Vareforbrug indeholder det forbrug af materialer, licenser, strem mv., der er anvendt for at opna
virksomhedens nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte omkostninger og omkostninger til lokaler, salg
og distribution samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.
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ARSREGNSKAB KONCERN

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af MIE5 Holding 1 ApS
koncernens danske dattervirksomheder.

Modervirksomheden MIE5 Holding 1 ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og eendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill afskrives linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger 20 &r ud fra en vurdering af, at den erhvervede virksomhed har en lang indtjeningsprofil.

Kundekontrakter med bestemmelig levetid indregnes ved koncernetablering til dagsveerdi
baseret pa forventet fremtidig indtjening pa kontrakterne. Kundekontrakter afskrives linesert
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger op til 5 ar.

Software og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Software afskrives lineeert over den skennede
gkonomiske levetid, dog maksimalt 5 ar. Licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5
ar.

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der
direkte og indirekte kan henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver, safremt der er
tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger eller genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.
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ARSREGNSKAB KONCERN

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linesert over den
periode, hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele.
Afskrivningsperioden udger dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lineeere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Leasingaktiver 3 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foreta-
ges nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveerdien er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen
og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen. Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives der til denne lavere genindvindingsveerdi.

Qvrige finansielle anlegsaktiver
Qvrige finansielle anleegsaktiver omfatter deposita, som males til kostpris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af for-
ventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger
vedrerende husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seaerskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt betalte acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Andring i
udskudt skat, som folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i
egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger udgeres af betalinger vedrerende omsaetning i efterfelgende ar.
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Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets be-
gyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets
pengestremme er indeholdt i pengestromsopgerelsen for koncernen.

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for eendring i
driftskapitalen og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte
forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omseetningsaktiver fratrukket kortfristede
geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammenseetning af
selskabets registrerede kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag
pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Forklaring af nogletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste/ Nettoomseetning
Overskudsgrad Resultat for finansielle poster / Nettoomsaetning
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster / Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo /Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital Avrets resultat / Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGOYRELSE KONCERN

1.000 kr. Note 2019 2018
Nettoomsatning 1 353.740 432.977
Vareforbrug (135.452) (151.434)
Andre eksterne omkostninger (34.196) (35.708)
Bruttoresultat 184.092 245.835
Personaleomkostninger 2-3 (223.313) (195.736)
Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anleegsaktiver 4 (121.279) (144.328)
Resultat af primeer drift (160.500) (94.229)
Andre driftsindtegter 3 33.018 1.181
Resultat for finansielle poster (127.482) (93.048)
Finansielle indtegter 5 277 522
Finansielle omkostninger 6 (12.391) (12.568)
Resultat for skat (139.596) (105.094)
Skat af arets resultat 7 1.267 8.143
Arets resultat (138.329) (96.951)
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BALANCE

1.000 kr. Note 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVER

Software, licenser mv. 22.721 29.404
Kundeforhold 36.000 52.001
Goodwill 207.946 270.121
Immaterielle anlagsaktiver 8 266.667 351.526
Andre anleeg, driftsmateriel og

Inventar 34.063 37.061
Indretning lejede lokaler 4.116 3.157
Materielle anlaegsaktiver 9 38.179 40.218
Deposita 10 5.507 5.528
Finansielle anlagsaktiver 5.507 5.528
Anlegsaktiveri alt 310.353 397.272
Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 46.743 65.762
Andre tilgodehavender 50.576 80
Tilgodehavende selskabsskat 2.619 0
Udskudt skatteaktiv 11 0 3.531
Periodeafgreensningsposter 12 10.238 13.406
Tilgodehavender 110.176 82.779
Likvide beholdninger 26.140 40.948
Omsetningsaktiver i alt 136.316 123.727
Aktiveri alt 446.669 520.999
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BALANCE

1.000 kr. Note 31.12.2019 31.12.2018
PASSIVER

Anpartskapital 13 447 229
Overfort resultat 14 59.533 101.941
Egenkapital henfort til kapitalejere i moderselskabet 59.980 102.170
Minoritetsinteresser 2.654 0
Egenkapital 62.634 102.170
Andre hensaettelser 3.752

Hensatte forpligtelser i alt 3.752

Geeld til kreditinstitutter 15 0 257.000
Anden geeld 7.432 2.053
Langfristede geeldsforpligtelser

ialt 7.432 259.053
Geeld til kreditinstitutter 15 271.668 60.953
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 36.192 40.536
Modtagne forudbetalinger 10.840 14.294
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.067
Anden geeld 54.151 42.926
Kortfristede gaeldsforpligtelser

ialt 372.851 159.776
Galdsforpligtelser i alt 380.283 418.829
Passiveri alt 446.669 520.999
Pengestremsopgprelse - reguleringer 16

Pengestremsopgprelse - eendring i driftskapital 17

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser 18

Neerstdende parter og ejerforhold 19

Jvrige noter 20

23

Penneo dokumentnegle: 48313-WSN08-MOLN2-GCBEN-EGFHS-NOY70



ARSREGNSKAB KONCERN

EGENKAPITALOPGORELSER KONCERN

1.000 kr.

Selskabs- Overfort Minoritets-
2019 kapital resultat I alt
Koncern
Egenkapital 1. januar 2019 229 101.941 0 102.170
Kontante kapitalforhgjelser 194 87.123 0 87.317
Kapitalforhgjelse ved geeldskonvertering 24 11.021 0 11.045
Cloud Teams ApS tilgang ved keb af
virksomhed 0 0 431 431
Arets resultat 0 (140.552) 2223 (138.329)
Egenkapital 31.12.2019 447 59.533 2.654 62.634
1.000 kr.

Selskabs- Overfort Minoritets-
2018 kapital resultat I alt
Koncern
Egenkapital 1. januar 2018 226 195.068 0 195.294
Kontante kapitalforhgjelser 3 3.497 0 3.500
Tegningsoptioner 0 327 0 327
Arets resultat 0  (96.951) 0 (96.951)
Egenkapital 31.12.2018 229 101.941 0 102.170
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ARSREGNSKAB KONCERN

PENGESTROMSOPGORELSE FOR KONCERNEN

1.000 kr. Note 2019 2018
Arets resultat (138.329) (96.951)
Reguleringer 16 82.126 148.231
Andring i driftskapital 17 25.118 5.820
Pengestremme fra drift for finansielle poster (31.085) 57.100
Renteindbetalinger og lignende 277 522
Renteudbetalinger og lignende (12.391) (12.568)
Pengestremme fra ordineer drift (43.199) 45.054
Betalt selskabsskat 2.179 (7.071)
Pengestromme fra driftsaktivitet (41.020) 37.983
Keb af virksomheder og aktiviteter (9.769) 0
Minioritetsandel af balancesummer i Cloud Teams APS 431 0
Keb af immaterielle anleegsaktiver (13.309) (13.427)
Kob af materielle anleegsaktiver (18.663) (26.498)
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 7.340 0
Salg af materielle anleegsaktiver 20 292
Nettotilgang deposita 21 (735)
Pengestromme fra investeringsaktivitet (33.929) (40.368)
Afdrag pa langfristet geeld (44.621) (14.998)
Andre henseaettelser 3.752 0
Zndring geeld til tilknyttede virksomheder (1.067) 1.067
Kapitalforhgjelser 98.362 3.500
Warrants 0 327
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 56.426 (10.104)
Zndringer i likvider (18.524) (12.489)
Likvider primo 7.995 20.484
Likvider, ultimo (10.528) 7.995

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige

bestanddele.
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ARSREGNSKAB KONCERN

NOTER KONCERN
1.000 kr. 2019 2018
Note 1 Segmentoplysninger omsatning
IT infrastruktur outsourcing 298.195 389.679
Andet 55.545 43.298
I alt 353.740 432.977
NOTE 2 Personaleomkostninger
Lonninger 199.789 177.831
Pensioner 17.416 15.990
Andre omkostninger til social sikring 4.590 2.232
Andre personaleomkostninger 9.422 9.680
231.217 205.733
Overfort til aktiver (7.904) (9.997)
223.313 195.736
Gennemsnitlige antal fuldtidsansatte 315 285

MIES Holding 1 ApS har udstedt 22.250 stk. warrants til en reekke ledende medarbejdere og

bestyrelsesmedlemmer i koncernen. Warrant-indehaverne kan udnytte warrants af en

eller flere omgange, frem til det tidligste tidspunkt, af enten den (i) 31. december 2024 eller

(ii) ved exit af selskabet eller dets datterselskab.

Hver warrant giver ret til at tegne en anpart a nominelt 1 DKK til en aftalt udnyttelses-
kurs. Udnyttelseskursen er DKK 1.000 * (1,10) beregnet med tidseffekt for ejertiden.

Nye anparter udstedes uden fortegningsret for selskabets eksisterende anpartshavere,

og der er ingen seerlige betingelser for udnyttelse af warrants.

Warrantindehaverne har samlet indbetalt 1.591 t. DKK for warrants. Betalingerne er

behandlet som en egenkapitaltransaktion.
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ARSREGNSKAB KONCERN

NOTER KONCERN
1.000 kr. 2019 2018
NOTE 3 Sarlige poster
Restrukturering Itadel A/S under personaleomk. (14.972)
Kebesumsregulering. 32.404
Ialt 17.432
Omkostninger til restrukturering kan henfores til de gennemforte eendringer i
organisationen, hvor antallet af ansatte i Danmark er reduceret. Belobet indgar i resultat-
opgerelsen under personaleomkostninger.
Hertil kommer kebesumsregulering vedrerende datterselskabet, Itadel A/S.
2019 2018
NOTE 4 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver 100.597 106.839
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 20.682 37.489
121.279 144.328
NOTE 5 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter 159 250
Valutakursgevinster 118 272
277 522
NOTE 6 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 11.862 11.362
Valutakurstab 529 1.206
12.391 12.568
NOTE 7 Skat af arets resultat
Aktuel skat 2.586 3.398
Arets udskudte skat (1.352) 1.756
Regulering af skat vedr. tidligere ar 33 2.989
Arets skat i alt 1.267 8.143
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ARSREGNSKAB KONCERN

NOTER KONCERN

1.000 kr.

NOTE 8 Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Afskrives over

Software, Kunde-
licenser mv. forhold Goodwill
49.669 80.000 352.355
13.309 0 9.769
(15.008) 0 (7.337)
47.970 80.000 354.787
(20.265) (27.999) (82.234)
(19.992) (15.998) (17.113)
0 0 (47.494)
15.008 3) 0
(25.249) (44.000) (146.841)
22.721 36.000 207.946
5ar 5ar 20 ar

Software, licenser mv. indeholder egenudviklet software, som vedrerer udvikling af effektive

processer i selskabets IT-drift samt udvikling af services til kunder.

Goodwill afskrives lineeert over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund

af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger op

til 20 ar ved investering i strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og

lang indtjeningsprofil.

NOTE 9 Materielle anlaegsaktiver
Kostpris ved koncernetablering
Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger ved koncernetablering
Avrets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Afskrives over

28

Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler I alt
100.380 6.269 106.649
15.881 2.782 18.663
(7.971) 0 (7.971)
108.290 9.051 117.341
(63.319) (3.112) (66.431)
(18.859) (1.823) (20.682)
7.951 0 7.951
(74.227) (4.935) (79.162)
34.063 4.116 38.179
3-5ar 5ar
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ARSREGNSKAB

NOTER KONCERN

1.000 kr. 31.12.2019 31.12.2018

NOTE 10 Deposita

Kostpris primo 5.528 4.793

Tilgang i arets lob 399 3.296

Afgang i arets lob (420) (2.561)

5.507 5.528

NOTE 11 Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 2019 (3.531) 11.684

Regulering udskudt skat vedrerende tidligere ar 0 (10.061)

Arets regulering af udskudt skat 3.531 0

Arets indregnede belob i resultatopgerelsen 0 (5.154)

Saldo ultimo 0) (3.531)

Koncernen har et ikke indregnet netto udskudt skatteaktiv, der

udger 22 mio. kr. pr. 31. december 2019.

NOTE 12 Periodeafgraensningsposter

Koncernens periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger

vedrerende husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

NOTE 13 Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af 229.185 A-anparter a 1 DKK., samt 218.435 B-an-

parter a 1 DKK. B-anparterne er tillagt seerlige rettigheder ved udlodning af

udbytter fra Selskabet, likvidation af Selskabet eller salg af Selskabets anparter

forlods modtage udbytte/likvidationsprovenu/salgsprovenu.

Selskabets anpartskapital er i regnskabsaret foreget med 98.362 t.kr.

(kurs 450,306 kr.) ved kapitalforhejelse.

NOTE 14 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat (140.552) (96.951)

Minoritetsinteresser 2.223 0
(138.329) (96.951)
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ARSREGNSKAB KONCERN

NOTER KONCERN

1.000 kr. 31.12.2019 31.12.2018

NOTE 15 Geld til kreditinstitutter

Geelden forfalder saledes:

Kortfristet geeld:

Forfalder inden 1 ar 235.000 28.000

Langfristet geeld

Forfalder mellem 1 og 5 ar 0 257.000

Efter 5 ar 0 0
235.000 285.000

Driftskredit 36.668 32.953
271.668 317.953

Kortfristet geeld pa 235 mio. kr. er efterfolgende omlagt til langfristet geeld.

NOTE 16 Pengestremsopgerelse - reguleringer

Andre driftsindteegter (50.000) 0

Finansielle indteegter (277) (522)

Finansielle omkostninger 12.391 12.568

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver 121.279 144.328

Skat af arets resultat (1.267) (8.143)

82.126 148.231

NOTE 17 Pengestromsopgerelse - @ndring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender 21.691 21.177

Zndring i kortfristede geeldsforpligtelser i gvrigt 3.427 (15.357)

25.118 5.820
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ARSREGNSKAB KONCERN

NOTER KONCERN

NOTE 18 Eventualforpligtelser og ovrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser
Koncernen har indgaet leje- og leasingforpligtelser pa 33.265 t.kr. pr. 31.12.2019
(40.201 t.kr. pr. 31.12.2018).

Pantsetninger og sikkerheder 0.1
Til sikkerhed for moderselskabets- og datterselskabets geeld til pengeinstitut har

moderselskabet MIE5 Holding 1 ApS pantsat aktierne i Itadel A/S.

Moderselskabet har ligeledes kautioneret for datterselskabet Itadel A/S' geeld til
pengeinstitut, der pr. 31. december 2019 udger 36.668 t.kr. 2018: 32.953 t.kr.

Sambeskatning

Moderselskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i MIE5 Holding 1 ApS-
koncernen. Som administrationsselskab heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de
ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil endvidere kunne medfere en eendring i
selskabets heeftelse. Koncernen som helhed heefter ikke over for andre.
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ARSREGNSKAB KONCERN

NOTER KONCERN

31.12.2019

NOTE 19 Nertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse og ejerforhold

Maj Invest Equity 5 K/S,
Gammeltorv 18, 1457 Kgbenhavn K

Ejerforhold

Maj Invest Equity 5 K/S ejer 96,6% af anparterne i MIE5 Holding 1 ApS.

Transaktioner med neertstaende parter

Der har ikke i arets lob, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt

Grundlag

Hovedanparts-

haver

ledelsesvederlag, veeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende

medarbejdere, vaesentlige aktioneerer, tilknyttede virksomheder eller andre neertstdende

parter. Alle transaktioner er gennemfert pa normale markedsvilkar.

Note 20 Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor

EY Godkendt Revisionsparterselskab:
Revisionshonorar

Andre ydelser

PricewaterhouseCoopers:
Revisionshonorar

Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Skattemeessig assistance

Andre ydelser
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2019 2018
62 66
1.901 983
265 169
347 345
44 134
4.108 1.179
6.727 2.876
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ARSREGNSKAB MODERSELSKAB

RESULTATOPGORELSE

1.000 kr. Note 2019 2018
Andre eksterne omkostninger (1.084) (1.049)
Bruttoresultat (1.084) (1.049)
Andre driftsindteegter 1 32.404 0
Resultat for finansielle poster 31.320 (1.049)
Nedskrivninger kapitalandele 2 (156.384) (112.040)
Finansielle indtaegter 3 0 58
Finansielle omkostninger 4 (9.896) (9.789)
Resultat for skat (134.960) (122.820)
Skat af arets resultat 5 (878) 4.271

Arets resultat

33

(135.838) (118.549)
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ARSREGNSKAB MODERSELSKAB

BALANCE

1.000 kr. Note 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder 2 239.983 386.367
Finansielle anlegsaktiver 239.983 386.367
Anlaegsaktiver i alt 239.983 386.367
Tilgodehavender tilknyttede

virksomheder 4.034 0
Andre tilgodehavender 50.000 0
Udskudt skatteaktiv 6 0 2.395
Tilgodehavender 54.034 2.395
Likvide beholdninger 14.340 3.633
Omsatningsaktiver i alt 68.374 6.028
Aktiver i alt 308.357 392.395
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ARSREGNSKAB MODERSELSKAB

BALANCE

1.000 kr. Note 31.12.2019 31.12.2018
PASSIVER

Anpartskapital 7 447 229
Overfort resultat 8 64.247 101.941
Egenkapital i alt 64.694 102.170
Geeld til kreditinstitutter 9 0 257.000
Langfristede gaeldsforpligtelser

ialt 0 257.000
Geeld til kreditinstitutter 9 235.000 28.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 4.303
Anden geeld 8.663 922
Kortfristede geeldsforpligtelser

ialt 243.663 33.225
Geldsforpligtelseri alt 243.663 290.225
Passiveri alt 308.357 392.395
Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser 10

Neerstaende parter og ejerforhold 11
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ARSREGNSKAB MODERSELSKAB

EGENKAPITALOPGYRELSE MODER

1.000 kr.

Selskabs-
2019 kapital Overfort resultat I alt
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 2019 229 101.941 102.170
Kontante kapitalforhgjelser 194 87.123 87.317
Kapitalforhgjelse ved
geeldskonvertering 24 11.021 11.045
Arets resultat 0 (135.838) (135.838)
Egenkapital 31.12.2019 447 64.247 64.694
1.000 kr.

Selskabs-
2018 kapital Overfert resultat I alt
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 2018 226 216.666 216.892
Kapitalforhgjelse 3 3.824 3.827
Tegningsoptioner 0 0 0
Arets resultat 0 (118.549) (118.549)
Egenkapital 31.12.2018 229 101.941 102.170
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ARSREGNSKAB MODERSELSKAB

NOTER MODERSELSKAB
1.000 kr. 2019 2018
NOTE 1 Srlige poster
Kebesumsregulering vedrerende datterselskabet, Itadel A/S 32.404 0
32.404 0

NOTE 2 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris primo 386.367 523.407
Arets tilgang 10.000 0
Arets nedskrivning (156.384)  (112.040)
Arets afgang 0 (25.000)
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 239.983 386.367
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Ejer- Egenkapi Arets
Navn og hjemsted andel tal* resultat*
Itadel A/S, 8260 Viby | 100% 16.447 (86.215)
Itadel Czech Republic s.r.0., Prag 100% 565 551
Cloud Teams ApS, 2750 Ballerup ** 35% 4.150 3.162

* J. arsrapport for 2019.

** Grundet option pa keb af yderligere aktier indregnes Cloud Teams ApS regnskabsmaessigt som en

dattervirksomhed.

NOTE 3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

NOTE 4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

NOTE 5 Skat af arets resultat
Aktuel skat

Reg. tidl. ars skat

Arets skat i alt
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(9.896) (9.789)
(9.896) (9.789)
2.438 2.395
(3.316) 1.876
(878) 4.271
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ARSREGNSKAB MODERSELSKAB

NOTER MODERSELSKAB

1.000 kr. 2019 2018
NOTE 6 Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 2019 (2.395) 0
Skattekredit 2018 1.517 0
Arets indregnede belob i resultatopgerelsen 878 (2.395)
Saldo ultimo 0) (2.395)

NOTE 7 Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af 229.185 A-anparter a 1 DKK., samt 218.435 B anparter a 1 DKK.
B-anparter er tillagt seerlige rettigheder ved udlodning af udbytter fra Selskabet, likvidation

af Selskabet eller salg af Selskabets anparter forlods modtage
udbytte/likvidationsprovenu/salgsprovenu.

Selskabets anpartskapital er i regnskabsaret foreget med 98.362 t.kr.(kurs 450,306 kr.) ved

kapitalforheijelse.

NOTE 8 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

NOTE 9 Gald til kreditinstitutter

Geelden forfalder saledes:
Kortfristet geeld:

Forfalder inden 1 ar
Langfristet geeld

Forfalder mellem 1 og 5 ar
Efter 5 ar

Kortfristet geeld pa 235 mio. kr. er efterfolgende omlagt til langfristet geeld.

(135.838) (118.549)
(135.838) (118.549)
235.000 28.000
0 257.000

0 0
235.000 285.000
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ARSREGNSKAB MODERSELSKAB

NOTER MODERSELSKAB

NOTE 10 Eventualforpligtelser og ovrige skonomiske forpligtelser

Pantsetninger og sikkerheder 0.1

Til sikkerhed for moderselskabets- og datterselskabets geeld til pengeinstitut har
moderselskabet MIE5 Holding 1 ApS pantsat aktierne i Itadel A/S.

Moderselskabet har ligeledes kautioneret for datterselskabet Itadel A/S' geeld til
pengeinstitut, der pr. 31. december 2019 udger 36.668 t.kr. 2018: 32.953 t.kr.

Sambeskatning

Moderselskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i MIE5 Holding 1
ApS-koncernen. Som administrationsselskab heefter selskabet ubegreenset og
solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil
endvidere kunne medfere en eendring i selskabets heeftelse. Koncernen som
helhed heefter ikke over for andre.

NOTE 11 Nertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse og ejerforhold
Maj Invest Equity 5 K/S,
Gammeltorv 18, 1457 Kebenhavn K

Ejerforhold
Maj Invest Equity 5 K/S ejer 96,6% af anparterne i MIE5 Holding 1 ApS.

Transaktioner med neerstaende parter

Der har ikke i arets lob, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt
ledelsesvederlag, veeret gennemfert transaktioner med bestyrelse, direktion,
ledende medarbejdere, veesentlige aktioneerer, tilknyttede virksomheder eller
andre neertstdende parter. Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale
markedsvilkar.
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