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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
26. januar - 31. december 2017 for MIE5 Holding 1 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
selskabets og koncernens aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december

2017 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter og koncernens penge-

stremme for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for
udviklingen i koncernen og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat
og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 5. september 2018

Direktion

Erik Holm Thomas Riis



Til kapitalejerne i MIE5 Holding 1 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MIES Holding 1 ApS for regnskabsaret

26. januar 2017 - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt
pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret
26. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet” (herefter benaevnt ‘regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt 0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vier uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde regnskaberne uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sidan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.



DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildlednin g eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

®Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal
vii vores revisionspétegning gore opmzarksom pé oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

® Opndr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vikommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

[ tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering
Overtraedelse af arsregnskabslovens bestemmelser om indsendelse af drsrapport
Selskabet har ikke overholdt fristen for indsendelse af drsrapport for 2017. Selskabets ledelse kan ifalde

ansvar herfor.

Kebenhavn, den 5. september 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR:307002 28
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statsaut. revisor statsaut. revisor



""" Y ‘é:l\ C‘\ 7; (\“\ Ty J ) ) Bls nl 1 ‘-.‘\ ¢".
} ,LZE};_‘.A Lu D E-:.}\ij 1| I\UJ,\]u

SELSKABSOPLYSNINGER

lws]

Selskabet

CVR.-nr.

Regnskabsar

Hjemstedskommune

Direktion

Revision

Koncernoplysninger

MIES Holding 1 ApS
Gammeltorv 18

1457 Kebenhavn K
Danmark

383804 35

T
4

1. januar - 31. december

Kebenhavn

Erik Holm
Thomas Riis

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
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2000 Frederiksberg

MIES5 Holding 1 ApS er moderselskab for
Itadel A/S, Danmark.
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HOVED- OG NIGLETAL FOR KONCERNEN

1.000 kr.
Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme

Pengestremme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- heraf investering i materielle

anlaegsaktiver

- finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Antal medarbejdere

Nogletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytiker-
forenings anbefalinger og vejledning for 2015, dog med tilfejelse af nogletallet
afkastningsgrad. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

* Koncernens aktivitet er pabegyndt pr. 31. marts 2017 ved erhvervelse af aktie-

353.309
196.452
(27.967)

(6.996)
(31.721)

657.116
195.294

5.835
(551.639)

(7.981)
528.150
(17.654)

301

55,6%
-7,9%
-4,3%
29,7%

N/A

majoriteten i Itadel A/S. Regnskabstallene for 2017 omfatter driftsaktivitet j 9 maneder.
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BERETNING

Hovedaktivitet

MIES5 Holding T ApS har som majoritetsejer investeret i Itadel A/S den 31. marts 2017. Itadel A/S'
veesentligste aktivitet bestar i at vaere [T-outsourcing partner med primazere aktiviteter i
Danmark, hvor kunderne tilbydes en bred pallette af managed og hybrid cloud services. Itadel
A/S er specialiseret i IT-drift, IT-sikkerhed, outsourcing af applikationer og IT-infrastruktur.
Services ydes pa flere forskellige cloud platforme og fra danske datacentre i Jylland og pa
Sjeelland.

MIE5 Holding 1 ApS blev stiftet den 26. januar 2017 og var indtil kebet af Itadel A/S uden
driftsaktivitet.

Itadel A/S" driftsaktivitet indgér i koncernregnskabet for perioden 1. april - 31. december 2017.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens resultat udger et underskud pé 31,7 mio. DKK., og koncernens balance udviser en
egenkapital pr. 31. december 2017 pa 195,3 mio. DKK. Arets resultat er negativt pavirket af
ordinare afskrivninger pa goodwill mv. og vaesentlige investeringer i fortsat udvikling af
produkter og services indenfor bl.a. cloud platforms, GDPR readiness og sikkerhed.

Koncernen oplever dog en positiv udvikling i driftsaktiviteterne med stabil organisk veekst samt
god tilgang af nye kunder.

Resultat for 2017 er som forventet.

Forventninger for det kommende ar

12018 vil Itadel A/S fortsaette eksekveringen af sin hybrid IT strategi og udviklingen af de
underliggende driftsplatforme. Der forventes en fortsat tilgang af nye kunder i 2018, dog ventes
resultatet for 2018 at blive negativt pavirket af konsolideringsarbejde p4 en reekke datacentre og
transition af kundemiljoer, samt med goodwill-afskrivning mv.

Vasentlige forretningsmaessige risici
MIE5 Holding 1 ApS' formal er investering i et portefeljeselskab. En vaesentlig risikofaktor for
moderselskabet er derfor eendringer i veerdien af Itadel A/S.

Driftsrisici og finansielle risici

Itadel A/S befinder sig i et prismaessigt og teknologisk konkurrencepraeget marked. Disse to
faktorer udger de sterste risici p& omradet for IT-outsourcing og kan medfere, at Itadel A/S
indtjeningsevne bliver pavirket. Langvarige kundeforhold og lebende teknologisk transition og
transformation ger, at koncernen forventer at kunne opretholde sin markedsposition, som en af
de forende IT-outsourcing i markedet.

Itadel A/S har indgaet fornedne langtidsaftaler om levering af net- og datacenterydelser med
henblik pa at sikre stabile leverancer med mindst mulig risiko for kunderne. Driftsforstyrrelser,
der kan opsta i forbindelse med brand eller lignende, er risikoafdaekket ved indgéede
forsikringer og udarbejdede nedplaner.



BERETNING

Datterselskabet Itadel A/S er certificeret efter [SO27001 og arbejder lebende pa at udvide sine
sikkerhedsstandarder.

Eksternt milje

Itadel A/S driver IT servicevirksomhed, hvor miljoomradet ikke defineres som et selvsteendigt
risikoomrade, da koncernens miljepavirkning ikke udger en vaesentlig ekonomisk risiko for
koncernen.

Det er Itadel A/S og dermed koncernens vision at patage sig et miljgmeessigt ansvar, der ligger
ud over lovgivningens krav, hvilket sker gennem en systematisk miljeindsats.

12017 pabegyndte Ttadel A/S udfasning af en raekke sldre og mere energikreevende datacentre,
hvor systemerne samles p& nye moderne datacentre med veesentligt mindre energiforbrug. Det
er et arbejde, der fortseetter i 2018, og som i 2017 ikke har fort til veesentlige energibesparelser.

Derudover har Itadel A/S en arbejdsmiljepolitik og et certificeret arbejdsmiljeledelses-system, der
malbevidst sikrer forebyggelse af arbejdsskader af bade fysisk og psykisk art, for derigennem at
opretholde et sundt og sikkert arbejdsmilje i Itadel A/S.

Videnressourcer

Koncernen har en ambition om at fastholde og tiltreekke kompetente medarbejdere gennem et
struktureret arbejde med at opné en hej medarbejdertilfredshed og tilbyde medarbejderne en
attraktiv og fleksibel arbejdsplads. Endvidere tilbyder koncernen lebende sine medarbejdere
relevant efteruddannelse med det formal at vedligeholde og udvide koncernens videnressourcer.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar
Koncernen har pt. ikke selvsteendige politikker for ssmfundsansvar, herunder
menneskerettigheder, klimapavirkninger og milje.

Redegorelse for kensmassig sammensatning i ledelsen

I henhold til lov om den kensmzessige sammenszatning af ledelsesniveauer i danske
virksomheder har direktionen besluttet et maltal for andelen af det underrepraesenterede ken
blandt de generalforsamlingsvalgte direktionsmedlemmer pé 20 procent i 2020.

Den kensmaessige fordeling blandt MIE5 Holding 1 ApS’ generalforsamlingsvalgte
direktionsmedlemmer udgjorde i 2017: 0 kvinder og 2 mzend. Malszetningen er saledes ikke naet
12017.1 forbindelse med valg af direktionsmedlemmer er der valgt de kandidater, der er mest
egnet.

Moderselskabet har ingen ansatte. Direktionen i MIE5S Holding 1 ApS og bestyrelsen i Itadel A/S
har udarbejdet en politik for at age andelen af det underrepraesenterede ken i Itadel A/S. Malet
for Itadel A/S’ bestyrelse er, at generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer minimum skal
udgere 20 procent af det underrepraesenterede ken i 2020.

10
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BERETNING

Ledergruppen i Itadel A/S bestar pt. af 3 maend 0g 2 kvinder. Andelen af det
underrepraesenterede ken i ledergruppen er saledes 40% mod 0% i 2016. Ttadel A/S har en
malszetning om, at det underrepraesenterede ken skal udgere minimum 25% af ledergruppen.
Malsetningen er saledes opfyldt pa det ovrige ledelsesniveau.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke herudover fra balancedagen og frem til i dag indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MIE5 Holding 1 ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Regnskabsaret 2017 er selskabets ferste regnskabsar, hvorfor der ikke indgéar sammenligningstal i
arsregnskabet.

Koncernen blev etableret den 31. marts 2017, hvorfor driftsaktiviteten kun indgar i
koncernregnskabet med ni maneder.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i t. DKK.

Af konkurrencemaessige hensyn medtages noten for segmentoplysninger ikke med henvisning til
arsregnskabslovens § 96, stk. 1.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MIE5 Holding 1 ApS samt virksomheder,
hvori modervirksomheden direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller
hvori modervirksomheden gennem aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende
indflydelse.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter samme regnskabspraksis, som er

benyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber
i de konsoliderede virksomheder ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncerninterne indtaegter, omkostninger, avancer, tab, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvee-
render elimineres. Modervirksomhedens kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder
udlignes med den forholdsmzessige andel af de konsoliderede virksomheders dagsveerdi af
aktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmeessige indre veaerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og
forpligtelser er reguleret til dagsverdi (overtagelsesmetoden). Resterende positive forskelsbelgb
indregnes i balancen under immaterielle anlzegsaktiver som goodwill, der afskrives linaert i
resultatopgerelsen over den forventede brugstid. Resterende negative forskelsbelob indregnes
straks i resultatopgerelsen.

Positive og negative forskelsbeleb fra erhvervede virksomheder kan, som folge af eendring i
indregning og maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger
efter anskaffelsesdret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller
negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstéen indregnes i

resultatopgerelsen under finansielle indtwgter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

13



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er

overgdet til keber, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved
anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets
udferte serviceydelse. Metoden anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa
serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som
feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Transmissionsomkostninger og vareforbrug
Transmissionsomkostninger og vareforbrug indeholder det forbrug af materialer samt
transmissionsomkostninger, der er anvendt for at opna virksomhedens nettoomsatning,
herunder SPLA licenser, strom m.v.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte omkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafhangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der

vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af MIE5 Holding 1 ApS
koncernens danske dattervirksomheder.

Modervirksomheden MIE5 Holding 1 ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som felge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til egenkapitaltransaktioner.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives lineart over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa

baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivnings-
perioden udger 20 ar ud fra en vurdering af, at den erhvervede virksomhed har en lang

indtjeningsprofil.

Kundekontrakter med bestemmelig levetid indregnes ved koncernetablering til dagsveerdi
baseret pa forventet fremtidig indtjening pa kontrakterne. Kundekontrakter afskrives linaert
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger op til 5 ar.

Software og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Software afskrives lineart over den skennede
ekonomiske levetid, dog maksimalt 5 ar. Licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5
ar.

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der
direkte og indirekte kan henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver, safremt der er
tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalverdien af den fremtidige indtjening kan deekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger eller genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linezert over
den periode, hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele.
Afskrivningsperioden udger dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes &rligt.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer p4 veerdiforringelse, foreta-
ges nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmaessige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen
og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen. Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien, nedskrives der til denne lavere genindvindingsveerdi.

Qvrige finansielle anlaegsaktiver
@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita, som males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af for-
ventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger
vedrerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmeessig og skattemzssig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten

ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSI
inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. /Endring i
udskudt skat, som felge af @endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i
egenkapitalen, ndr den udskudte skat vedrerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vzerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som
vedrorer indteaegter i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets be-
gyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabts
pengestremme er indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for andring i
driftskapitalen og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte
forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver fratrukket kortfristede
geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter zendringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabets registrerede kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag

pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Forklaring af negletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste * 100 / Nettoomszetning
Overskudsgrad Resultat for finansielle poster * 100 / Nettoomsztning
Afkastningsgrad Resultat fer finansielle poster * 100 / Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo * 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital Arets resultat * 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGOQRELSE

1.000 kr.

Nettoomsatning
Transmissionsomkostninger og vareforbrug
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegt af kapitalandele i
dattervirksomhed
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat
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BALANCE

- " Koncem Moderselskab
1000kr.  Note  sl12207 31122017
AKTIVER B B -

Software, licenser mv., 38.590 -
Kundeforhold 68.000 -
Goodwill 338.347 -
Immaterielle anlagsaktiver 7 444937 . i" v§ -
Andre anleg, driftsmateriel og

inventar 49.954 -
Indretning lejede lokaler 1.547 -
Materielle anlegsaktiver 8 :—_‘_M 51501 ] __: ;M -
Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 523.407
Deposita 10 4.793 -
Finansielle anlaegsaktiver S 4.793 553‘}0:/'
Anlaegsaktiver i alt 501.231 ) 523.407
Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 77.596 -
Andre tilgodehavender 10 -
Periodeafgrensningsposter 11 22.821 -
Tilgodehavender o 100.427 -
Likvide beholdninger - 55.458 -
Omseatningsaktiver i alt B 155.885 -
Aktiver i alt 657.116 523.407
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ARSREGNSKAR

BALANCE

1.000 kr.

PASSIVER

Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til kreditinstitutter

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser
ialt

Geeld til kreditinstitutter

Leverandaerer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Periodeafgreensningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
ialt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Pengestremsopgerelse - 2ndring i driftskapital

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Ovrige noter

Koncen;w Mo;lerselska;
Not_e S ?1*.12.2017» ) 31.12.2017
12 226 226
195.068 216.668
13 195294 216894
14 11.684 -
- 11684
15 285.000 285.000
16 ‘ 2.051 -
287.051 285.000
15 49974 19.077
21.488 -
- 723
56.384 1.713
17 o 35.241 -
163.087 21.513
450.138 306.513
657.116 523.407
18
19
20
21-22
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ARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPG@RELSER

e - B - :
Selskabs- Overfort

o o - kapital resultat I alt
Koncern
Egenkapital ved koncernetablering 218 217.782 218.000
Kontante kapitalforhgjelser 8 7.677 7.685
Tegningsoptioner (premie) - 1.265 1.265
Andre reguleringer - 65 65
Arets resultat - (31.721) (31.721)
Egenkapital 31.12.2017 2% 195.068 195.294
Moderselskab
Egenkapital ved stiftelse 50 s 50
Kontant kapitalforhejelser 176 225.459 225.635
Andre reguleringer - 1.265 1.265
Arets resultat - (10.057) (10.057)
Egenkapital 31.12.2017 226 216.668 216.894
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PENGESTROMSOPGORELSE FOR KONCERNEN

Arets resultat

Reguleringer 18
Andring i driftskapital 19
Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat
Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af virksomheder og aktiviteter
Keb af immaterielle anlegsaktiver
Keb af materielle anleegsaktiver
Tilgang deposita

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeld
Optagelse af lan hos kreditinstitutter
Kapitalforhgjelser

Warrants

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andringer i likvider

Likvider ved stiftelse
Likvider ved koncernetablering

Likvider, ultimo

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets ovrige

bestanddele.
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2017

(31.721)
66.872
 (22.619)

12.537

1.141

. (8137)
5.541

294

—
(523.407)
(17.451)
(7.981)
(2.800)

~ (551.639)

(8.750)
310.000
225.635

1.265

528.150

(17.654)

50
23.088

~ 54m



NOTER
S ~ Koncern Moderselskab
1000 kr. 20172017
NOTE 1 Personaleomkostninger
Lenninger 185.663 -
Pensioner 11.986 -
Andre omkostninger til social sikring 2.167 -
Andre personaleomkostninger 4006 -
153.722 -
Overfort til aktiver (8.892) -
144830 .
Samlet vederlag til direktion - , -
Gennemsnitlige antal fuldtidsansatte 301 .

MIES5 Holding 1 ApS har udstedt 17.120 stk. warrants til en raekke ledende medarbejdere og
bestyrelsesmedlemmer i koncernen. Warrant-indehaverne kan udnytte warrants af en

eller flere omgange, frem til det tidligste tidspunkt, af enten den (i) 31. december 2024 eller
(i) ved exit af selskabet eller dets datterselskab.

Hver warrant giver ret til at tegne en anpart a nominielt 1 DKK til en aftalt udnyttelses-
kurs. Udnyttelseskursen er DKK 1.000 * (1,10) beregnet med tidseffekt for ejertiden.

Nye anparter udstedes uden fortegningsret for selskabets eksisterende anpartshavere,

og der er ingen seerlige betingelser for udnyttelse af warrants.

Warrantindehaverne har samlet indbetalt 1.265 t. DKK for warrants. Betalingerne er

behandlet som en egenkapitaltransaktion.

NOTE 2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anleegsaktiver 44.947 -
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver 34.642 -
B  79.589 N
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ARSREGNSKAR

1.000 kr.

NOTE 3 Indteegter af kapitalandele i

dattervirksomhed
Udbytte fra dattervirksomhed

NOTE 4 Finansielle indtagter
Andre finansielle indtegter

Valutakursgevinster

NOTES5 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

NOTE 6 Skat af arets resultat
Aktuel skat

Reg. tidl. ars skat

Zindring i udskudt skat

Arets skat i alt

Koncern

Mdaersels‘l;ab

160
?81
1.141

7.996
141

7.619

8.137

7.619

1.085
2.157

3.242




1.000 kr.

NOTE 7 Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris ved koncernetablering

Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vardi ultimo

Afskrives over

S Ifoncern 7 7
Software, Kunde-

licenser mv. forhold Goodwill
40.079 80.000 352.355
17.451 -
57.530 80.000 352.355
(18.939) (12.000) (14.008)
(18939 (120000  (14.008)
38.590 68.000 338.347
5ar 5idr 20 ar

Software, licenser mv. indeholder egenudviklet software, som vedrarer udvikling af effektive

processer i selskabets [T-drift samt udvikling af services til kunder.

Goodwill afskrives linaert over den vurderede okonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningperioden udger op til
20 ar ved investering i strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og

lang indtjeningsprofil.

NOTE 8 Materielle anlegsaktiver

Kostpris ved koncernetablering

Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger ved koncernetablering

Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa drets afgang

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Afskrives over

Andre
anleg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler Ialt
74.582 3.580 78.162
7.540 441 7.981
82.122 4.021 86.143
(32.168) (2.474) (34.642)
(32168)  (2478)  (34.642)
49,954 1.547 51.501
3-5ar 5ar
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REGNSKAB

NOTER
T Konem 7 Moderselskab
1.000 }(5 - o o ~ 31.12.2017 o 31.12.2017 B
NOTE 9 Kapitalandele i
dattervirksomheder
Kostpris ved stiftelse 2
Arets tilgang 523.407
Arets afgang ..
Kostpris ultimo 523407
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 523407
Kapitalandele i dattervirksomheder
specificeres saledes:
Ejer- Arets
Navn og hjemsted andel Egenkapital* resultat*
Itadel A/S, Aarhus 100% 132.203 (3.966)
* Jf. arsrapport for 2017.
n Koncern Moderselskab
31.12.2017 31.12.2017
NOTE 10 Deposita
Kostpris ved koncernetablering 1.993 - -
Tilgang i arets lob 2.800 - -
4.793 - -

NOTE 11 Periodeafgransningsposter

Koncernens periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje,

forsikringspreemier, abonnementer og renter.

NOTE 12 Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af 225.685 anparter a 1 DKK. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
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NOTER

1.000 kr.

NOTE 12 Anpartskapital (fortsat)

Der har vzret folgende bevaegelser pa anpartskapitalen:

Anpartskapital ved stiftelse
Kapitalforhejelser i 2017

NOTE 13 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

NOTE 14 Udskudt skat
Saldo ved koncernetablering
Arets indregnede beleb i
resultatopgerelsen

Saldo ultimo

NOTE 15 Geld til kreditinstitutter

Geelden forfalder siledes:
Kortfristet gaeld:

Forfalder inden 1 ar
Langfristet geeld

Forfalder mellem 1 og 5 ar
Efter 5 ar

NOTE 16 Anden geeld (langfristet)
Anden geeld (langfristet) forfalder

om mellem 1-5 &r.

Koncern

31.12.2017

(31.721)

13.841

 (2.157)
11.684

49.974

145.000
140.000
334.974
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31.12.2017

(10.057)

(10.057)

19.077

145.000
140.000
304.077



ARSREGNSKAB

NOTER

V K_oncem ivfoderselskab

1.000 kr. - - 31322017 ) 31.12.2017

NOTE 17 Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrerende indtaegter i de

efterfelgende ar.

NOTE 18 Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter (1.141)

Finansielle omkostninger 8.137

Afskrivninger pa immaterielle og materielle

anlaegsaktiver 79.589

Skat af arets resultat (3.242)

Deposita (2.800)

Andre reguleringer (13.671)
. eesm

NOTE 19 Pengestremsopgerelse - @ndring i

driftskapital

Zndring i tilgodehavender (19.227)

Zndring i kortfristede geeldsforpligtelser i evrigt (3-387)

(22619)
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NOTER

NOTE 20 Eventualforpligtelser og ovrige ekonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser
Koncernen har indgdet lejeforpligtelser med uopsigelighedsperiode pa 12 mdr.
Lejeforpligtelserne udger 11.454 t. DKK pr. 31.12.2017

Pantsatninger og sikkerheder o.1
Til sikkerhed for moderselskabets- og datterselskabets geeld til pengeinstitut har

moderselskabet MIE5 Holding 1 ApS pantsat aktierne i Itadel A/S.

Moderselskabet har ligeledes kautioneret for datterselskabet Itadel A/S' gzeld til
pengeinstitut.

Sambeskatning
Moderselskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i MIE5 Holding 1 ApS-

koncernen. Som administrationsselskab heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de

ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,

renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskaningsindkomst vil endvidere kunne medfere en e@ndring i
selskabets heftelse.
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NOTER

31.12.2017

NOTE 21 Neartstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse og ejerforhold

Maj Invest Equity 5 K/S, c/o Bech-Bruun,
Langelinie Allé 35, 2100 Kgbenhavn &.

Ejerforhold

Grundlag

Hovedanpartshaver

Maj Invest Equity 5 K/S, Kebenhavn ejer 96,6% af anparterne i MIE5 Holding 1 ApS.

Note 22 Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Koncern:

EX;

Revisionshonorar

PricewaterhouseCoopers:

Revisionshonorar

Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
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