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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for GRO Holding V ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets og kon-

cernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 6. juli 2020

Direktion

Lars Dybkjaer
direktor

Bestyrelse

Morten Grube Weicher Lars Christian Lunde Lars Dybkjeer
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i GRO Holding V ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for GRO Holding V ApS for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
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Den uafhangige revisors revisionspategning

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 6. juli 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Segren @rjan Jensen
statsautoriseret revisor
mne33226
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Selskabsoplysninger

Selskabet GRO Holding V ApS
Amaliegade 49
1256 Kobenhavn K

CVR-nr.: 38 374176

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 27. januar 2017

Regnskabsar: 3. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Morten Grube Weicher , formand
Lars Christian Lunde
Lars Dybkjeer

Direktion Lars Dybkjaer

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Hoved- og noggletal

Set over en 3-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2019 2018 2017
TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primaer drift -14.682 -7.551 -27.108
Resultat fer finansielle poster -14.682 -7.551 -27.108
Resultat af finansielle poster -2.545 -3.188 -4.758
Arets resultat -17.133 -8.042 -41.452
Balance
Balancesum 216.892 201.871 222.170
Egenkapital 78.609 88.138 101.689
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 42.811 9.753 1.208
- investeringsaktivitet -7.826 -10.908 -210.983

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -7.513 -984 -1.531
- finansieringsaktivitet -4.103 -4.771 222.085
Arets forskydning i likvider 30.882 -5.926 12.310
Antal medarbejdere 74 67 62
Nogletal i %
Afkastningsgrad -6,8% -3,7% -12,2%
Soliditetsgrad 36,2% 43,7% 45,8%
Forrentning af egenkapital -20,5% -8,5% -81,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Moderselskabet er stiftet d. 27. januar 2017 og pr. 1. marts 2017 opkebte koncernen selskabet TARGIT A/S.

Moderselskabets og koncernens vasentligste formal er at veere holdingselskab for datterselskaberne og
TARGIT A/S, der er beskeftiget inden for udvikling og salg af software.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pd DKK 17.132.740, og koncernens balance
pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pd DKK 78.608.894.

I 2019, har TARGIT A/S fortsat fokuseret pa at eksekvere pa deres strategi:

- Udvikle produkterne med fokus pa at gge vaerdien for kunderne, s& man fortsat kan differentiere sig i
markedet. I april 2019 lanceredes en vaesentlig opdatering af selskabets product site.

- Fastholde og vaekste den eksisterende kundeportefalje.

- Blive foretrukne partnere inden for Business Intelligence and Analytics, med fortsat fokus pa at
positionere sig staerkt inden for negle vertikalerne Manufactoring, Heavy Equipment, Airports og Public
Sector.

Transformationen fra licensbaseret salg til subsriptions medferer fortsat en stigning i andelen af recurring
revenue, som er vokset fra 59% i 2018 til 63% i 2019.

Selskabets resultat for 2019 er som forventet.

Koncernens resultat er pavirket negativt af veesentlige afskrivninger pa koncerngoodwill, hvilket er i
overensstemmelse med forventningerne.

Szerlige risici

Drift

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at veere staerkt positioneret pa de markeder,
hvor produkterne salges, samt at sikre kontinuerlig produktudvikling.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Koncernen forventer vaekst og positiv indtjening i det kommende ar.

Selskabets ledelse har forsegt at vurdere effekten af COVID-19 pé selskabets forventede omsaetning og
resultat, men det er endnu ikke muligt at udtale sig om, hvor store de negative konsekvenser bliver.
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Ledelsesberetning
Forskning og udvikling

Selskabet har i det forlgbne ar fortsat den massive produktudvikling af bade eksisterende og nye produkter
for at understotte vaecksten i TARGIT A/S, hvilket har foraget produkternes udnyttelses - og
afseetningsmuligheder.

Udviklingsomkostningerne for eksisterende produkter er i regnskabsaret aktiveret i det omfang, der er tale
om vasentlige funktionelle zendringer til produkterne, mens lgbende vedligehold og mindre tilpasninger
atholdes over resultatopgerelsen.

Videnressourcer

Selskabets forretningsomrader stiller saerligt store krav til vidensressourcerne, medarbejderne og
forretningsprocesser.

For til stadighed at kunne bevare konkurrenceevnen er det afgerende, at selskabet kan rekruttere og
fastholde medarbejdere, sivel medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau som medarbejdere med et
teknisk erfaringsgrundlag.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af koncernens akti-
viteter og pengestromme for 2019 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Koncernens forventninger til fremtiden bliver pavirket negativt som felge af Covid-19 udbruddet og de
tiltag som regeringerne i det meste af verden har foretaget for at afbade virkningerne af udbruddet jf. ogsé
omtalen af begivenheder efter balancedagen i note 1.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Koncern Moderselskab

Note 2019 2018 2019 2018

DKK DKK DKK DKK
69.238.559 71.695.074 -57.250 -91.690
2 -59.636.061 -56.809.948 0 0
-24.284.852 -22.436.601 0 0
-14.682.354 -7.551.475 -57.250 -91.690
505.897 230.272 0 44
-3.050.564 -3.418.087 -13 -48
-17.227.021 -10.739.290 -57.263 -91.694
3 94.281 2.697.710 12.597 31.173
-17.132.740 -8.041.580 -44.666 -60.521
9



Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
DKK DKK DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 7.703.976 2.767.547 0 0
Software 20.906.718 23.969.832 0 0
Varemaerker 3.756.880 5.635.320 0 0
Koncerngoodwill 124.672.648 140.578.377 0 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse 5.053.800 5.898.256 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 4 162.094.022 178.849.332 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 1.087.431 1.656.512 0 0
Indretning af lejede lokaler 74.043 146.058 0 0
Materielle anlagsaktiver 5 1.161.474 1.802.570 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 0 0 137.639.932 137.639.932
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7 26.250 26.250 0 0
Deposita 7 753.226 660.709 0 0
Finansielle anlagsaktiver 779.476 686.959 137.639.932 137.639.932
Anlagsaktiver 164.034.972 181.338.861 137.639.932 137.639.932
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 12.736.929 14.396.150 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 43.698 20.368
Andre tilgodehavender 2.227.407 243.941 0 0
Udskudt skatteaktiv 11 560.932 24.843 12.702 105
Tilgodehavende selskabsskat hos
tilkknyttede virksomheder 0 0 0 10.700
Periodeafgreensningsposter 8 2.603.095 2.020.827 0 0
Tilgodehavender 18.128.363 16.685.761 56.400 31.173
Likvide beholdninger 34.728.309 3.845.968 0 0
Omseatningsaktiver 52.856.672 20.531.729 56.400 31.173
Aktiver 216.891.644 201.870.590 137.696.332 137.671.105
58
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 557.425 557.425 557.425 557.425
Overfort resultat 74.306.501 87.581.032 136.927.995 136.972.661
Egenkapital henfort til kapitalejere
af moderselskabet 74.863.926 88.138.457 137.485.420 137.530.086
Minoritetsinteresser 3.744.968 0 0 0
Egenkapital 9 78.608.894 88.138.457 137.485.420 137.530.086
Hensaettelse til udskudt skat 11 7.347.895 8.066.850 0 0
Hensatte forpligtelser 7.347.895 8.066.850 0 0
Kreditinstitutter 73.500.000 73.500.000 0 0
Anden geeld 1.105.238 0 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 74.605.238 73.500.000 0 0
Kreditinstitutter 12 205.000 12.449.393 7 19
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 1.950.037 2.584.940 50.000 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 12.630 0
Selskabsskat 1.385.467 216.173 0 0
Anden geeld 12 17.626.182 10.618.208 148.275 116.000
Periodeafgreensningsposter 13 35.162.931 6.296.569 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 56.329.617 32.165.283 210.912 141.019
Galdsforpligtelser 130.934.855 105.665.283 210.912 141.019
Passiver 216.891.644 201.870.590 137.696.332 137.671.105
Begivenheder efter balancedagen 1
Resultatdisponering 10

Eventualposter og gvrige

gkonomiske forpligtelser 16
Anvendt regnskabspraksis 17
58
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Egenkapital
Selskabs- Overfort ekskl. minori- Minoritets-
kapital resultat tetsinteresser interesser | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 557.425 87.581.032 88.138.457 0 88.138.457
Kontant kapitalforhgjelse 0 2.360.400 2.360.400 4.524.849 6.885.249
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -512.439 -512.439 -25.634 -538.073
Egenkapitalsinstrument 0 1.196.164 1.196.164 59.837 1.256.001
Arets resultat 0 -16.318.656  -16.318.656 -814.084 -17.132.740
Egenkapital 31. december 557.425 74.306.501 74.863.926 3.744.968 78.608.894
Moderselskab
Egenkapital
Selskabs- Overfgrt ekskl. minori- Minoritets-
kapital resultat tetsinteresser interesser | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 557.425 136.972.661 137.530.086 0 137.530.086
Arets resultat 0 -44.666 -44.666 0 -44.666
Egenkapital 31. december 557.425 136.927.995 137.485.420 0 137.485.420

pwc 12



Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af immaterielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Kgb af egne kapitalandele
Minoritetsinteresser

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Koncern
Note 2019 2018
DKK DKK
-17.132.740 -8.041.580
14 26.735.238 22.926.706
15 35.753.264 -1.763.365
45.355.762 13.121.761
505.897 230.272
-3.050.564 -3.418.087
42.811.095 9.933.946
0 -180.949
42.811.095 9.752.997
-219.666 -10.990.572
-7.513.428 -983.725
-92.517 237.911
0 828.000
-7.825.611 -10.908.386
0 -3.220.229
-12.244.393 3.949.393
0 -5.500.000
8.141.250 0
-4.103.143 -4.770.836
30.882.341 -5.926.225
3.845.968 9.772.193
34.728.309 3.845.968
34.728.309 3.845.968
34.728.309 3.845.968
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Noter til arsregnskabet
1 Begivenheder efter balancedagen

Verdensgkonomien vil blive pavirket negativt som falge af Covid-19 udbruddet og de tiltag som regeringerne i
det meste af verden har foretaget for at afbade virkningerne af udbruddet

Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 udbruddet som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen,
og udger derfor en ikke-regulerende begivenhed for selskabet. Det forventes at COVID-19 vil pavirke 2020
negativt.

Selvom flere af selskabets kunder har indikeret, at de fastholder igangvaerende projekter er der en risiko for, at
Covid-19 vil fa negative konsekvenser for selskabets omsaetning og indtjening i 2020. Ledelsen falger
udviklingen ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om, hvorvidt og i givet fald, hvilken effekt
Covid-19 vil have pa omsaetningen og indtjeningen i 2020. Ledelsen forsgger naturligvis at indhente evt. tabt
omsaetning senere pa aret.

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
DKK DKK DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 53.511.763 48.916.713 0 0
Pensioner 3.795.508 4.346.717 0 0
Andre omkostninger til social sikring 2.142.238 2.074.530 0 0
Andre personaleomkostninger 186.552 1.471.988 0 0
59.636.061 56.809.948 0 0
Heraf udgar vederlag til direktion:
Direktion 4.808.959 3.642.523 0 0
4.808.959 3.642.523 0 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 74 67 0 0
3 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 967.945 -573.153 0 -31.068
Arets udskudte skat -1.062.226 -2.124.557 -12.597 -105
-94.281 -2.697.710 -12.597 -31.173
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Noter til arsregnskabet

4 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Feerdiggjorte Udviklingspro-
udviklingspro- Koncerngoodw jekter under ud-
jekter Software Varemeerker ill forelse
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 3.821.147 31.699.137 9.392.200 175.024.238 5.898.256
Tilgang i arets lgb 6.175.173 0 0 1.338.255 2.994.961
Afgang i arets lgb 0 0 0 0 -3.839.417
Kostpris 31. december 9.996.320 31.699.137 9.392.200 176.362.493 5.053.800
Ned- og afskrivninger 1. januar 1.053.600 7.729.305 3.756.880 34.445.861 0
Arets afskrivninger 1.238.744 3.063.114 1.878.440 17.243.984
Ned- og afskrivninger 31. december 2.292.344 10.792.419 5.635.320 51.689.845 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 7.703.976 20.906.718 3.756.880 124.672.648 5.053.800

Udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye versioner af selskabets eksisterende softwareprodukter. Det
starste projekt, Targit Cloud, forventes at veere afsluttet i farste halvdel af 2020, og alle @vrige projekter
forventes at afsluttes i 2020. Projekterne skrider frem efter planen gennem brug af ressourcerne tildelt af
ledelsen til udviklingen. Softwaren forventes at blive solgt pa det nuveerende marked, til selskabets eksisterende
kunder.
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Andre anleeg,

driftsmateriel og Indretning af le-

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

inventar jede lokaler
DKK DKK
5.577.328 267.132
219.474 0
5.796.802 267.132
3.920.816 121.074
788.555 72.015
4.709.371 193.089
1.087.431 74.043

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Moderselskab

2019 2018

DKK DKK

137.639.932 137.639.932

137.639.932 137.639.932

137.639.932 137.639.932

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Tarok HoldCo ApS Kgbenhavn 597.171 100% 145.593.283 -108.644

16



Noter til arsregnskabet

7 @vrige finansielle anlaegsaktiver

10

pwe

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Periodeafgraensningsposter

Koncern

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele Deposita
DKK DKK
26.250 660.709
0 92.517
26.250 753.226
26.250 753.226

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.

Egenkapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B-aktier

Resultatdisponering

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat
Overfoart resultat

Antal Nominel veerdi
DKK

550.000 550.000

7.425 7.425

557.425

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
DKK DKK DKK DKK
-814.084 0 0 0
-16.318.656 -8.041.580 -44.666 -60.521
-17.132.740 -8.041.580 -44.666 -60.521
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Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
DKK DKK DKK DKK
11  Henszettelse til udskudt skat

Primo 8.042.007 8.297.635 -105 0
Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen -1.062.226 -2.124 557 -12.597 -105
Arets indregnede belgb pa
egenkapitalen -192.818 1.868.929 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 31.
december 6.786.963 8.042.007 -12.702 -105

Det indregnede udskudte skatteaktiv i moderselskabet pr. 31. december 2019 udger DKK 12.702, og udgares af
underskud til fremfgrsel, der forventes udnyttet ved modregning i fremtidig positiv skattepligtig indkomst.

12 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
DKK DKK DKK DKK

Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 73.500.000 73.500.000 0 0
Langfristet del 73.500.000 73.500.000 0 0
Inden for 1 &r 204.993 8.500.000 0 0
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 7 3.949.393 7 19
Kortfristet del 205.000 12.449.393 7 19

73.705.000 85.949.393 7 19
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 1.105.238 0 0 0
Langfristet del 1.105.238 0 0 0
Qvrig kortfristet geeld 17.626.182 10.618.208 148.275 116.000

18.731.420 10.618.208 148.275 116.000
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Periodeafgraensningsposter

Forudbetalinger og periodiserede indtaegter indregnet som forpligtelser omfatter forudbetalinger fra kunder for

tienester, arlige honoraer og software.

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer m.v. og periodeafgraensningsposter

Koncern

2019 2018

DKK DKK
-505.897 -230.272
3.050.564 3.418.087
24.284.852 22.436.601
-94.281 -2.697.710
26.735.238 22.926.706
905.731 3.178.000
34.847.533 -4.941.365
35.753.264 -1.763.365
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Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
DKK DKK DKK DKK
16 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel
leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 3.243.883 753.734 0 0
Mellem 1 og 5 ar 7.115.274 628.197 0 0

10.359.157 1.381.931 0 0
Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode 12 mdr. 2.415.200 3.797.900 0 0

pwe

Andre eventualforpligtelser

TARGIT A/S
Selskabet har kaution og garantiforpligtelser for TDKK 3.000.

Til sikkerhed for selskabets geeld overfor pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant for en samlet veerdi af

TDKK 3.000.
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17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GRO Holding V ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og drsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet GRO Holding V ApS samt virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere

Kob af dattervirksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds
identificerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Overtagne eventual-
forpligtelser indregnes i koncernregnskabet til dagsvaerdi i det omfang veerdien kan males palideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen opnér kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kegbte virksomhed udger dagsveerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfeares til kgb af dat-
tervirksomheder, indregnes i resultatopgerelsen i takt med afholdelsen.

Positivt forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og for-
pligtelser indregnes i balancen under immaterielle anleegsaktiver som goodwill, der afskrives linesert i resul-
tatopgerelsen over den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de
funktioner, som goodwillen relaterer sig til. Er forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatop-
garelsen.

Safremt kabesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelab fra kgbte dattervirk-
somheder, som folge af &endring i indregning og méling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op til 12
maéneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller ne-
gativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag males disse til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfalgen-
de genméles betingede vederlag til dagsvaerdi. Vaerdireguleringer indregnes i resultatopggarelsen.

Ved trinvise overtagelser genmales vaerdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne
virksomhed til dagsvaerdien pa overtagelsestidspunkt. Forskellen mellem den bogferte vaerdi af den hidtidi-
ge kapitalandel og dagsveerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Virksomhedsovertagelser gennemfort for den 1. juli 2018

Virksomhedsovertagelser, der er gennemfart for den 1. juli 2018, behandles med visse undtagelser efter
samme regnskabspraksis som virksomhedssammenslutninger gennemfort den 1. juli 2018 eller senere. De
vaesentligste undtagelser er:

o Identificerede aktiver og forpligtelser i den overtagne virksomhed indregnes alene, safremt de er sand-
synlige.

o Identificerede eventualforpligtelser i den overtagne virksomhed indregnes ikke i koncernbalancen.

¢ Safremt kebesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb, som folge af &n-

_i
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dring i indregning og maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar,
der folger efter overtagelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller ne-
gativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

¢ Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfares til kab af dattervirksomheder, indgar som en del
af kostprisen.

e Regulering af betingede vederlag efter forste indregning indregnes direkte med modpost pa den oprinde-
lige kabesum, hvorved der foretages korrektion af vaerdien af goodwill eller negativ goodwill.

e Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogfarte vaerdi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfares til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige veerdi af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Virksomhedsovertagelser gennemfort for den 1. juli 2018

Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de overtagne aktiver og forpligtelser pa
tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere

Ved forste indregning méles minoritetsinteresser til minoritetsinteressernes forholdsmeessige andel af dags-
vardien af de identificerede nettoaktiver i den overtagne virksomhed. Herved indregnes der alene goodwill
vedrgrende modervirksomhedens andel af den overtagne virksomhed.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
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ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga koncernen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelseséret.

Software og koncerngoodwill males til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software og
koncerngoodwill afskrives linezrt over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i

resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver
gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
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juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
|5
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