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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 for
Maogelholt A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resulta-tet af

selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 20. december 2022

Direktion

Morten Schnack
Direktor

Bestyrelse

Niels Skjedt Vinderslev Morten Schnack Michael Hog Vinderslev

Formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Megelholt A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Magelholt A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2021 -
30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse péd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sédanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathgengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsund, den 20. december 2022

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Anders Flensted Nielsen

statsautoriseret revisor
mne31397
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Maogelholt A/S
Nybrogaardsvej 59
Ostergérde
9560 Hadsund
CVR-nr.: 383390 44
Stiftet: 15. januar 2017
Hjemsted: Mariagerfjord
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
5. regnskabsar
Bestyrelse Niels Skjedt Vinderslev, Toldbodgade 19,04.0013, 8930 Randers N,
Formand
Morten Schnack, Nybrogaardsvej 59, 9560 Hadsund
Michael Hog Vinderslev, Hedevej 12, 8920 Randers NV
Direktion Morten Schnack, Molhgjvej 35, 9560 Hadsund, Direktor
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringvejen 8
9560 Hadsund
Bankforbindelse Sparekassen Danmark, Ostergade 15, 9760 Vra
Kapitalinteresse HSH I/S, Hadsund
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje landbrugsbedrifter og svineproduktion samt aktivitet i tilknytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 13.032.727 kr. mod 10.922.231 kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat
udger 3.120.353 kr. mod 2.494.737 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Henset til de fortsat dérlige priser pd smégrise og slagtesvin forventes et mindre godt resultat for det
igangvarende regnskabsér. Ledelsen forventer dog en forbedring i priserne for 2. halvar 2022 og 1 halvar
2023.

Selskabets kapitalberedskab er forsvarligt, og der er tilstreekkelig likviditet (rammer og tilsagn) til at sikre
selskabets drifts for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2021/22 2020721
Bruttofortjeneste 13.032.727 10.922.231
Personaleomkostninger -8.406.210 -3.550.315
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.762.578 -2.472.363
Driftsresultat 2.863.939 4.899.553
Indteegt af kapitalinteresse 2.295.175 0
Andre finansielle indtegter 2.152.323 0
Ovrige finansielle omkostninger -3.120.108 -1.700.560
Resultat for skat 4.191.329 3.198.993
Skat af arets resultat -1.070.976 -704.256
Arets resultat 3.120.353 2.494.737
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.724.750 0
Overfores til overfort resultat 1.395.603 2.494.737
Disponeret i alt 3.120.353 2.494.737
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2022 2021
Anlagsaktiver
4  EU betalingsrettigheder 709.027 531.360
Immaterielle anleegsaktiver i alt 709.027 531.360
5 Grunde og bygninger 66.167.014 45.490.010
6 Landbrugsjord 168.119.928 112.473.000
7  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 4.867.553 5.106.933
8 Biologiske aktiver 8.522.600 4.703.600
Materielle anlegsaktiver i alt 247.677.095 167.773.543
9 Kapitalinteresse 4.826.722 3.101.972
10 Andre vardipapirer og kapitalandele 429.705 429.705
11 Deposita 332.600 323.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 5.589.027 3.854.677
Anlzegsaktiver i alt 253.975.149 172.159.580
Omsaetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 2.450.000 1.890.500
Fremstillede varer og handelsvarer 22.533.855 17.307.703
Varebeholdninger i alt 24.983.855 19.198.203
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.444.169 4.116.684
Andre tilgodehavender 14.874.340 741.099
Krav pé indbetaling af virksomhedskapital 3.000.000 0
Tilgodehavender 1 alt 23.318.509 4.857.783
Omsatningsaktiver i alt 48.302.364 24.055.986
Aktiver i alt 302.277.513 196.215.566
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. juni

Passiver

Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Ikke indbetalt virksomhedskapital 125.000 0
Overkurs ved emission 0 855.352
Reserve for opskrivninger 20.474.587 19.872.427
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.724.750 0
Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 2.875.000 0
Overfort resultat 5.181.528 2.930.573
Egenkapital i alt 31.380.865 24.658.352
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 7.698.378 6.457.562
Hensatte forpligtelser i alt 7.698.378 6.457.562
Gealdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 16.000.000 0
Geld til realkreditinstitutter 162.902.262 79.343.955
Geeld til pengeinstitutter 51.133.148 54.260.435
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 230.035.410 133.604.390
Kortfristet del af langfristet geeld 6.582.902 6.000.000
Geeld til pengeinstitutter 10.409.330 8.783.495
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.930.648 2.823.953
Geld til associerede virksomheder 6.486.044 6.384.999
Anden gzld 753.936 7.502.815
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 33.162.860 31.495.262
Gealdsforpligtelser i alt 263.198.270 165.099.652
Passiver i alt 302.277.513 196.215.566

12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop- Reserve for
Ikke indbe- skrivning ikke indbe-
talt virk- Overkurs Reserve for efter den talt virk-
Virksom- somhedska-  ved emis- opskrivnin- indre veer- somhedska- Overfort
hedskapital pital sion ger dis metode pital resultat
Egenkapital 1. juli 2020 500.000 0 0 12.744.787 0 0 435.836
Kontant kapitaludvidelse 500.000 0 855.352 0 0 0 0
Resultatandel 0 0 0 0 0 0 2.494.737
Arets opskrivning 0 0 0 7.127.640 0 0 0
Egenkapital 1. juli 2021 1.000.000 0 855.352 19.872.427 0 0 2.930.573
Resultatandel 0 0 0 0 1.724.750 0 1.395.603
Overfort til overfort
resultat 0 -855.352 0 0 855.352
Arets opskrivning 0 0 602.160 0 0
Arets ikke indbetalte
virksomhedskapital 0 125.000 0 0 0 2.875.000 0
1.000.000 125.000 0 20.474.587 1.724.750 2.875.000 5.181.528
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
2021/22 2020721
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 8.019.017 3.494.004
Pensioner 164.662 20.810
Andre omkostninger til social sikring 222.531 35.501
8.406.210 3.550.315
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 29 10
2.  vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 3.120.108 1.700.560
3.120.108 1.700.560
3.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat 1.070.976 703.778
Regulering af tidligere ars skat 0 478
1.070.976 704.256
4.  EU betalingsrettigheder
Kostpris 1. juli 2021 863.000 540.000
Tilgang i arets lab 320.000 323.000
Kostpris 30. juni 2022 1.183.000 863.000
Afskrivninger 1. juli 2021 -331.640 -231.426
Arets afskrivninger -142.333 -100.214
Afskrivninger 30. juni 2022 -473.973 -331.640
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 709.027 531.360
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

30/6 2022 30/6 2021
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2021 48.523.799 10.650.301
Tilgang i arets leb 30.128.821 37.873.498
Afgang i arets lob -8.026.630 0
Kostpris 30. juni 2022 70.625.990 48.523.799
Afskrivninger 1. juli 2021 -3.033.789 -1.456.881
Arets afskrivninger -1.516.945 -1.513.384
Arets af- og nedskrivninger pé athaendede og udrangerede
aktiver 91.758 0
Overforsler 0 -63.524
Afskrivninger 30. juni 2022 -4.458.976 -3.033.789
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 66.167.014 45.490.010
Landbrugsjord
Kostpris 1. juli 2021 86.995.529 25.520.529
Tilgang i arets lab 54.874.928 61.475.000
Kostpris 30. juni 2022 141.870.457 86.995.529
Opskrivninger 1. juli 2021 25.477.471 16.339.471
Arets opskrivning 772.000 9.138.000
Opskrivninger 30. juni 2022 26.249.471 25.477.471
Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2022 168.119.928 112.473.000
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

30/6 2022 30/6 2021
7.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2021 6.257.698 760.002
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 0 65.505
Tilgang i arets lab 750.920 5.692.191
Afgang i arets lgb -144.451 -260.000
Kostpris 30. juni 2022 6.864.167 6.257.698
Afskrivninger 1. juli 2021 -1.150.765 -502.000
Arets afskrivninger -874.739 -819.445
Arets af- og nedskrivninger pé athaendede og udrangerede
aktiver 28.890 0
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pé athendede aktiver 0 170.680
Afskrivninger 30. juni 2022 -1.996.614 -1.150.765
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 4.867.553 5.106.933
8.  Biologiske aktiver

Kostpris 1. juli 2021 4.703.600 0
Tilgang i arets lab 8.522.600 4.703.600
Afgang i arets lob -4.703.600 0
Kostpris 30. juni 2022 8.522.600 4.703.600
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 8.522.600 4.703.600
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
30/6 2022 30/6 2021
9.  Kapitalinteresse
Kostpris 1. juli 2021 3.101.972 0
Tilgang i arets lab 0 3.101.972
Kostpris 30. juni 2022 3.101.972 3.101.972
Opskrivninger 1. juli 2021 0 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.114.085 0
Mellemregning -570.425 0
Andring fra 2018 -818.910 0
Opskrivninger 30. juni 2022 1.724.750 0
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2022 4.826.722 3.101.972
Kapitalinteresse:
Hjemsted Ejerandel
HSH I/S Hadsund 57,7 %
10. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 2021 429.705 0
Tilgang i arets lab 0 429.705
Kostpris 30. juni 2022 429.705 429.705
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 429.705 429.705
11. Deposita
Kostpris 1. juli 2021 323.000 0
Tilgang i arets lab 9.600 323.000
Kostpris 30. juni 2022 332.600 323.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2022 332.600 323.000
12. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 166.485 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmessige vaerdi pr. 30. juni 2022 udger 234.287 t.kr.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

12. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 78.838 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstédende grunde og bygninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Megelholt A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

ZEndring i anvendt regnskabspraksis

Landbrugsjord maéles til dagsvaerdi. Tidligere blev jorden indregnet som andre materielle aktiver og blev
derfor mélt til kostpris uden fradrag af af- og nedskrivninger. Praksis er @ndret saledes, at jord bliver malt
til dagsveerdi.

Den akkumulerede virkning af ovenstdende endringer udger ikke en pévirkning pé resultatet idet
vaerdireguleringer til dagsverdi sker direkte pé egenkapitalen og udskudt skat.

Andringens konsekvenser pa sidste ars tal: Balancesummen foreges med 25.477 t.kr. hvoraf 5.605 t.kr er
udskudt skat og egenkapitalen foreges med 19.872 t.kr.

Andringens konsekvenser pa dette ars tal: Balancesummen foreges med 772 tkr. hvoraf 170 tkr er
udskudt skat og egenkapitalen foreges med 602 t.kr.
Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.
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Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af bygninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, produktion og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalinteresse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter eli-
minering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg
af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Betalingsrettigheder

Erhvervet EU-betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det
ikke er muligt at fastsatte et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 7 ar.
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Materielle anlaegsaktiver
Bygninger méles til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Landbrugsjord opskrives pa grundlag af regelmaessige, uathengige vurderinger af dagsvaerdien. Nettoop-
skrivninger ved dagsveerdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og
bindes pé en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsverdireguleringer indregnes i re-
sultatopgerelsen.

Ovrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger

restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 20-50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af gvrig materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, som indregnes og opgeres under biologiske anlegsaktiver, omfatter stambesatning af
dyr. De biologiske aktiver males ved forste indregning til kostpris, der for kebte aktiver bestar af kebspri-
sen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger. Efter forste indregning males de biolo-
giske anleegsaktiver til dagsveerdi med fradrag af realisationsomkostninger. Dagsvardien reprasenterer det
beleb, som aktiverne vurderes at ville kunne selges for til en uathengig keber. De opgjorte dagsvaerdier
baseres pé foretagne vurderinger, som sker under hensyntagen til de senest konstaterede salgsverdier pa
markeder for tilsvarende aktiver. Regulering af dagsveaerdier foretages i resultatopgerelsen under regnskabs-
posten ”Dagsveaerdiregulering af biologiske aktiver”.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og males efter den indre verdis metode. Indre veerdis metode anvendes som en
konsolideringsmetode.
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I balancen indregnes kapitalinteresse til den forholdsmeessige andel af virksomhedens regnskabsmeessige in-
dre veerdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ go-
odwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af ka-
pitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsferes negativ good-
will forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalinteresse overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevagelser i kapitalinteresse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, og méles til kostpris.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Egenkapital
Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belagb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalandele.
Omkostninger ved en gennemfort emission fradrages i overkursbelobet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og deekning af underskud.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i kapital-
interesser i forhold til kostpris.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital og overkurs

Ikke indbetalt virksomhedskapital og overkurs indregnes efter bruttometoden, hvorefter den ikke indbetalte
virksomhedskapital og overkurs indregnes og behandles som et tilgodehavende i balancen benzvnt "Krav
pa indbetaling af virksomhedskapital og overkurs".
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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