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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 30.04.2019 for Ilu Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 30.04.2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ilulissat, den 30.09.2019

Direktion

Frank Olsvig Bagger Tommy Olsvig Bagger

Bestyrelse

Jens Kristian Friis-Salling Johan Rolf Kukacka Bent Friis-Salling
formand

Frank Olsvig Bagger Tommy Olsvig Bagger
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ilu Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Ilu Invest ApS for regnskabsaret 01.01.2018 - 30.04.2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2018 -
30.04.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Grgnland. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Grgnland, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Grgnland, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trzeffer
pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Grgnland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er veaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
o o o . . .
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nuuk, den 30.09.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Allan Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel4952
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive hotel - restaurant - og udskaenknings-virksomhed samt arrangere og formidle
oplevelsesture og selskabsrejser og anden hermed beslaegtet virksomhed, herunder at eje, forpagte, bort-
forpagte, leje eller udleje bygninger og driftsmidler i tilknytning til hoteldrift.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat fgr skat blev et underskud pa 160 t.kr. Resultat efter skat blev et underskud p& 111 t.kr.

Selskabets aktivitet er udskilt fra Tankeeraq ApS ved en delvis spaltning med virkning fra 01.05.2018. Der
er sdledes overdraget 2 ejendomme, som begge vil indga i opfgrelsen af et nyt hotel.

Efter statusdagen er der indgdet entreprisekontrakt om opfgrelse af en hotelbygning med en byggesum pa
89 mio.kr.. Denne forventes at skulle veere klar til ibrugtagen i maj 2021. Der er endvidere foretaget en
kapitaludvidelse med et provenu pd 11 mio.kr., sdledes at egenkapitalen herefter udggr ca. 22 mio.kr..
Samtidig hermed har ejerne ydet 13n til selskabet for i alt 10 mio.kr. Vi har indgdet aftale med Grgnlands-
banken om den resterende del af finansieringsbehovet til brug for den samlede investering pa 110-120
mio.kr. inkl. de allerede overdragne ejendomme.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-
det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved
salg af materielle anlaegsaktiver.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 &8r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskud-
te skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 3rets skattepligtige ind-
komst.
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Resultatopgorelse for 2018/19 (16 mdr.)

2018/19 (16

mdr.) 2017
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 942.000
Andre eksterne omkostninger (695.119)
Bruttoresultat 246.881
Af- og nedskrivninger (406.549)
Driftsresultat (159.668) 0
Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat (159.668) (o]
Skat af ordinaert resultat 1 48.605
Arets resultat (111.063)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (111.063) 0

(111.063)
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Balance pr. 30.04.2019

2018/19 (16

mdr.) 2017
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 14.593.451
Materielle anlaegsaktiver 2 14.593.451
Anlaegsaktiver 14.593.451 0
Andre tilgodehavender 331.881 50.000
Tilgodehavender 331.881 50.000
Omseaetningsaktiver 331.881 50.000

Aktiver 14.925.332 50.000
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Balance pr. 30.04.2019
2018/19 (16
mdr.) 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.050.000 50.000
Overfgrt overskud eller underskud 9.859.426 0
Egenkapital 10.909.426 50.000
Udskudt skat 3.905.856
Hensatte forpligtelser 3.905.856 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 36.000 0
Skyldig selskabsskat 39.050 0
Anden geaeld 35.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 110.050 0
Geaeldsforpligtelser 110.050 0
Passiver 14.925.332 50.000
Eventualforpligtelser 3
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Egenkapitalopgorelse for 2018/19 (16 mdr.)

Overfort
overskud
Virksomheds eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 50.000 0 50.000
Effekt af virksomhedskgb o.l. 1.000.000 9.970.489 10.970.489
Arets resultat 0 (111.063) (111.063)
Egenkapital ultimo 1.050.000 9.859.426 10.909.426

Effekt af virksomhedskgb o.l. vedrgrer effekten af spaltning den 01.05.2018
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Noter

1. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2. Materielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskgb o.I.
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo

2018/19 (16
mdr.) 2017
kr. kr.

39.050
(87.655)

(48.605)

Grunde og
bygninger
kr.

15.000.000
15.000.000

(406.549)
(406.549)

14.593.451

Tilgange ved virksomhedskgb o.l. vedrgrer effekten af spaltningen den 01.05.2018

3. Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk med Tankeeraq ApS og Tankeerag Ejendomme ApS, for de forpligtelser, der

bestod pa tidspunktet for spaltningens offentligggrelse, dog hgjst med et belgb svarende til den resterende

nettoveerdi i selskabet pd dette tidspunkt, jf. selskabslovens § 254 stk. 2.

Regnskabsmaessig vaerdi af den resterende nettoveerdi i selskabet pr. 01.05.2018 (regnskabsmaessig veerdi

efter spaltning) 10.970.489 kr.
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