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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for CPH Cirkel Fitness ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 8. juni 2022

Direktion:

Seren Hald

Bestyrelse:

Per Jessen Seren Hald Niels Erik Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i CPH Cirkel Fitness ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for CPH Cirkel Fitness ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 8. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive motionscentre og sadanne gvrige aktiviteter, som
bestyrelsen matte beslutte.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er vaesentlig pavirket af den tvungne nedlukning af fitnessbranchen i foraret 2021 som
folge af Covid-19. Dernaest har selskabet i ar etableret yderligere 2 Loop fitnesscentre, hvilket i en
opstartsfase vil generere driftsunderskud.

Selskabet har i 2021 realiseret et EBITDA pa 1.623 tkr. og anses i lyset af ovenstaende (specielt
omstandighederne omkring Covid-19) for acceptabelt.

Selskabets formal er at etablere og drive en raekke fitnesscentre i Loop kaeden. Der er i selskabets
farste fire regnskabsar etableret 17 fitnesscentre og her i femte regnskabsar yderligere 1 fitnesscenter
samt forberedelse til 1 center som abner i starten af 2022. Selskabet har dermed pr. statusdagen 18
Loop fitnesscentre. Der er dermed investeret massivt i fremtidig vaekst og indtjening og efter
genabning star selskabet med et solidt fundament.

Som faolge af arets driftsunderskud er selskabets egenkapital negativ med 3.631 tkr. og selskabet har
dermed tabt hele selskabskapitalen. Selskabets ledelse har udarbejdet en handlingsplan, hvor
selskabets kapital forventes reetableret. Det er ledelsens forventning, at indtjeningen vil forbedres
med stigende medlemstal, og forbedret indtjening i arene fremover og derved at kapitalen reetableres
inden for en 2 arig periode.

Selskabets ledelse har tilkendegivet, at for nuvaerende har selskabet den ngdvendige likviditet til
radighed, for at afvikle driften. Derudover har selskabets hovedanpartshaver tilkendegivet at ville
bakke selskabet op med yderligere likviditet om ngdvendigt. Selskabets arsrapport er derfor aflagt med
fortsat drift for gje.

Vasentlige forhold
Selskabet har modtaget et samlet kompensationsbelgb fra staten i forbindelse med Covid-19 pa 7.848
tkr. Belgbet er indregnet i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

2021
kr.

10.112.045

-8.488.880
-3.875.110

-2.251.945

29.114
-896.042

-3.118.873

686.000

-2.432.873

-2.432.873

-2.432.873

2020
kr.

10.237.149

-8.583.782
-3.369.859

-1.716.492

27.940
-855.921

-2.544.473

556.000

-1.988.473

-1.988.473

-1.988.473
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Andre vardipapirer...............
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen....

Varebeholdninger................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

PASSIVER

Anpartskapital..........ccooeeeee.
Overfort overskud.................

EGENKAPITAL.......cccevnveneenn.

Andengaeld......ccevvenveennnen..
Skattelan Covid-19................
Langfristede geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld.......cccc.vene.....
Leasinggaeld.......cccevvineennn...
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Andengeeld......ccovvviiiinnn.

Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiiiiiiniineienierenneenennnes

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoiiiiiinainn,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2021
kr.

16.235.558
5.568.655
6 21.804.213

18.000
3.052.417
7 3.070.417

24.874.630

679.482
679.482

107.184

756.415
1.580.000
1.732.210
268.918

8 4.444.727

521.341

5.645.550

30.520.180

2.000.000
-5.631.232

-3.631.232

5.199.538
5.207.554
327.161

236.776

9 10.971.029

339.968
2.083.676
937.029
19.438.436
381.274
23.180.383
34.151.412

30.520.180

10

11

2020
kr.

18.297.765
6.457.003
24.754.768

18.000
2.708.694
2.726.694

27.481.462

642.807
642.807

8.737
727.301
894.000

1.905.974
232.029
3.768.041

357.595

4.768.443

32.249.905

2.000.000
-3.198.360

-1.198.360

5.006.417
7.291.230
339.415

0
12.637.062

339.738
2.053.062
1.599.230

16.262.207

556.966

20.811.203

33.448.265

32.249.905
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 31. december 2020..
Praksiseendring........ccocevvennn...

Korrigeret egenkapital 1. januar 2021...........ccevvieiiieiiinnnnnns,

Forslag til resultatdisponering....

Egenkapital 31. december 2021

10

Overfort
Anpartskapital overskud | alt

2.000.000 -3.435.808 -1.435.808
237.449 237.449

2.000.000 -3.198.359 -1.198.359
-2.432.873 -2.432.873

2.000.000 -5.631.232 -3.631.232
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NOTER

Seerlige poster

Selskabet har modtaget et samlet kompensationsbelgb fra statens
hjaelpepakker i forbindelse med Covid-19 pa 7.848 tkr. Belgbet er

indregnet i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og er

dermed indeholdt i bruttofortjenesten.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

Lan og gager......
Pensioner..........

Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevviiiiieiiiiieireieeeiineeeennnes

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021.....cceeeiiiieiriieereneeeeeneerenneerennnennns

Tilgang.............

Kostpris 31. december 2021.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......cccccvveiiiiiiiiiiiiennnenne.

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2021............cc.cceee..e..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......................

Finansielle leasingaktiver.....couviiiiiiiiiiiiiiiiniiieineenneenen,

2021

kr.

21
7.800.582
433.230
204.329
50.739

8.488.880

29.114

29.114

896.042

896.042

-686.000

-686.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

22.509.747
466.265
22.976.012

4.211.980
2.528.474
6.740.454
16.235.558

8.540.604

2020

kr.

21
7.967.242
355.905
163.244
97.391

8.583.782

27.940

27.940

855.921

855.921

-556.000

-556.000

Indretning af
lejede lokaler

9.284.891
458.289
9.743.180

2.827.889
1.346.636
4.174.525

5.568.655
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021

LI 12T o T PP

Kostpris 31. december 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Udskudt skatteaktiv

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Leasingforpligtelser

Anden geeld

Skattelan Covid-19

31/12 2021
geeld i alt

5.539.506
7.291.230
327.161
236.776

13.394.673

Lejedepositum

Andre og andre

veerdipapirer tilgodehavender

18.000 2.708.694

0 343.723

18.000 3.052.417

....... 18.000 3.052.417
2021 2020

kr. kr.

880.000 960.000

880.000 960.000

Afdrag Restgaeld 31/12 2020
naeste ar efter 5 ar geldialt
339.968 0 5.346.155
2.083.676 0 9.344.292
0 327.161 339.415

0 0 0
2.423.644 327.161 15.029.862

12

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser
2021 2020
kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:
aTa Yo I o I | PPN 103.528 79.674
MELLEM 1 08 5 Al vririniniiiieeetet e eeieieieeeerereneneeaeneeeeeenenens 74.346 390.467
177.874 470.141
Huslejeforpligtelser med en uopsigelighedsperiode pa:
aTa Yo I o I | PN 928.160 619.722
MELLEM 1 08 5 A6 euenininiiiieieie e e e e e e e e eenaaas 13.326.797 9.559.172
T T R 13.694.846 22.655.877
27.949.803 32.834.771
Selskabet har indgaet en franchiseaftale med franchisegiver. Franchisefee udgjorde 1.743 tkr.
i2021.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Occes ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter pa 5.540 tkr. har virksomheden stillet virksomheds-
pant pa nominelt 5.200 tkr. Virksomhedspantet omfatter fslgende aktiver, hvis regnskabs-
maessige vaerdi pa balancedagen udger:

VarebeholdniNger......eieiiiii i i e i eeit e reiaeeeenaeeaenaeeannnesennnesenns, 679.482
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 16.235.558
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiennnennn, 107.184
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CPH Cirkel Fitness ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

/Z&ndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Indregning af finansielle leasingsaktiver.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne udger pr. 31/12 2021:

e Arets resultat efter skat forages med 736 tkr.
e Balancesummen forgges med 8.266 tkr.
o Egenkapitalen forgges med 973 tkr.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgerelsen og balance er tilrettede som folge af den foretagne
praksisaendring.

Z&ndring af regnskabspraksis

Regnskabspraksis vedrarende indregning af finansielle leasingkontrakter er andret. Leasingkontrakter
vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Finansielt leasede aktiver
afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver. Den kapitaliserede restleasing-
forpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over
kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Praksisaendringen har medfert en forbedring af arets resultat med 736 tkr. og forgget balancesummen
med 8.266 tkr., samt egenkapitalen med 973 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af abonnementsindtaegter og salg af varer. Abonnementsindtaegter
periodiseres og indtaegtsfares over abonnementsperioden. Salg af varer indtaegtsfares nar tidspunktet
for risikoovergangen til kegber har fundet sted. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter
og rabatter, og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiiii e 7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre vaerdipapirer, som indregnes og males til kostpris.
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Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



