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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans V A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 15. marts 2019
Direktion:

14

JensVerner Andersen
Adm. direkter

Bestyrelse:

Henrik Bjerre-Nigelsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand naestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitatejeren i FS Finans V A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans V A/S for regnskahsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regn-
skahspraksis, resultatopgarelse, halance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsioven,

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende biflede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2018 i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven.

Grundiag for kenklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med interationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzidende |
Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revistonspategningens afsnit "Revisars ansvar for
revisionen af Arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med interationate etiske regler for revisorer
{IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gseldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores pvrige etiske forpligtelser i
henhold tif disse regler of krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundiag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarhejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som tedelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig feflinformation, uanset om denne skyldes besvigelser efler fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskahet er ledelsen ansvarig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om for-
hold vedrarende fortsat drift, hvor defte er relovant, samt at udarbejde Arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten hartil hensigt at likvidere selskabet, indstille driften elier ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette,

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mai er at opné hej grad af stkkerhed for, om arsregaskabet som helhed er uden vasentiig fejlinformation, uanset om denne
shyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revislonspétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sik-
kerhied, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares | overensstemmelse med interationale standarder om revision og
de yderfigere krav, der er galdende | Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformatian, nér sadan findes. Faflinformation kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan fowventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, sum regnskabsbrugeme traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gl
dendei Danmark, foretager vi faglige vurderinger og apretholder professionel skepsis undet revisionen. Herudover:

. identificerer og vurderervi isikoen for vassentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelserelier
fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, derertiistremkkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores kenklusion. Ristkoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forirsaget af besvi-
gelser er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargalser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elter filsidesattelse af interm kontrol,

. Opnarvi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men lkke for at kenne udtrykke en konkiusion om effektiviteten af selskabets inteme kon-
trot.

. Tager vi stitling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledeisen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
sken o tilknyttede oplysninger, som ledelsen hiar udarbejdet, er rimefige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdetse af drsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-

sende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionshevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder glier
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forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lzzngere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-

lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen ervaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 15. marts 2019
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FS FinansV A/S
Sankt Annz Plads 13, 2. tv., 1260 Kbh. K

38279637

15. december 2016
Kpbenhavn

i, januar - 31, december

www.finansielstahilitet.dk
mail@finansielstabilitet.dk

70278747

Henrik Bjerre-Nielsen, formand
Marianne Simonsen, nastformand
lise Grong

Jens Verner Andersen
adm. direkter

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspantnerselskab
Weidekampsgade 6, 2300 Kghenhawn §
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Ledelsesberetning

Beretning

Kort om FS Finans VA/S

Seiskabet, der er stiftet den 15. december 20486, blevi 2017 fusioneret med sit mederselskab Andefskassan J.AK. Slagelse un-
der kontrod, hvorved andelskassen blev til et aktieselskab. Bank J.A.K. Slagelse A/S afleverede efterfslgende sin banklicens 0§
endrede i den forbindelse navn {il FS Finans V A/S.

Fusionen er regnskabsmassigt gennemfart efter sammentagningsmetoden med virkning fra den 1. januar 2017, Som finanssel-
skab aflaegges nervaerende arsrapport | henhotd 1l drsregnskabsloven,

F3 Finans V er et 100 % ejet datterselskab af Broinstitut | A/S, som er stiftet af Finansiel Stabilitet via Afviklingsformuen og som
denmed indgar i Finansiet Stabilitets koncemregnskab.

Virksomhedens vazsentligste aktiviteter

FS Finans V A/S’ formal er at sikre det bedst mulige ekonomiske udbytte af afviklingen af de tilbageveerende aktiviteter,

De tilhageverende engagementer bestar primaert af forskellige typer af erhvervskunder, herunder fordringer pa konkurshoer. Fal-
les for de tilbagevasrende engagemmenter er, at de hidtil ikke har kunnet afvikies pé anden vis.

Usikkerhed ved indregning og miling

Den vasenttigste usikkerhedsfaktor er selskabets kreditportefalje, der endnu ikke er afhaendet. Hovedparten af siltkerhedeme er
relateret il ejendomme, hvor veerdiansaettelsen er behaftet med et vaesentligt element af sken. Eventuelle fald i ejendomsvardi-
efne vil kunne gge nedskrivninger og hensaettelser. Endvidere er der betydelig usikkerhed om den endelige realisering af dividen-
der ved afvikling af konkursboer.

Udvilingen | aktiviteter og gkonomiske forhold

Selshabet fik et overskud pa 4,4 mio. kr. efter skat. Det positive resulfat kan blandt andet henfares til tilbagefarte nedskrivninger
pa udidn m.v.

Forventninger

FS Finans Vit i 2019 fortseztte arbejdet med at afvikle kundeengagementer og dermed reducere seiskabets forretningsomfang og
aktiviteter, For 2019 forventes et mindre underskud.

Begivenheder efter balancedagen

Der ar ikke Indtruffet hazndelser efter periodens afslitning, som efter ledelsens opfattelse forykker varderingen af arsrapporten.
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Resultatopgereise

Note

L2 2l )

tkr.

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindtagter
Gebyrer og provisionsindtzgter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtagter
Kursreguleringer

Andre diiftsindteegter

Udgifter tit personale og administration
Nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat far skat
Skat af &rets resuitat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

FSFinans VA/S

Arsrapport 2018

2018 2017
2.674 6.020
216 718
2.458 5.302
51 140

7 24
2.502 5418
-41 436
2.015 59
7.646 11.811
-5.743 8.976
2.573 -12.874
1.811 0
4,384 -12.874
4.384 -12.874
4,384 -12.874
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Balance

Note

1
10
11

thr.

AKTIVER

Omsatningsaktiver

Udlan tit amortiseret kostpris
Investeringsejendomme

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Vardipaplrer

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiveri alt
AKTIVER [ ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapita i ait

Hensatte forpligtelser
Henszettelser til tab pa garantier

Hensatte forpligtelseri att

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Gazld kreditinstitutter

Anden gld

Gzldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT
Anvendt regnskabspraksis

Ikke-balanceforte poster
Nenstiende parter

FSFinansVA/S
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2018 2017
36.213 50.549
0 550
1811 0
15 1.286
38.039 52.385
300 300
1.962 4,195
40.301 56.880
4,301 56.880
37.500 37.500
-8.480 -12.874
29.010 24.626
218 390
218 390

0 576
11.073 31.288
11.073 31.864
40.301 56.880
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksls

Arsrapporten for FS Finans v A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabstovens bestemmelser for klasse B-virk-
somheder. Opstillingen af resuliatopgarelsen ertilpasset selskabets aktiviteter,

Selskabet, der er stiftet den 15. december 2016, blevi 2017 fusioneret med sit moderselskab Andelskassen ).A.K. Slageise un-
der kontrol, hvorved andeiskassen blev il et aktieselskab. Bank .A.K. Slageise A/S afleverede efterfuigende sin banklicens og
eendrede | den forhindelse navn til FS Finans V A/8. Fusionen er regnskabsmezssigt gennemfort efter sammenlzgningsmetoden
med virkning fra den 1. januar 2017.

Resultatopgerelse

Renteindtzgter og rentendgifter

Renteindtaegter og renteudgifier indregnes | resuitatopgarelsen i den periode de vedrarer. Indtaegtsfarelse af renter pa udlan med
individuel nedskrivning for veerdiforringelse sker pa baggrund af den nedskievne vaerdi.

Andre drifisindtzgter og andre driftsudgifter

Andre driftsindtgter of andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver samt tilhageforte hensattelser pa retssager.

Udgifter il personale og administration

Udgiftertil personale og administration omfatter udgifter til personae, husleje, IT mv. | forbindelse med nedlukning af kontoret i
Slageise er der indgaet en senviceattale med Finansiel Stabifitet. Udgifter tif personale og administration efter den 1. august 2017
vedrgrer ovetvejende SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV.

Nedskrivninger pd udlan

Nedskafvninger pa udlén og tilgodehavender omfatter konstaterede og urealiserede tab pa udlan, hvor der er indfradt objektivindikation
for veerdiforringelse,

Skat af rets resultat

FS Finans V er som folge af de danske skatteregier sambeskattet med moderselskabet Broinstitut I Broinstitut | fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf betalinger af selskabsskat med skattemyndighedermne.

Den akiuelle danske seiskahsskat fordeles mellem de danske sambeskattede selskaber i forhold til disses skatteplighi ge indkomster.
Selskaber, der anvender skattemaessige underskud | andre selskaber, betaler sambeskatningshidrag svarende til skattevaerdien af de
udnyttede underskud, mens selskaber, hvis skattemzessige underskud anvendes af andre selskaber, modtager sambeskatningsbidrag
fra administrationsselskabet svarende t#l skattevasrdien af de udnyttede underskud.

Arets skat, som bestaraf Arets aktuelle skat og forskydning | udshucdt skat, indregnes i resultatopgareisen med den del, der kan henferes
til arets resuitat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfures til bevaegelser direkte i egenkapitaten.

Balance

Udlan tit amortiseret kostpris

Udlan males til amortiseret kostpris, der ved ferste Intregning méles til havedstolen, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi
med tilleg af direkte henfarbare transaktionsomhostninger o med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som er direkte
forbundet med udstedelsen af |anet. Efterfglgende males udién til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Overtagne udlan males til dagsvasrdien pa overtageisestidspunktet of derefter til amortiseret kostpris.

P& udlan og grupper af udlan, tvor der er konstaterst objektiv indikation for vaerdiforringelse pa grund af begivenheder, der er ind-
truffet efter forste indregning, opgeres amartiseret kostpris p& baggrund af foventede fremtidige betalingsstramme.



FS Finans Y A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31, december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger pa individuelt vurderede udian foretages, hvor der er indtruffet objektiv indikation for, at udianet er vardiforinget,
og den eller de pAgeldende begivenheder har indviriming pa stemelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udldnet. De for-
ventede fremtidige betalinger er opgiort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfatd ved realisation af sikkerheder og mod-
tagelse af eventuelie dividender il nedbringelse af [&net.

Nedskiivningen beregnes som forskellen mellem udlanets rognskabsmaessige veerdi og nutidsvardien af de forventede betalinger
pa udidnet inidusiv den skonnede realisationsvardi af eventuelle sikkerheder. Tit beregning af nutidsvaerdien anvendes den fast-
satte effektive rente pa udlanet.

Investeringsejendomme

tnvesteringsejendomme defineres som bygninger, som besiddes af selskabet for at opna lejeindtasgter, kapitalgevinst efler begge
dele. Investeringsejendomme males ved furste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes anskaffelsessum og direkte
tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme méales hereftertit dagsveerdi og samtlige verdireguleringer indregnes i resultat-
opgerelsen i posten "kursteguleringer”. Dagsveerdien fastseettes ud fra en systematisk virrdering af de enkette ejendomme.
Tilgodehavender

Titgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegelse aftab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pd, at et tilgodeha-
vende efler en portefeije af tilgodehavender ervaerdiforringet.

Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuett tilgodehavende er vasrdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Tlgodehavender, hworpéa der ikke foreligger en objeliv indikation pa vaerdiforringeise pa individuelt niveau, vurderes pa portefal-
jenivea for objekdiv indikation for verdiforringelse. Portefeljerne baseres primart pi debitoremes hiemsted og kreditvurdering i
ovetensstemmelse med selskabets kreditrisiko styringspolitik. De objeidive indikatorer, som anvendes for portefaijer, er fastsat
baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskeffen mellem den regnskabsmassige vaerdi af tilgodehavender og nutidsveerdien af de
forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuefle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats
anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefaije,

Veardipapirer

Barsnoterede vaardipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, méales tif dagsveerdi pa balancedagen, Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgorelsen,

Obligationer med fast udlabstidspunkt, som ikke prisfastsettes pa et akdivt marked, som sefskabet hartil hensigt og eri stand ti at
helde il udiob, klassificeres som udién og andre tilgodehavender. Disse titgodehavender méles til amortiseret kostpris.

|ikvider

Likvider omfatter fikvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer mad en labetid under 3 maneder, og som uden hindring kan
omszettes il likvide beholdnringer, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtetsen vil medfare et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfare et trazk pa selskabets skonomiske ressoutcer, foretages der hensztielser.

Hensatte forpligtelser males 6l nettorealisationsvaerdi ud fra ledelsens bedste skan til det belpb, hvormed forpligtelsen forventes
af kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmazssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, mates forpligtelsen til
dagsveerdi.

16
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
thr. 2018 2017
Finansielle indtegter
Renteindtzegter pa udlan 2,674 6.015
@vrige renteindtagter o 5
2674 6.020
Finansielle omkostninger
Ranteudgifter fra tiknyttede virksomheder 205 601
Bvrige renteudgifter 11 117
216 718
Andre driftsindtzagtor
Forlig 2.006 ¢
@vrige driftsindtaegter 15 59
2.015 58
Udgifter til personale og administration
Lon personale 0 4.031
Pensionshidrag 0 67
Udgifter tHl social sikring -4 67
Bvrige administrationsudgifter 7.650 7.646
7.646 11.811
Det gennamsnitlige antal heltidsbeskxftigede 0 7

For 2017 deekker det reeit perioden 1/1 - 31/7

Direktion og bestyrelse madtager vederag fra Finansiel Stabilitet.
Selskabets andal heraf afiegnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV.

Skat

FS Finans ¥ er som falge af de danske skatteregler sambeskattet med moderseiskabet Broinstitut 1, der fungerer som administra-
tionsselskab for sambeskatningen.

FS Finans V hari 2018 modtaget et sambeskatningsbidrag fra administrationsselskabet p# 1,8 mio. kr. svarende til de udnyttede
skattemasssige underskud.

Udian til amortiseret kostpris
ke, 2018 2017
Bruttoudtan 92347 124.817
Nedskrivninger -66.134 -74.268

36,213 50.549

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Egenkapital
Ovetfart
thr. Aktiekapital resultat | alt
Saldo 1. januar 2018 37.500 -12. 874 24.626
Overfgnt, jf. resultatdisponering 0 4,384 4384
Saldo 31. december 2018 37.500 -8.490 29.010

Altiekapitalen udger 37,5 mio. kr. fordelt pa aktier 4 nomineit 100 kr. Aktiekapitalen erikke opdelt i Klasser. Aktiekapitalen et
ikke hievet ®ndreti 2017 - 2018.

Anden gaeid
thr. 2018 2017
Mellemvarende med titknyttede virksomheder 10.799 30.701
Gvrig geeld 274 587
11073 31.288
Iikke-balanceforte poster
thr. 2018 2017
Tabsgarantier for realkreditudian 535 959
Pvrige garantier 310 310
Henszttelser til tah p& garantier -218 -390
Samiet eventualforpligtelse 627 879
Nartstiende parter

FS Finans V A/S ervia moderselskabet Broinstitut | A/S ultimativt gjet af Finansie! Stabilitet SOV.

FS Finans V A/S indgari Finansiel Stahilitet SOV's koncernregnskah {starste og mindste koncem).

Som naristaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksombeder. Som nartstiende parter
anses endvidere FS Finans ¥ A/8’ bestyrelse, direktion og disses neertstaende parter,

Metlem kencemselskaberne er der forskellige aftaler som en naturtig del af koncemens daglige forretning. Aftalerne omfatteri
det vaesentlige udveksling af tjenesteydelser og finansiering. Transaktioner med nartstiende parter sker generelt pa markedsvil-
kér, dog sker outsourcingsvederlag pa omkostningsdaekket basis.
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