REVISIONS FIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

Knightsbridge Invest I A/S
Tuborg Boulevard 5
2900 Hellerup

CVR-nr. 38 27 03 46

Arsrapport for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019

orten er fremlagt og godkendt p&
selskabel inzre generalforsamling

KOGTVEDLUND

KOGTVEDPARKEN 17 - DK-5700 SVENDBORG - TELEFON: +45 62 22 99 66 - TELEFAX: +#45 62 22 00 69
INTERNET: www.edelbo.dk - E-MAIL: email@edelbo.dk - CVR-NR. 35486178

KONTOR I KOBENHAVN: FREDERIKSHOLMS KANAL 2, 1. SAL - DK-1220 K@BENHAVN K.
TELEFON: +45 33 43 64 00 - TELEFAX: +45 33 43 64 01



INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhzngige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskabet
Anvendt regnskabspraksis 6
Resultatopgarelse 8
Aktiver 9
Passiver 10

Noter til drsregnskabet 11



LEDELSESPATEGNING
Bestymlsmogdimktimmlmduxdatobehmdmoggodkmdt&umppmformdmbm 1. januar - 31,
december 2019 for Knightsbridge Invest I A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at&uemkabetgimamisendebilledeafsdskabewdﬁvu.pwﬁvuogﬁmieﬂe
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabshret 1. januar - 31. de-
cember 2019,

Ledelsesberetningen indeholder eficr vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Assrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 13, maj 2020

skift




DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJEREN I KNIGHTSBRIDGE INVEST II A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Knightbridge Invest I A/S for regnskabséret 1. januar - 31. decem-
ber 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere be-
skrevet i revisonspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er vafheen-
gige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nadvendige for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fej lin-
formation kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen.

Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilstedevarelse af intern kontrol.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmsassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gore opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstrzkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

" medfore, at selskabet ikke lzngere kan fortsztte driften. ' -

'+ Tager vi stilling til om den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige
- placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i interne kontrol som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores énsvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 13. maj 2020

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Jah Ole Edelbo
tatsaut. revisor
mne4404

11021/ 19regvianh.
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER
Selskabets formal er som investeringselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, at investere primert i

Knightsbridge Venture Capital IX-LP og Aldus Aviation Fund Limited samt sekundert at investere sit likvi-
ditetsoverskud i primeert small og mediumcap aktier, eventuelt gennem investeringsfonde/-selskaber.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Efter regnskabsarets afslutning er verden ramt af en global pandemi (Covid-19), som kan have vasentlig
indflydelse pa selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Knightsbridge Invest II A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 er aflagt i overens-
stemmelse med bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af finansiel-
le aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefor-
sel som folge af ndrede regnskabsmessige sken, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet aflaegges.
Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste transaktion til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transakstionsdagens kurs og kursen pé hen-
holdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer mv.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Selskabet er skatteftit, jf. selskabsskattelovens §3, stk 1, nr. 19. Der betales alene udbytteskat pa danske aktie-
udbytter. Hertil kommer den andel af udenlandsk skat af udenlandsk aktieudbytte, der ikke kan refunderes.
Disse udbytteskatter udgiftsfores lobende i selskabet.

BALANCEN

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlegsaktiver males til dagsverdi pé balance-
dagen.

Andre vardipapirer indregnet under omsetningsaktiver omfatter barsnoterede aktier, der méles til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestédender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamling.

Galdsforpligtelser
Geld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE

No-
ter

Andre eksterne udgifter
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

1 Indteegter fra verdipapirer, der er anlegsaktiver
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver
Overfort resultat

2019 2018
-75.533 -106.693
-75.533 -106.693

-151.759 402.737
373.236 91.518
-658 -279.611
145.286 107.951
0 0

0 0
145.286 107.951
145.286 107.951




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

No-
ter

ANLAGSAKTIVER

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
1 Andre vaerdipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

VAERDIPAPIRER OG KAPITALANDELE
Andre vardipapirer og kapitalandele

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

31/12 2019 31/12 2018
2.068.527 1.514.417
2.068.527 1.514.417

1.120 6.899

0 0

1.120 6.899
1.277.589 1.131.964
2.054.938 2.610.481
3.333.647 3.749.344
5.402.174 5.263.761




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER
No-
ter
2 EGENKAPITAL

Selskabskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL I ALT

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Geeld til pengeinstitutter
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSERI ALT

PASSIVER I ALT

3 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

10

31/12 2019 31/12 2018
6.840.000 6.840.000
-1.449.977 -1.595.264
5.390.023 5.244.736
0 0
12.151 19.025
12.151 19.025
5.402.174 5.263.761




NOTER TIL ARSREGNSKABET

1 Andre verdipapirer og kapitalandele
Anskaffelsessum ved arets begyndelse
Arets indskud
Arets afgang
Anskaffelsessum ved arets slutning
Veardiregulering ved arets begyndelse
Andel i érets resultat
Andre verdireguleringer

Verdiregulering ved &rets slutning

Regnskabsmessig veerdi ved érets slutning
2 Egenkapital
Egenkapital ved arets begyndelse

Arets resultat

Egenkapital ved érets slutning

Selskabskapitalen bestar af 6.840.000 stk. aktier af nominelt 1 kr. Ingen aktier har serlige rettigheder.

3 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

11

31/12 2019 31/12 2018
2.374.766 4.138.529
705.869 867.516
0 -2.631.279
3.080.636 2.374.766
-860.350 -1.263.087
35.152 174.380
-186.911 228.357
-1.012.109 -860.350
2.068.527 1.514.417
Selskabs- Overfort
kapital resultat
6.840.000 -1.595.264
0 145.286
6.840.000 -1.449.977

Til sikkerhed for selskabets geld til pengeinstitut er der givet sikkerhed i selskabets beholdning af

bersnoterede aktier med en kursveerdi pa

370 tkr.

Selskabet deltager i investeringsselskab og har pétaget sig at indbetale yderligere likviditet til

investeringer. Resttilsagnet udger op til

3.600 tkr.



