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LEDELSESPATEGNING

LCAIRADLAIE 22 2 e mm

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 16. december 2016
- 31. december 2017 for Knightsbridge Invest II A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 16. december 2016 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

den 23. marts 2018

BESTYRELSE

Torben Mauritzen
(formand)

Ha en Juncker AhNers




DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJEREN I KNIGHTSBRIDGE INVEST I1 A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Knightbridge Invest II AJS for regnskabséret 16. december 2016
- 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
16. december 2016 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisonsptegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uatheen-
gige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendige for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerrhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes, Fejlin-
formation kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betrages som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen.

Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsteedeverelse af intern kontrol.




DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektivteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der et en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmzrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

« Tager vi stilling til om den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i interne kontrol som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og Vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 23. marts 2018

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 48 61 78

n Ole Edelbo
Statsaut. revisor
mne4404

11021/17regwkmh
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er som investeringselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, at investere primeert i
Knightsbridge Venture Capital IX-LP og Aldus Aviation Fund Limited samt sekundzert at investere sit likvi-
ditetsoverskud i primeert small og mediumcap aktier, eventuelt gennem investeringsfonde/-selskaber.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Siden regnskabsarets afslutning har Aldus Aviation Fund Limited (AAF) pd en generalforsamling den 12. ap-
ril 2018 besluttet at selge sin portefalje pa 29 e-jets til AAF’s administrator, Nordic Aviation Capital (NAC)
til den laveste vurdering/salgspris i AAF’s 10-arige historie, hvilket var en beslutning selskabet finder kritisabel
og stemte imod. Om salget som forventet gennemfores vil dette medfare et betydeligt ekstraordinert tab, som
af forsigtighedsmeessige grunde er indregnet i neervasrende arsrapport.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AF SLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ANVEND L KRB A D =

Arsregnskabet for Knightsbridge Invest Il AJS for perioden 16. december 2016 - 31. december 2017 er aflagt i
overensstemmelse med bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING

I resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af finansiel-
fe aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefor-

sel som folge af @ndrede regnskabsmassige sken, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet aflzgges.
Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden rsregnskabet aflegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste transaktion til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem tranaktionsdagens kurs og kursen pé hen-
holdsvis betalingsdagens og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer mv.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ANVEND L bt 30 =

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrorende verdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Selskabet er skattefrit, jf. selskabsskattelovens §3, stk 1, nr. 19. Der betales alene udbytteskat pé danske aktie-
udbytter. Hertil kommer den andel af udenlandsk skat af udenlandsk aktieudbytte, der ikke kan refunderes.
Disse udbytteskatter udgiftsfares lgbende i selskabet.

BALANCEN

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlzgsaktiver méles til dagsveerdi pé balance-
dagen.

Andre verdipapirer indregnet under omsetningsaktiver omfatter borsnoterede aktier, der males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som €n seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

Geldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.




RESULTATOPGORELSE

JAS UM NIRRT ALt

No-
ter

Andre eksterne udgifter
Resultat for finansielle poster
1 Indtegter fra veerdipapirer, der er anlegsaktiver
Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger
Arets resultat
Resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret

Reserve for dagsveerdi pé investeringsaktiver
Overfort resultat

16/12 2016 -
31/12 2017

-253.390

crm——————

-253.390

-1.263.087
28.768
-352.127

-1.839.835
e

s

0
0
-1.839.835

-1.839.835
Ectsa

e




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

No-
ter

ANLZAGSAKTIVER

FINANSIELLE ANLZAGSAKTIVER
1 Andre verdipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVERI ALT

OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

VZARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE
Andre vardipapirer og kapitalandele

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERTALT

31/12 2017 16/12 2016
2.875.442 0
2.875.442 0

7.767 0
18.661 0
26.428 0

3.200.600 0

0 125.000
3.227.028 125.000
6.102.471 125.000




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

BALANGCE LN 9.

PASSIVER

No-
ter

2 EGENKAPITAL
Selskabskapital
Ikke indbetalt selskabskapital
Reserve for ikke indbetalt selskabskapital
Overkurs ved emission

Overfort resultat

EGENKAPITAL I ALT

KORTFRISTEDE GZLDSFORPLIGTELSER
Geld til pengeinstitutter
Anden geld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSERI ALT

PASSIVERI ALT

3 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

10

31/12 2017 16/12 2016
6.840.000 500.000
0 -375.000
0 375.000
0 0
-1.703.215 -375.000
5.136.7835 125.000
946.936 0
18.750 0
965.686 0
6.102.471 125.000
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

IRAVE R AR Y Lot A Al et

31/12 2017 16/12 2016

1 Andre verdipapirer og kapitalandele

Anskaffelsessum ved arets begyndelse 0 0
Arets indskud 4.138.529 0
Anskaffelsessum ved &rets slutning 4.138.529 0
Verdiregulering ved arets begyndelse 0 0
Andel i 8rets resultat -277.402 0
Andre verdireguleringer -985.685 0
Vzrdiregulering ved érets slutning -1.263.087 0
Regnskabsmeessig veerdi ved arets slutning 2.875.442 0
2 Egenkapital Selskabs- Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat
Egenkapital ved érets begyndelse 500.000 0 -375.000
Kapitalnedsettelse -500.000 0 375.000
Kapitalforhajelse . 6.840.000 205.200 0
Omkostninger ved kapitalforhejelsen 0 -68.580 0
Overkurs ved emission til overfert resultat 0 -136.620 136.620
Arets resultat 0 - 0 -1.839.835
Egenkapital ved drets slutning 6.840.000 0 -1.703.215

Selskabskapitalen bestar af 6.840.000 stk. aktier af nominelt 1 kr. Ingen aktier har serlige rettigheder.

3 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets geeld til pengeinstitut er givet sikkerhed i selskabets beholdning af
barsnoterede aktier med en kursveerdi pa 3.201 tkr.

Selskabet deltager i investeringsselskab og har pétaget sig at indbetale yderligere likviditet til
investeringer. Resttilsagnet udger op til 3.223 tkr.




