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SMU Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2021 for SMU Holding ApS.

e .
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse. at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegérelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hgjbjerg, den 27/ 5 2022

Direktion

< A

‘L7 s

Steffen Mﬁldgaard
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i SMU Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SMU Holding ApS for perioden 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden |. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet".

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets cvne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ

end at gore dette.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af irsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krever, at vi planlegger og
udforer handlinger med henblik pd at opnd begrenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udforer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestér af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om drsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bjerringbro, den a%5 2022

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S

Registreret isionsaktieselskab
CV i ;

_ars Olsen
Registreret revisor
mnel 7138
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SMU Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestéet af investeringsvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Bortset fra udbruddet af Corona-virus har der
ikke veret enkeltstiende begivenheder i regnskabséret, som er af s vasentlig karakter, at det
kraver omtale 1 ledelsesberetningen.

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har
nedvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan f& store
samfundsekonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuverende ikke direkte berert af de
gennemforte restriktioner.

Udbruddet af Corona-virussen og de indferte restriktioner har ikke i1 betydende grad pévirket érets
aktiviteter og gkonomiske udvikling.

Arets udvikling og resultat anses under disse omstendigheder at veere tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Hvis udbruddet af Corona-virus fortsat bliver langvarigt og myndighederne gennemferer yderligere
tiltag for at demme op for smittespredningen, kan de samfundsekonomiske konsekvenser blive
markante. | et sddant scenarie kan selskabet ogsa blive pdvirket negativt. Myndighederne har dog
allerede planlagt flere ekonomiske stattetiltag, og det ma forventes at der gennemfores yderligere
stottetiltag, som i tilfelde af et lengerevarende udbrud kan afbede konsekvenserne af
restriktionerne.

Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen belobsmassig opgerelse af den gkonomiske
konsekvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet pa nuvearende tidspunkt.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for SMU Holding ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler

for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af endrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflagges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPGOYRELSEN
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders

resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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SMU Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af

selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at
moderselskabet forestér afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillazg af urealiserede konceminterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre vardis metode som mélemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1 egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Andre vzerdipapirer
Andre verdipapirer, som bestér af vaerdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked, indregnes

til Fondsbersens salgsverdi péd balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfelgende regnskabsér.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring 1
regnskabsmassige skon.
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SMU Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af 4rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser
Andre gezldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gazld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til

nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

Andre eksterne omKoStNINGET ......c..cocvrvcviviiiiiinniiiiineens

BRUTTORESULTAT ...

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .....
Andre finansielle indt@gter ...,
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra

tilknyttede virksomheder ..........cccovvvvinniiiiniiiiniceins
Andre finansielle omkosStninger.........ccovevcveevrevineeiiniiinns

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af Arets 1eSUILAL....ooveeereeeeeee et e e eeerrra e eenes

ARETS RESULTAT ..ot

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabséret ............ccccoviininins
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode...
Overfort resultat.........c.ccoiiiiiiniiiei e

DISPONERET T ALT ..o
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2021 2020
-20.056 -8.511
-20.056 -8.511

4.845.443 3.123.983
3.105.989 1.128.555
-257.929 -163.129
-4.514 -14.501
7.668.933 4.066.397
-621.580 -210.146
7.047.353 3.856.251
114.400 113.000
4.845.443 3.123.984
2.087.510 619.267
7.047.353 3.856.251




SMU Holding 4pS

BAILANCE PR. 31. DECEMBER 2021

AKTIVER

2021 2020
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........c...cc....... 4.925.443 3.203.984
Finansielle anlzegsaktiver...............ccoovviinnnnnnns 4.925.443 3.203.984
ANLAEGSAKTIVER . ........cociiiiiiiciniiincenecns 4.925.443 3.203.984
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag......................... 1.364.642 836.073
Andre tilgodehavender ...........ccooeeiiriciinicinnenionnennea. 11.067 11.067
PeriodeafgrensningsSposter........ccovivvieiiiniiniiniccinennns 0 14.431
Tilgodehavender .............coccoovvviiniinin i, 1.375.709 861.571
Andre verdipapirer og kapitalandele ............ccccoeennninl 17.913.406 11.807.417
Vardipapirer og kapitalandele ................................ 17.913.406 11.807.417
Likvide beholdninger ..............cccoccceniniiiiniiininininiens 5.203 38.351
OMSATNINGSAKTIVER .........cccciiiiinieiinincens 19.294.318 12.707.339
AKTIVER. ...ttt EE 19.761  15.911.323
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1

PASSIVER
Virksomhedskapital ...........cccooenieiiiiiinnnc
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
TNELOAE .eeiieiiiiieieeicetiee e

Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsverdi efter §37 og §38
2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2021 2020
50.000 50.000
4.314.730 2.593.271
12.899.112 7.687.618
114.400 113.000
17.378.242 10.443.889
0 3.175

0 3.175
6.144.122 5.421.200
697.397 43.059
6.841.519 5.464.259
6.841.519 5.464.259
24.219.761 15.911.323
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1

NOTER

2021 2020
Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet i balancen
Veardipapirer, borsnoterede aktier ..o, 17.913.406 11.807.417
17.913.406 11.807.417
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopgerelsen
Verdipapirer, borsnoterede aktier ..o, 3.089.295 1.128.555
3.089.295 1.128.555

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet hafter solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for det samlede

skattetilsvar 1 sambeskatningen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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