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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for SMU Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hajbjerg, den 47/ 2018

Direktion

St fén Muldgaard
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i SMU Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for SMU Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere
arsregnskabet i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt Aarsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Bjerringbro, den l?/y 2018

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 37135119

_Topha Damgaeod

Registreret revisor Registreret revisor
mnel 8072 mne508
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af investeringsvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening i 2017 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som verende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
péavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for SMU Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
frets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séledes at
moderselskabet forestr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige veerdi
overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmzssig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f.eks. vedrorende
aktier, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud,
maéles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pid grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
Jovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Andre eksternie DMKOSIINEOT vo. sspsaswmsmssssvmssssmmisims s

BRUTTORESLLITAT. .....commusmmmommarmeomomommmamn

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .....
Andre finansielle omkostNINGET ... ccc..onsmmsmmsmmsosmmrssrrssons

ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT .....................

1 Skat af aretsresultat ... oo mssossssssasisess

ARETS RESULTAT <...ooovveeeeeeeeeeeeeeeeeeetesseve e seeasnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret ...........cococveiivennnen.

Arets nettoopskrivning efter den indre vardis
1120510, s L OO

Overfort tesmllal cormsmmmpmsrsmmsnssmnssseere

DISPONERET I ALT .....cooovmiiiiie
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2017 2016
-5.250 0
-5.250 0

802.241 196.471
-4.942 0
792.049 196.471
1.485 0
793.534 196.471
105.800 103.400
271.529 0
416.205 93.071
793.534 196.471
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............c........ 882.241 807.183
Finansielle anlaegsaktiver..............cccccocviiniiiinnnnnnn. 882.241 807.183
ANLAEGSAKTIVER........c.ccooiiiiiiiiicien 882.241 807.183
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 226.622 128.168
Tilgodehavender ...............cccccooviiiiiniininiiiinee 226.622 128.168
Likvide beholdninger .............ccccoevviiiinniiiinriies 479.907 0
OMSATNINGSAKTIVER. .........ccconmminnniinnisiesnisins 706.529 128.168
AMCTINTER.....no s ssssai sndisins s st 6es5sssa8s as s Cosoiss 1.588.770 935.351
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016
VirkSOmHEdSKapIal ..onssmuimesumenarmssamss; 50.000 50.000
Owerliirs Vit BORIBEION ..o conemansersnassssssssmsrrssnissisisrsigismis 560.712 560.712

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
THEIOEIE .. ovonuonnsomsmnsmnammnssosensnsessoissass ssssbiivs aET RIS T ST 271.529 0
Overfort resultat...........coceiiiiiiinnecic e 509.276 03.071
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............cccocoveninens 105.800 103.400
3 EGENEKAPITAL.......conmmaanninsasmimmmasms 1.497.317 807.183
Geeld til tilknyttede virksomheder .........cocvvviiiinnnnnnns 33617 0
Selskabeskalcosaamnmssmansmssmes s s eroeo 57.836 128.168
Kortfristede geldsforpligtelser .............c..cocoevienii 91.453 128.168
GALDSFORPLIGTELSER .........ccooeviiiiiiniiiiiennn 91.453 128.168
PASEIVIER scisnisoismmmisnssn i 5 s ssseisers 1.588.770 935.351

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantstninger og sikkerhedsstillelser

Side 12



SMU Holding ApS

1

Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets resultat

Skat af arets resultat i alt

NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
EOSIDTIS, DHIINIO csrreasnsmsunsmasrmmeaessrssassssisissnisssnsasiassssinssss

Kostpris 31. december 2017

Op- og nedskrivninger primo

Arets reSultatandele ......eoreeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeer e
Lidloddel wdbytis., o smmmmmmsmsmosmassamsmoms

Op- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017

Egenkapital
Virksomhedskapital......
Overkurs ved emission.
Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vaerdis
metode .....oovviiiiiiininnne
Overfort resultat............
Forslag til udbytte for
regnskabsdret ................
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2017 2016
........................................ -1.485 0
............................................. -1.485 0
610.712 610.712
........................................... 610.712 610.712
......................................... 196.471 0
802.241 196.471
-727.183 0
.................... 271.529 196.471
.............. 882.241 807.183

Forslag til

Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
50.000 0 0 50.000
560.712 0 0 560.712
0 0 271.529 271.529
93.071 0 416.205 509.276
103.400 -103.400 105.800 105.800
807.183 -103.400 793.534 1.497.317



SMU Holding ApS

NOTER

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet hafter solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for det samlede
skattetilsvar i sambeskatningen.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke stillet sikkerhed overfor tredjemand.
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