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Advice Capital Vision Fund A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Advice Capital Vision Fund investerer hovedsageligt i aktier. Aktieafkastet ventes at give hojere afkast end hvad
der er normalt opnas pa aktiemarkedet.

Virksomhedens veesentligste aktiviteter er at skabe et positivt absolut investeringsafkast og formuevaekst pa
leengere sigt. Investeringsstrategien fokuserer pa bersnoterede aktieselskaber og bundter af selskaber som er
eksponeret mod aktivitetsomrader, hvor der er strukturel veekst. Selskabsudvaelgelsen bygger pa selektions-
og vurderingskriterier som er udviklet over mange ar og hvori der indgar operationel og finansiel analyse, vur-
dering af ledelsen og dennes vilie til at skabe et godt langsigtet afkast for aktionaererne og ikke mindst hvordan
selskabet er vurderet pa barsen.

Selskabet er forpligtet il at tilbagekobe aktier pa en aktioneers forlangende. Selskabet udlodder ikke udbytte.
Selskabet er et investeringsselskab og er derfor ikke skattepligtigt, der betales dog normalt 15% i udbytteskat
pa selskabets portefoljeaktier.

Selskabets aktionaerer er skattepligtige af veerdiforskydninger i egenkapitalen efter lagerprincippet.

For yderigere oplysninger om de lgbene investeringer og synspunkter om realiseret og forventet afkast pa de
finansielle markeder henvises til selskabets hjiemmeside.

Vasentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

I november 2018 blev der indskudt 27 mio DKK i ny investeringskapital i selskabet efter at investeringsstrategi
og -metode blev a&ndret jf. ovenstaende.

Selskabets resultat var stabilt for arets forste 11 maneder og efter kapitalindskuddet ultimo november 2018 blev
omkring 30% af virksomhedens kapital investeret i aktier. De globale aktiemarkeder faldt i december 2018,
hvilket resulterede i at arets resultat viste et underskud pa t.kr. 870.

Selskabets malsaetning for indeveerende regnskabsar er, at skabe et positivt afkast og for aktiedelen, der kan
udgere op til 100% af investeringerne, er det malsaetningen at skabe merafkast i forhold til aktiemarkedet ge-
nerelt.

Selskabets egenkapital udgjorde t.kr. 27.201 pr. 31. december 2018. Kursen pa selskabets aktier kan pr. 31.
december 2018 beregnes til kurs 129,51.

Advice Capital Vision Fund A/S forventer at skabe positivt absolut afkast samt at eksponeringen mod aktier
giver et hojere afkast end aktiemarkedet generelt.
Oplysninger om egne kapitalandele

Der er i aret erhvervet 3.793.648 stk. egne aktier. Den samlede kabesum udger tkr. 4.875. Der er i aret solgt
3.793.648 stk. egne aktier med en samlet salgssum pa t.kr. 5.002.

Selskabet har ingen egne aktier i behold pr. 31. december 2018.
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Advice Capital Vision Fund A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2018 for Advice Capital Vision Fund A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 21. maj 2019

Direktion

Lars Peter Fetterlein

Bestyrelsen

Jacob Monberg Lars Einar Hansen Lars Peter Fetterlein

Ole Seeberg
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Advice Capital Vision Fund A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Advice Capital Vision Fund A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Advice Capital Vision Fund A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uatheengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hoit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugere treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

»  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Advice Capital Vision Fund A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerned om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vihar ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 21. maj 2019
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Advice Capital Vision Fund A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Advice Capital Vision Fund A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regn-
skabsklasse C.

Opstillingen af resultatopgerelsen er tilpasset selskabets aktiviteter, jf. arsregnskabslovens § 11, stk. 3.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.
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Advice Capital Vision Fund A/S

Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til depotgebyr, honorar til forvalter, revisor, advokat og om-
kostninger afholdt i forbindelse med kapitalforhajelser.

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. il selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgodehavender henholdsvis
forpligtelser.

£Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen sam-
men med eventuelle sendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi i resultatopgerelse labende.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke skattepligtigt.
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Advice Capital Vision Fund A/S

Regnskabspraksis

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omszetningsaktiver méales til dagsveerdi (bors-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Advice Capital Vision Fund A/S

Note

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2018

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfart til overfort resultat

Disponeret

2018 2016/17
13 mdr.

179.978 224,942
-179.978 -224.942
26.018 2.246
715.618 46.511
-869.578 -269.207
-869.578 -269.207
-869.578 -269.207
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Advice Capital Vision Fund A/S

Note

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

Balance 31. december 2018

Aktiver
2018 2017
1.309 0
1.309 0
5.127.414 4.871.759
22.252.815 1.121.651
27.381.538 5.993.410
27.381.538 5.993.410

10
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Advice Capital Vision Fund A/S

Note

Balance 31. december 2018

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter i gvrigt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Passiver

2018 2017
21.003.252 4.323.600
6.198.230 1.632.726
27.201.482 5.956.326
145.444 85
9.610 0
25.002 36.999
180.056 37.084
180.056 37.084
27.381.538 5.993.410

11
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Advice Capital Vision Fund A/S

Noter til arsregnskabet

2018 2016/17

13 mdr.

Andre eksterne omkostninger

Personalelgnninger er udgiftsfart som andre eksterne omkostninger og udger indeveerende ar t.kr. 14.
Bestyrelseshonorar udger indevaerende ar t.kr. 29.

Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 1

Finansielle indtaegter

Aktieudbytte 26.018 2.246

26.018 2.246

Finansielle omkostninger

Kursregulering af aktier mv. 696.874 30.083
Valutakurstab 15.908 14.536
Renteomkostninger i gvrigt 2.836 1.892

715.618 46.511
Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2018 4.323.600 1.632.726 5.956.326
Kapitalforhgjelser 16.679.652 5.308.081 21.987.733
Arets keb af egne kapitalandele 0 -4.875.303 -4.875.303
Arets salg af egne kapitalandele 0 5.002.304 5.002.304
Arets resultat 0 -869.578 -869.578
Egenkapital 31. december 2018 21.003.252 6.198.230 27.201.482

Gevinst ved salg af egne aktier udger i aret t.kr. 127.

12
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