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Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

1

Selskabsoplysninger

Selskabet Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S
Olfert Fischers Gade 8
1311 København K

Hjemstedskommune: København

Bestyrelse Jacob Monberg, formand
Peter Steen Hildebrandt
Lars Peter Fetterlein

Direktion Lars Peter Fetterlein

Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingør

Stiftelsesdato 10. december 2016

Regnskabsår 1. januar - 31. december
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Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

2

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentlige aktivitet er at skabe en formuevækst på mellemlang og lang sigt som er bedre end det
tilnærmende benchmark ”Nasdaq Biotechnology Index” ved investeringer i børsnoterede selskaber med regu-
latorisk medvind i form af BTD-status eller lignende. Der kan investeres i børsnoterede aktier, finansielle instru-
menter og rentebærende værdipapirer for egne midler.

Selskabet er forpligtet til at tilbagekøbe aktier på en aktionærs forlangende. Selskabet udlodder ikke udbytte.
Selskabet er et investeringsselskab og er derfor ikke skattepligtigt, der betales dog normalt 15% i udbytteskat
på selskabets porteføljeaktier.

Selskabets aktionærer er skattepligtige af værdiforskydninger i egenkapitalen efter lagerprincippet.

Selskabet har foretaget et strategiskifte pr. 23. maj 2019 til en AIF, hvor hovedformålet er investering i børsno-
terede selskaber med ”Breakthrough Therapy Designation” (BTD) status eller lignende fortrinsprogrammer fra
de lægemiddelregulatoriske myndigheder.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne til regnskabs-
året. Årets resultat viser et overskud på t.kr. 8.196.

Selskabets målsætning for indeværende regnskabsår er at forrente den investerede kapital bedre end markedet
generelt.

Selskabets egenkapital udgør t.kr. 70.106 pr. 31. december 2020. Kursen på selskabets aktier kan pr. 31. de-
cember 2020 beregnes til kurs 165,11 imod kurs pr. 31. december 2019 på 140,56. Den procentuelle stigning
for året udgør 17,47%. Der er i året udstedt nominelt 15.452.811 aktier fordelt på 12 kapitalforhøjelser.

2020 blev et stærkt år for bioteksektoren i almindelighed og for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S
i særdeleshed. Afkastet blev på 17,4% efter alle omkostninger, men hvis der korrigeres for det store fald i
USD hen over året, var det reelle afkast omtrent 7% højere.

Hovedtemaet for 2020 var naturligvis COVID-19 pandemien, som fik stor indflydelse på bioteksektoren. Den
mest åbenlyse effekt var, at man fra politisk hold begyndte direkte at konkurrere om både forebyggelse
(vacciner) og behandling via stor udviklingsstøtte og forhåndskøbsaftaler. Særligt på vaccinefronten var
fremgangen stor, mens udviklingen af nye og afprøvningen af en lang række eksisterende lægemidler til
behandlingen af COVID-19 ikke medførte store fremskridt.

Nedlukningen gav sektoren to store udfordringer. For det første blev det meget svært at lancere nye
lægemidler og gennemføre en kommerciel udrulning, fordi adgangen til læger og hospitaler blev stærkt
begrænset. For det andet blev de kliniske studier forsinket, fordi mange patienter (og u-diagnosticerede
patienter) holdt sig hjemme. Derudover så vi særligt i starten af pandemien, at patienter over hele kloden
blev optaget af at tage deres medicin, hvilket mange steder førte til midlertidig medicinmangel og
efterfølgende lageropbygning. De seneste 20 års kritiske billede af den globale medicinalbranche blev
opblødt af den store indsats i vaccineudviklingen.

2020 blev også et skelsættende år for Breakthrough Biotech Fund, hvor hele to porteføljeselskaber -
Stemline og Portola - blev overtaget i maj 2020 med pæne kurspræmier og et solidt afkast til fonden på over 6
millioner DKK, hvilket nok overskygger den generelt meget positive udvikling i næsten alle
porteføljeselskaber.
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Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

3

Ledelsesberetning

Henimod slutningen af året blev Zokinvy fra Eiger Therapeutics godkendt i USA. Godkendelsen kom inden for
2 år fra modtagelsen af Breakthrough Therapy Designation (BTD) fra FDA og bekræfter dermed tesen i vor
strategi om, at BTD-stoffer kommer hurtigere til markedet.

Fondens portefølje indenfor cancer var stærk, men også de absolut mest avancerede genterapeutiske
selskaber tiltrak sig opmærksomhed i 2020.

Vi arbejder aktivt med porteføljen og også 2020 var et arbejdsomt år fyldt med prøvelser, og en volatilitet
som særligt i amerikanske biotekaktier kan være voldsom. Året bød på 3 større korrektioner, og efter en
gradvis øgning af investeringsgraden var vi fuldt investeret, hver gang da markedet bundede ud. Vi har hele
tiden brugt korrektioner til at øge investeringsgraden og rokere i porteføljen ved bl.a. at reducere i de
relativt dyrere big pharma positioner og udbygge positionerne i primært de kommercielle selskaber, som
står foran deres markante gennembrud.

Særligt de kommercielle selskaber har oplevet, at COVID-19 i 4. kvartal 2020 har haft en negativ indvirkning
på salget, da 2/3 dele af smittebølgen ramte. Når vaccinerne er udrullet, forventer vi et markant opsving i den
kommercielle udrulning og følgelig også i værdiansættelserne i 2. halvår af 2021.

Vi forventer, at den positive historie om nye lægemidler med forbedret effekt fortsætter hele årtiet ud og
vil være en underliggende positiv faktor for værdiansættelsen i sektoren. Også selvom debatten om
medicinpriser til tider vil bibringe lidt støj. Skulle der på sigt komme reformer, venter vi ikke, at det vil få
væsentlig indflydelse på porteføljeselskabernes indtjening. Inden for fondens nicheområder kommer
værdiskabelsen i selskaberne, når deres pipeline udvikles og nye lægemidler godkendes, og qua den høje
bruttoavance betyder det mindre om behandlingsprisen skulle blive presset en smule, når vi taler
sygdomme med høj dødelighed og stort behov for ny behandling.

Oplysninger om egne kapitalandele

Der er i året erhvervet 1.259.100 stk. egne aktier. Den samlede købesum udgør t.kr. 1.898. Der er i året solgt
1.259.100 stk. egne aktier med en samlet salgssum på t.kr. 2.099.

Selskabet har ingen egne aktier i behold pr. 31. december 2020.
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4

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december
2020 for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København K, den 27. april 2021

Direktion

Lars Peter Fetterlein

Bestyrelsen

Jacob Monberg Peter Steen Hildebrandt Lars Peter Fetterlein
formand
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5

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S:

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter regnskabsbestemmelserne i årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-
onspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad
af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil
afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-
information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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6

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet, fortsat
· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-
tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis,
der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået
ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingør, den 27. april 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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7

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at følge visse af
reglerne fra regnskabsklasse C.

Opstillingen af resultatopgørelsen er tilpasset selskabets aktiviteter, jf. årsregnskabslovens § 11, stk. 3.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på
egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostnin-
ger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til depotgebyr, honorar til forvalter, revisor, advokat og om-
kostninger afholdt i forbindelse med kapitalforhøjelser.

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtægter og omkostninger
indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dags-
værdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgodehavender henholdsvis
forpligtelser.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-
men med eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes ændringer i dagsværdi i resultatopgørelse løbende.

Skat af årets resultat

Selskabet er ikke skattepligtigt.
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9

Regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Værdipapirer

Andre noterede værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børs-
kurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindeståender.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Note 2020 2019

Andre eksterne omkostninger 4.093.414 1.337.931

Resultat af primær drift -4.093.414 -1.337.931

2 Finansielle indtægter 12.325.935 5.856.005
3 Finansielle omkostninger 36.802 10.855

Årets resultat 8.195.719 4.507.219

Resultatdisponering:

Overført til overført resultat 8.195.719 4.507.219

Disponeret 8.195.719 4.507.219

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2020

Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S
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Note 2020 2019

Andre tilgodehavender 15.516 15.516
Krav på indbetaling af registreret kapital mv. 0 4.399.068

Tilgodehavender 15.516 4.414.584

Værdipapirer 68.622.841 30.928.917

Likvide beholdninger 7.256.617 4.257.981

Omsætningsaktiver 75.894.974 39.601.482

Aktiver i alt 75.894.974 39.601.482

Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

Balance 31. december

Aktiver

11
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Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

Note 2020 2019

Selskabskapital 42.461.300 27.277.889
Overført resultat 27.644.828 11.064.860

Egenkapital 70.106.128 38.342.749

Kreditinstitutter i øvrigt 4.441.999 804.952
Anden gæld 1.346.847 453.781

Kortfristet gæld 5.788.846 1.258.733

Gæld i alt 5.788.846 1.258.733

Passiver i alt 75.894.974 39.601.482

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

6 Eventualforpligtelser

Passiver

Balance 31. december

12

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

c
f2

1
e
9
c
3
N

u
k
2
4
2
6
0
0

2
7

8



Selskabs- Overført Egenkapital
kapital resultat i alt

Egenkapital 1. januar 2019 17.498.100 2.367.990 19.866.090
Kapitalforhøjelser 9.779.789 3.662.351 13.442.140
Årets køb af egne kapitalandele 0 -14.939.413 -14.939.413
Årets salg af egne kapitalandele 0 15.466.713 15.466.713
Årets resultat 0 4.507.219 4.507.219

Egenkapital 31. december 2019 27.277.889 11.064.860 38.342.749

Egenkapital 1. januar 2020 27.277.889 11.064.860 38.342.749
Kapitalforhøjelser 15.183.411 8.182.931 23.366.342
Årets køb af egne kapitalandele 0 -1.898.160 -1.898.160
Årets salg af egne kapitalandele 0 2.099.478 2.099.478
Årets resultat 0 8.195.719 8.195.719

Egenkapital 31. december 2020 42.461.300 27.644.828 70.106.128

Gevinst ved salg af egne aktier udgør i året t.kr. 201.

Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

Egenkapitalopgørelse
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2020 2019

1 Andre eksterne omkostninger

Gennemsnitligt antal ansatte i året 1 1

2 Finansielle indtægter

Aktieudbytte 263.750 113.932
Valutakursgevinst 63.469 0
Kursgevinst på aktier mv. 11.998.716 5.742.073

12.325.935 5.856.005

3 Finansielle omkostninger

Valutakurstab 0 1.823
Renteomkostninger i øvrigt 36.802 9.032

36.802 10.855

4 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi Årets urealiserede
Værdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i

balance resultatopgørelsen

Børsnoterede aktier 68.622.841 1.589.949

Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

Noter til årsregnskabet

Personaleomkostninger er udgiftsført som andre eksterne omkostninger og udgør for indeværende år t.kr.
24 (t.kr. 24 i foregående år). Bestyrelseshonorar udgør for indeværende år t.kr. 50 (t.kr. 50 i foregående
år).
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Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S

Noter til årsregnskabet

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

6 Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for bankengagement er der stillet sikkerhed i selskabets værdipapirsbeholdning til bogført
værdi t.kr. 68.623.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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Selskabsoplysninger



Selskabet Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S
Olfert Fischers Gade 8
1311 København K



Hjemstedskommune: København



Bestyrelse Jacob Monberg, formand
Peter Steen Hildebrandt
Lars Peter Fetterlein



Direktion Lars Peter Fetterlein



Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingør



Stiftelsesdato 10. december 2016



Regnskabsår 1. januar - 31. december
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Ledelsesberetning



Virksomhedens væsentligste aktiviteter



Selskabets væsentlige aktivitet er at skabe en formuevækst på mellemlang og lang sigt som er bedre end det
tilnærmende benchmark ”Nasdaq Biotechnology Index” ved investeringer i børsnoterede selskaber med regu-
latorisk medvind i form af BTD-status eller lignende. Der kan investeres i børsnoterede aktier, finansielle instru-
menter og rentebærende værdipapirer for egne midler.



Selskabet er forpligtet til at tilbagekøbe aktier på en aktionærs forlangende. Selskabet udlodder ikke udbytte.
Selskabet er et investeringsselskab og er derfor ikke skattepligtigt, der betales dog normalt 15% i udbytteskat
på selskabets porteføljeaktier.



Selskabets aktionærer er skattepligtige af værdiforskydninger i egenkapitalen efter lagerprincippet.



Selskabet har foretaget et strategiskifte pr. 23. maj 2019 til en AIF, hvor hovedformålet er investering i børsno-
terede selskaber med ”Breakthrough Therapy Designation” (BTD) status eller lignende fortrinsprogrammer fra
de lægemiddelregulatoriske myndigheder.



Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold



Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne til regnskabs-
året. Årets resultat viser et overskud på t.kr. 8.196.



Selskabets målsætning for indeværende regnskabsår er at forrente den investerede kapital bedre end markedet
generelt.



Selskabets egenkapital udgør t.kr. 70.106 pr. 31. december 2020. Kursen på selskabets aktier kan pr. 31. de-
cember 2020 beregnes til kurs 165,11 imod kurs pr. 31. december 2019 på 140,56. Den procentuelle stigning
for året udgør 17,47%. Der er i året udstedt nominelt 15.452.811 aktier fordelt på 12 kapitalforhøjelser.



2020 blev et stærkt år for bioteksektoren i almindelighed og for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S
i særdeleshed. Afkastet blev på 17,4% efter alle omkostninger, men hvis der korrigeres for det store fald i
USD hen over året, var det reelle afkast omtrent 7% højere.



Hovedtemaet for 2020 var naturligvis COVID-19 pandemien, som fik stor indflydelse på bioteksektoren. Den
mest åbenlyse effekt var, at man fra politisk hold begyndte direkte at konkurrere om både forebyggelse
(vacciner) og behandling via stor udviklingsstøtte og forhåndskøbsaftaler. Særligt på vaccinefronten var
fremgangen stor, mens udviklingen af nye og afprøvningen af en lang række eksisterende lægemidler til
behandlingen af COVID-19 ikke medførte store fremskridt.



Nedlukningen gav sektoren to store udfordringer. For det første blev det meget svært at lancere nye
lægemidler og gennemføre en kommerciel udrulning, fordi adgangen til læger og hospitaler blev stærkt
begrænset. For det andet blev de kliniske studier forsinket, fordi mange patienter (og u-diagnosticerede
patienter) holdt sig hjemme. Derudover så vi særligt i starten af pandemien, at patienter over hele kloden
blev optaget af at tage deres medicin, hvilket mange steder førte til midlertidig medicinmangel og
efterfølgende lageropbygning. De seneste 20 års kritiske billede af den globale medicinalbranche blev
opblødt af den store indsats i vaccineudviklingen.



2020 blev også et skelsættende år for Breakthrough Biotech Fund, hvor hele to porteføljeselskaber -
Stemline og Portola - blev overtaget i maj 2020 med pæne kurspræmier og et solidt afkast til fonden på over 6
millioner DKK, hvilket nok overskygger den generelt meget positive udvikling i næsten alle
porteføljeselskaber.
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Ledelsesberetning



Henimod slutningen af året blev Zokinvy fra Eiger Therapeutics godkendt i USA. Godkendelsen kom inden for
2 år fra modtagelsen af Breakthrough Therapy Designation (BTD) fra FDA og bekræfter dermed tesen i vor
strategi om, at BTD-stoffer kommer hurtigere til markedet.



Fondens portefølje indenfor cancer var stærk, men også de absolut mest avancerede genterapeutiske
selskaber tiltrak sig opmærksomhed i 2020.



Vi arbejder aktivt med porteføljen og også 2020 var et arbejdsomt år fyldt med prøvelser, og en volatilitet
som særligt i amerikanske biotekaktier kan være voldsom. Året bød på 3 større korrektioner, og efter en
gradvis øgning af investeringsgraden var vi fuldt investeret, hver gang da markedet bundede ud. Vi har hele
tiden brugt korrektioner til at øge investeringsgraden og rokere i porteføljen ved bl.a. at reducere i de
relativt dyrere big pharma positioner og udbygge positionerne i primært de kommercielle selskaber, som
står foran deres markante gennembrud.



Særligt de kommercielle selskaber har oplevet, at COVID-19 i 4. kvartal 2020 har haft en negativ indvirkning
på salget, da 2/3 dele af smittebølgen ramte. Når vaccinerne er udrullet, forventer vi et markant opsving i den
kommercielle udrulning og følgelig også i værdiansættelserne i 2. halvår af 2021.



Vi forventer, at den positive historie om nye lægemidler med forbedret effekt fortsætter hele årtiet ud og
vil være en underliggende positiv faktor for værdiansættelsen i sektoren. Også selvom debatten om
medicinpriser til tider vil bibringe lidt støj. Skulle der på sigt komme reformer, venter vi ikke, at det vil få
væsentlig indflydelse på porteføljeselskabernes indtjening. Inden for fondens nicheområder kommer
værdiskabelsen i selskaberne, når deres pipeline udvikles og nye lægemidler godkendes, og qua den høje
bruttoavance betyder det mindre om behandlingsprisen skulle blive presset en smule, når vi taler
sygdomme med høj dødelighed og stort behov for ny behandling.



Oplysninger om egne kapitalandele



Der er i året erhvervet 1.259.100 stk. egne aktier. Den samlede købesum udgør t.kr. 1.898. Der er i året solgt
1.259.100 stk. egne aktier med en samlet salgssum på t.kr. 2.099.



Selskabet har ingen egne aktier i behold pr. 31. december 2020.
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Ledelsespåtegning



Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december
2020 for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S.



Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Det er vor opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020.



Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



København K, den 27. april 2021



Direktion



Lars Peter Fetterlein



Bestyrelsen



Jacob Monberg Peter Steen Hildebrandt Lars Peter Fetterlein
formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejerne i Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S:



Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter regnskabsbestemmelserne i årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-
onspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad
af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil
afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:



· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-
information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.



· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet, fortsat
· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de



regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om



fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-
tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis,
der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået
ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.



Helsingør, den 27. april 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63



Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Regnskabspraksis



Regnskabsgrundlag



Årsrapporten for Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at følge visse af
reglerne fra regnskabsklasse C.



Opstillingen af resultatopgørelsen er tilpasset selskabets aktiviteter, jf. årsregnskabslovens § 11, stk. 3.



Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.



Generelt om indregning og måling



I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.



Omregning af fremmed valuta



Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på
egenkapitalen.



Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostnin-
ger.
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Regnskabspraksis



Resultatopgørelsen



Andre eksterne omkostninger



Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til depotgebyr, honorar til forvalter, revisor, advokat og om-
kostninger afholdt i forbindelse med kapitalforhøjelser.



Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser
fra offentlige myndigheder.



Finansielle poster



Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtægter og omkostninger
indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.



Afledte finansielle instrumenter



Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dags-
værdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgodehavender henholdsvis
forpligtelser.



Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-
men med eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.



For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes ændringer i dagsværdi i resultatopgørelse løbende.



Skat af årets resultat



Selskabet er ikke skattepligtigt.
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Regnskabspraksis



Balancen



Tilgodehavender



Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.



Værdipapirer



Andre noterede værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børs-
kurs) på balancedagen.



Likvide beholdninger



Likvide beholdninger omfatter bankindeståender.



Gældsforpligtelser



Gældsforpligtelser er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Note 2020 2019



Andre eksterne omkostninger 4.093.414 1.337.931



Resultat af primær drift -4.093.414 -1.337.931



2 Finansielle indtægter 12.325.935 5.856.005
3 Finansielle omkostninger 36.802 10.855



Årets resultat 8.195.719 4.507.219



Resultatdisponering:



Overført til overført resultat 8.195.719 4.507.219



Disponeret 8.195.719 4.507.219



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2020



Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S
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Note 2020 2019



Andre tilgodehavender 15.516 15.516
Krav på indbetaling af registreret kapital mv. 0 4.399.068



Tilgodehavender 15.516 4.414.584



Værdipapirer 68.622.841 30.928.917



Likvide beholdninger 7.256.617 4.257.981



Omsætningsaktiver 75.894.974 39.601.482



Aktiver i alt 75.894.974 39.601.482



Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S



Balance 31. december



Aktiver
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Note 2020 2019



Selskabskapital 42.461.300 27.277.889
Overført resultat 27.644.828 11.064.860



Egenkapital 70.106.128 38.342.749



Kreditinstitutter i øvrigt 4.441.999 804.952
Anden gæld 1.346.847 453.781



Kortfristet gæld 5.788.846 1.258.733



Gæld i alt 5.788.846 1.258.733



Passiver i alt 75.894.974 39.601.482



5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



6 Eventualforpligtelser



Passiver



Balance 31. december
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Selskabs- Overført Egenkapital
kapital resultat i alt



Egenkapital 1. januar 2019 17.498.100 2.367.990 19.866.090
Kapitalforhøjelser 9.779.789 3.662.351 13.442.140
Årets køb af egne kapitalandele 0 -14.939.413 -14.939.413
Årets salg af egne kapitalandele 0 15.466.713 15.466.713
Årets resultat 0 4.507.219 4.507.219



Egenkapital 31. december 2019 27.277.889 11.064.860 38.342.749



Egenkapital 1. januar 2020 27.277.889 11.064.860 38.342.749
Kapitalforhøjelser 15.183.411 8.182.931 23.366.342
Årets køb af egne kapitalandele 0 -1.898.160 -1.898.160
Årets salg af egne kapitalandele 0 2.099.478 2.099.478
Årets resultat 0 8.195.719 8.195.719



Egenkapital 31. december 2020 42.461.300 27.644.828 70.106.128



Gevinst ved salg af egne aktier udgør i året t.kr. 201.



Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S



Egenkapitalopgørelse
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2020 2019



1 Andre eksterne omkostninger



Gennemsnitligt antal ansatte i året 1 1



2 Finansielle indtægter



Aktieudbytte 263.750 113.932
Valutakursgevinst 63.469 0
Kursgevinst på aktier mv. 11.998.716 5.742.073



12.325.935 5.856.005



3 Finansielle omkostninger



Valutakurstab 0 1.823
Renteomkostninger i øvrigt 36.802 9.032



36.802 10.855



4 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi Årets urealiserede
Værdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i



balance resultatopgørelsen



Børsnoterede aktier 68.622.841 1.589.949



Advice Capital Breakthrough Biotech Fund A/S



Noter til årsregnskabet



Personaleomkostninger er udgiftsført som andre eksterne omkostninger og udgør for indeværende år t.kr.
24 (t.kr. 24 i foregående år). Bestyrelseshonorar udgør for indeværende år t.kr. 50 (t.kr. 50 i foregående
år).
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Noter til årsregnskabet



5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



6 Eventualforpligtelser



Til sikkerhed for bankengagement er der stillet sikkerhed i selskabets værdipapirsbeholdning til bogført
værdi t.kr. 68.623.



Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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18Aelnd8eWA5Bug7bxoZZDH2Lvd2OHlqJvGtB5BnZ+INMt9LuncfZRraq1beGis1hpa7l6T1GNUe
5yhz1kMG8p+XIMgmrbai5MDoJSw/TT8ku8jPo/TBeuBYaxYkMy9PDx131wpVkExMnp3ypnmshod8
I3WyqbC0C6RYMj9vRn+YtSfdVprKtwAYoK8GZy/goMSHssO0RcSBMG2IzHBMIzdLXcdPKBa1tLiB
n6cwa9WVrCk7507QhSkrmfheCAnEFWa60yGzQg==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6ODguMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC84OC4w
  challenge -3527883774921014156
  hashsumB cf21e9c3Nuk242600278/SHA512/8EDE5F277AB084D084726F13C8E6B13FD10D40255CF87C6EDDE649CF34D0B181A3FC7A0A339362DA4BBBF57E62730B0E6E8BB26454C5944AE79C531CE2FA6137
  TimeStamp MjAyMS0wNi0zMCAwOToxNTozNSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 8gb+50FXrANsCOh46grvT4IovBEAi2CiRs7gN6LSfOs=


 
XW04ZmrDG1bpz42dgSSFMeY3KdCr22QhJ3pB/Ld7Kg6qOJ7Ug0407d8OhbaFNmm/PeiCgs03PLIi
S16EqyntJj6fHjI9yloWpWNVrLBQ1Ekz/JoafXIxLbW3MlQL/r0QAhrcNhEH1OwjKekiXcwlvt6u
dRxjz6LdFg/hUIJ8aw9kU8UPrsTJ8CGUJPKgZfpIDrikESl4insKx136jsgmH37sxSB6xrod/CuQ
kisY+B8Bpe+odzINS+paRuiWrprNg+YI0b9a6/kfFohNaNPOASUjxsFBHE9QxYFCATpMoCFbeysN
Q3XG5b1ePh5stj5umBAwX0ajnfKYxFxi/swiIw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 5813470276195412710
  hashsumB 024ce870MZs242600278/SHA512/077559AB6DA6AB93EE558B88484C166E0C8BB128D80ACE98441DA3CB09E1A14C025906D9ADFA9FC9AF78E9F97BDA5102A4A111E09BE74249B3DEEB92529B7750
  hashsumC 38736486wqp242600278/SHA512/5EDB6F35D61ECA187296528E51D827410397D235BA6D5FC4348949B6EF97AC2F0BD0747FF127387A6853BDC6C59D2785275D2FFB98982FFF84DC11202C4C9DB5
  hashsumD cf21e9c3Nuk242600278/SHA512/8EDE5F277AB084D084726F13C8E6B13FD10D40255CF87C6EDDE649CF34D0B181A3FC7A0A339362DA4BBBF57E62730B0E6E8BB26454C5944AE79C531CE2FA6137
  TimeStamp MjAyMS0wNi0zMCAwOToxMjoxOSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 CnRwoBAeAsm1VFjQZbdwqjEMWlvowsqvn+9uOqAu9RY=


 
dX1lXlsloPC7pwGhw81JhdvmEenM/xwnLGmeb1mmRh77s1tbIdie6BMFBBqy+/hYlbitC4NsqAC4
G0skrgZwgaBricuGW2Djsxujs4RBSKTFBf1my+e2ThNONbszQ1jOZK1N2iEFOHqy1JgcQ+84EB2N
QOdXMYrXe+oCNTLr3DsBNiMk0zv+rQJH7UNBo21EXWIJ7LwxCF6LdVFURgZwhSKT52lJfdMA7F6y
xL9wUc5dCK9XWAC8qZdoLZ89kKBPjdFNGkr4M4Wgpp/ZVYorITl4yxWTl1atsiUTxBjd8R12gmZW
kAatteX+H5W16IGa73tZNGYwsCzHSIsW3mV0Mg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -1700877102765623165
  hashsumB c6ee3677kqq242600278/SHA512/80CB07C31400C39E64A4F8F7F90A53B8A3D751C8BE89A130EF9C47A0C89C36BEFB586ADBE17562BF61BF93BC4DA2E29B3B05C3DD2671DD93C565BBFD6F504822
  hashsumC 024ce870MZs242600278/SHA512/077559AB6DA6AB93EE558B88484C166E0C8BB128D80ACE98441DA3CB09E1A14C025906D9ADFA9FC9AF78E9F97BDA5102A4A111E09BE74249B3DEEB92529B7750
  hashsumD 38736486wqp242600278/SHA512/5EDB6F35D61ECA187296528E51D827410397D235BA6D5FC4348949B6EF97AC2F0BD0747FF127387A6853BDC6C59D2785275D2FFB98982FFF84DC11202C4C9DB5
  hashsumE cf21e9c3Nuk242600278/SHA512/8EDE5F277AB084D084726F13C8E6B13FD10D40255CF87C6EDDE649CF34D0B181A3FC7A0A339362DA4BBBF57E62730B0E6E8BB26454C5944AE79C531CE2FA6137
  TimeStamp MjAyMS0wNi0zMCAwOTowMTo1OSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 jcvNhU+MsVZtoncT4j4DLB06o4LTeHU8i0hHQQEqQd8=


 
l9lSJQ/AJ4wPCgjtSpQwq6NDD/8RXki8nAoukoSBHLiIftBJTT8UD9U17OXR7mlnQca4NP2hSY4o
COmI8LaN9gMVlj/pyIPUkf70kj/UrjayQM0moUSR7oxkxjw/dAlR2Y+TZEo4rbeaK6fPuMTZD1Fl
InV4BWopT245H19J0ndCbvY4Nz0AiW+03SCH5wyWVVVArNmj38Hiqx1eClrD28C9xN61fIrI/VX9
ol94e2bZytZ2OWbUp3Qf2HSCjwlGw5Keo87favCshTE8b3txUcFT3u7yMA6HAW7jzUU+R2A1ze7F
MK9ss/Imb6HP3P8ecKnBaXdG/JhNdcxNj7dTOQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -2850232071950295545
  hashsumB 024ce870MZs242600278/SHA512/077559AB6DA6AB93EE558B88484C166E0C8BB128D80ACE98441DA3CB09E1A14C025906D9ADFA9FC9AF78E9F97BDA5102A4A111E09BE74249B3DEEB92529B7750
  hashsumC cf21e9c3Nuk242600278/SHA512/8EDE5F277AB084D084726F13C8E6B13FD10D40255CF87C6EDDE649CF34D0B181A3FC7A0A339362DA4BBBF57E62730B0E6E8BB26454C5944AE79C531CE2FA6137
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yOSAxNDozMzowOSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2
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